GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiiri

Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

18/03/2004 No:27177 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari (Doéviz)
Emeklilik Yatirnm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

23/03/2004 No: 6013 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari (Doéviz)
Emeklilik Yatinm Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 27/05/2015
No: PYS/PY.19-YD.10/525

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2022 yilinin ana gindemi tim global ekonomilerde enflasyondaki artis egilimi oldu. 2021 vyili
ikinci yarisindan itibaren ylkselme egilimine giren enflasyon 2022 yili Kasim ayinda zirve
yaptiktan sonra kismen gerileme edilimine girdi. Bloomberg tarafindan (lkelerin ekonomik
%?5,74 olarak
gerceklesmisti. 2022 yi Ekim ayinda %10,42 ile zirve yaptiktan sonra dinyada enflasyon

bayldklik adirligina goére hesaplanan enflasyon dinyada 2021 yilinda



2022 yilini %9,65 seviyesinde tamamladi ve 2023 yilinin henliz baslarinda yaklasik olarak 60

baz puan kadar gerileyerek %9,05 seviyesine geldi.

Enflasyondaki yukselisin ardinda yatan kdék nedenlerden biri 2020 yilinda baslayan Covid-19
salgini slirecindeki parasal genisleme olurken diger bir neden de 6zellikle Cin‘in 2022 yili
genelinde uyguladigi “Sifir Covid” politikasi nedeniyle tedarik zincirinde yasanan sikintilar oldu.
Buna 2022 yih ilk ceyredi icerisinde Rusya-Ukrayna arasindaki gerginligin savasa donmesi de
eklenince emtia endeksleri 2022 vyili ilk ceyredinde zirve seviyelerine ulasti. Sonrasinda ise
gerek gelismis llke merkez bankalarinin parasal sikilasma slrecine girmis olmasi, gerek
tedarik sorunlarindaki azalma egilimi ve gerekse de 6ne c¢ekilen talebin doygunluga yaklasmasi
ile birlikte emtia fiyatlarni 2022 yilinin ikinci ceyredinden itibaren gerilemeye basladi. Dolar
bazinda 2021 yilinda %37 artan genel emtia endeksi, 2022 yilinda ortalama olarak %10 kadar

bir artis sergiledi.

Global ekonomilerde, 6zellikle de gelismis llkelerde, merkez bankalari enflasyondaki ylkselisi
onlemek adina para politikasinda sikilasma egilimine girdiler. ABD merkez bankasi FED Mart
2022’den itibaren faizleri 425 baz puan artirarak %4,50 seviyesine yukseltti. Avrupa merkez
bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonuna

geldigimizde %?2,50 seviyesine ylkseltti.

Sikilasan para politikasi nedeniyle 2021’in ikinci yarisinda yukar yonli ivme kazanmaya
baslayan ABD faizleri 2022 yili igerisinde yakin dénemin zirve noktalarina ulasti. 2021 yilini
%1,51'den tamamlayan ABD 10 yillik faiz oranlarl %4,24 seviyesine kadar ylkseldikten sonra
2022 yilini %3,87 seviyesinden tamamladi. Diinya genelinde ise 2015'ten bu yana islem géren

negatif faizli tahvil stoku tamamen sifirlanmis oldu.

ABD Dolari ise 2022'de genelde giicli bir seyir izleyip Gglinci ¢ceyrek sonuna kadar gugli kaldi.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'ye 96 seviyesinden baslarken yil icerisinde 114
seviyesine kadar ylkselip yili 104 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi
izledi ve 1,1370 seviyesinden basladidi yil igerisinde 0,9594’e kadar geriledikten sonra kismen
guc kazanarak yili 1,0705 seviyesinden kapatti. ABD Dolari'nin genelde giigli seyrinde FED’in
faiz artinmina daha erken baslamis olmasi rol oynamakla birlikte Rusya-Ukrayna gerginliginden
enerji maliyetleri agisindan Avrupa’nin olumsuz etkilenecegdi beklentisi 6nemli rol oynadi. Son
geyrekte ise FED'in faiz artirm hizini azaltabilecedi beklentisi ABD Dolari'nin zayiflamasinda
etkili oldu.

Altin 2022 yili icerisinde 6zellikle yilin ikinci geyredinden itibaren saticili bir seyir izledi. Rusya-
Ukrayna gerginligi ile ilk ceyrek icerisinde 2,051 $ seviyesine kadar ylkselmis olsa da

sonrasinda gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz artinmi sirecinden olumuz etkilenen altin



2022 yihini 1,800 $ seviyesinden tamamladi. Yil ortalamalarn olarak dederlendirildiginde ise

2020, 2021 ve 2022'nin birbirine oldukca yakin 1,800 $ seviyelerinde oldugu goérilmekte.

Tuim bu gelismeler cercevesinde diinyada 2022 yili ekonomik biylime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gore 2022 sene basindaki %4,4 seviyesinden 2022 sonunda %3,0’e kadar

geriledi. 2023 icin ise beklentiler halen %2,1 seviyesinde bulunuyor.

Turkiye ise gevsek para politikasi uygularken diinyadaki enflasyon dalgasindan benzer sekilde
etkilendi. Tuketici fiyatlan yillik bazda %64,3 artarken, Uretici fiyatlarindaki artis orani ise
%97,7 olarak gerceklesti. TL ise yilin ilk yarisindaki deder kaybinin aksine ikinci yarida daha
stabil bir performans sergiledi. Faiz oranlan tarafinda ise TCMB'nin zorunlu karsilik kapsaminda
uyguladigi politika seti ile bankalarin TL bonoya artan ilgisi sayesinde 10 yillik TL bono faizi
2022'ye basladidi seviyenin yaklasik 15 puan kadar altinda %9,83 seviyesinde yili tamamladi.
Bloomberg terminal verilerine goére Tulrkiye icin ekonomik blylime beklentileri 2022 yilina
basglarken %3,7 seviyesinde iken yil kapanisinda bu oran %05,1’e kadar yukseldi. 2023 igin ise

ekonomik blytume beklentisi %2,8 seviyesinde bulunuyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BiST (Borsa Istanbul) icin cok c¢ok iyi bir
performansla tamamlana bir yil oldu. 2021 yilini 1.858 seviyesinden tamamlayan BiST-100
endeksi 2022 yilini %197 getiri ile 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektdri
hisselerinin daha olumlu ayristigi 2022'de banka endeksi %215, sanayi endeksi ise %162 getiri
sagladi. Alternatif yatinm araclarinin getirisinin zayif kaldi§i 2022 yilinda BIST yerli yatinmcilar
tarafindan yegane yatinm alani olarak gérildi. Yerli yatinmc sayisi 2021 sonundaki 2,33
milyon kisiden 2022 sonunda 3,76 milyon kisiye yukselirken, yatinm tutari da ayni dénemde
294 milyar TL'den 1 trilyon TL'ye yiikselmis oldu. islem hacmi ise hem yatinma sayisindaki
artis hem de hisse senetlerindeki primlenmeye bagl olarak 2021’de gunlik ortalama 29 milyar
TL'den 2022'de 68 milyar TL'ye ylkseldi.

Ilgili doneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:

Fonumuzda 6zel sektor tahvilleri ve diger para piyasasi araglarina yatinm yapilarak kuvvetli i¢
verim bazi olusturmaya devam edilmistir. Eurobond pozisyonlari tasinmaya devam edilmis, ek
olarak artan kur oynakliklarindan fayda saglamak amaciyla merkez bankasinin hareketlerine
paralel olarak dénem dénem korunma amagli USD pozisyon tasinmistir. Yilin ilk geyredinden
sonra DiBS’lerdeki oynakhdin artmasi sebebiyle tasidigimiz tahvillerin vadesi kisaltilmistir ve
enflasyon goérinimiunin bozulmasi nedeniyle enflasyona endeksli tahvillere yatirrm yapilmistir.
Diger yandan endeks dederinin cazip oldugu seviyelerden hisse senedi pozisyonumuzu

arttirarak borsadaki ylkselisten de getiri anlaminda yararlaniimaya galisiimistir.



3- Fon performansi

31.12.2021 - 31.12.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %28,05 olarak gerceklesirken, esik
deder getirisi %14,00 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD Repo Brit endeksi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim
Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/
ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.12.2022
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 8.687,00 | AEFES 588.544,25
80.127,00 | AKBNK 1.566.482,85
5.961,00 |BIMAS 816.060,90
2.738,00 |[CCOLA 559.647,20



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

3.510,00 |DOAS 687.960,00
83.434,00 |DOHOL 882.731,72
3.500,00 |EREGL 144.410,00
19.000,00 |GARAN 570.760,00
20.089,00 |KCHOL 1.681.449,30
10.333,00 |KOZAA 553.848,80
27.000,00 |KRDMD 485.730,00
7.280,00 | MAVI 962.416,00
4.100,00 | MGROS 600.650,00
2.304,00 |PGSUS 1.105.920,00
28.381,00 |SAHOL 1.279.415,48
23.704,00 |SISE 1.017.375,68
16.285,00 |TCELL 616.875,80
9.360,00 |THYAO 1.318.824,00
9.144,00 |TOASO 1.515.160,80
51.804,00 |[TRGYO 999.817,20
28.032,00 |TTKOM 688.465,92
4.125,00 |TUPRS 2.185.837,50
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvili TL 1.000.000,00 |TRT020823T11 5.805.868,54
5.000.000,00 |TRT031029T10 4.877.896,52
2.500.000,00 |TRT061124T11 8.301.363,42
4.000.000,00 |TRT061223T11 3.977.257,91
4.000.000,00 |TRT080524T17 23.507.887,44
20.000.000,00 |TRT111023T16 18.549.217,34
7.500.000,00 |TRT131223T12 6.838.106,86
4.000.000,00 |TRT140623T19 4.130.892,11
1.500.000,00 |TRT170724T14 1.483.702,48
31.500.000,00 |TRT180123T10 33.274.267,68
1.000.000,00 |TRT180924T11 5.781.337,50
500.000,00 |TRT190826T19 484.863,99
58.000,00 |TRT200923T18 64.164,05
2.500.000,00 |TRT250123T11 2.484.203,10
13.336,00 |TRT280531T14 49.252,07

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili TL - Valorlii

1.500.000,00

TRT170724T71420230102

1.511.835,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Hazine Bonosu TL

3.500.000,00

TRB220223T13

3.450.627,48

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Dis Borglanma Araci YP

2.000.000,00

US900123CR91

38.105.676,93

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman

4.000.000,00

TRFAKFK42310

3.732.622,93

Bonosu TL

7.500.000,00

TRFERGL42313

7.065.068,04




2.600.000,00 |TRFFFKR22316 2.547.353,88
2.750.000,00 | TRFGFYH62312 2.991.800,06
6.000.000,00 | TRFHEKT32310 5.677.085,74
5.710.000,00 |TRFISGY22317 6.056.591,77
3.680.000,00 |TRFISGY52314 3.836.521,44
5.000.000,00 |TRFISMD12336 4.976.975,54
6.970.000,00 | TRFOPAS42314 7.387.835,77
4.400.000,00 | TRFOTKO52313 4.939.610,44
4.660.000,00 | TRFSISE42320 4.897.693,47
8.000.000,00 |TRFTBTF22312 9.681.608,67
2.100.000,00 |TRFTBTF42310 2.471.991,31
9.000.000,00 |TRFTCEL52317 9.240.436,29
5.000.000,00 |TRFTTLK32310 5.442.081,74
6.000.000,00 |TRFTTLK32328 6.433.431,23
4.030.000,00 |TRFVDTF22314 3.914.441,87
6.000.000,00 | TRFVFAS12313 5.958.478,84
5.000.000,00 |TRFVFAS22312 4.896.956,28

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Kira

10.000.000,00

TRDEMVKE2313

10.421.187,60

Sertifikasi TL

8.500.000,00

TRDZKVK12320

8.879.365,97

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér Tahvili TL 2.500.000,00 |TRSALJF52312 2.968.544,58
3.000.000,00 |TRSARCL22315 3.043.232,84
5.500.000,00 |TRSARCL22323 6.694.914,46
3.750.000,00 | TRSAYGZ22312 4.570.549,10

875.000,00 |TRSAYGZ62318 877.657,43
4.500.000,00 | TRSEFESK2310 4.669.215,43
5.340.000,00 | TRSENSA22315 5.406.509,35
1.360.000,00 | TRSENSAE2429 1.431.929,30
3.000.000,00 |TRSGFYH82313 3.167.142,33

10.000.000,00 | TRSGRANE2915 10.286.846,05
3.000.000,00 | TRSGRFK32316 2.872.217,81
2.650.000,00 |TRSKCTF22312 2.680.620,22
2.800.000,00 |TRSKFTF12316 3.609.910,63
4.310.000,00 | TRSKFTF22315 5.287.346,68
5.000.000,00 |TRSKFTF72310 5.803.078,15
8.200.000,00 |TRSKFTF82319 9.376.726,89
4.000.000,00 | TRSMGTI62319 4.012.458,37
5.460.000,00 | TRSOPAS22319 5.536.568,58
5.500.000,00 | TRSOPASK2310 5.790.205,33
2.000.000,00 | TRSTHALE2716 1.960.841,91
20.000.000,00 | TRSTISB62911 20.118.781,40
9.000.000,00 |TRSTISB72712 9.191.906,06
3.000.000,00 |TRSTPRS12313 3.067.210,31
2.000.000,00 |TRSTPRS22312 2.038.616,10
8.000.000,00 |TRSVKFB92719 8.035.502,46




6.000.000,00

TRSVKFB92925

6.279.362,23

8.500.000,00

TRSYKBK62914

8.513.864,46

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér VDMK TL 11.900.000,00 |TRPKYVFA2318 11.973.485,20
1.750.000,00 |TRPTMKF32316 2.147.270,38

880.000,00 |TRPTMKF52314 1.047.951,54

1.230.000,00 | TRPTMKS32319 1.438.787,98

2.820.000,00 | TRPTMKS42318 2.644.581,39

2.020.000,00 | TRPTMKS82314 2.278.624,94

1.080.000,00 |TRPTMKV32313 1.263.326,03

1.610.000,00 | TRPTMKV52329 1.487.258,74

1.060.000,00 | TRPTMKV52337 963.874,64

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 3.598.193,18 | VIOP-TL 3.598.193,18
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic¢ Deger (TL)

Katilim Mevduati-TL 3.341.481,00 | 02.01.2023 3.341.481,02
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic¢ Deger (TL)

Vadeli Mevduat-TL 3.718.664,00 |02.01.2023 3.718.664,11

26.200.904,00 |03.01.2023 26.182.152,95

20.997.136,00 |13.01.2023 20.825.885,05

24.129.034,00 |25.01.2023 23.741.570,60

TOPLAM 555.877.138,91
NET VARLIK DEGERI 30.12.2022
TABLOSU
TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 555.877.138,91
Hazir Degerler (+) 18.318,42
- Bankalar 18,10
- Diger Hazir Dederler 18.300,32
Alacaklar (+) 1.507.537,08
- Takastan Alacaklar (T1) 1.507.537,08
Borglar (-) 766.137,64
- Yénetim Ucreti 734.446,92
- Diger Borglar 31.690,72
2.Net Varlik Degeri 556.636.856,77
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolagimdaki Pay Sayisi 8.030.935.309,93
3.Birim Pay Degeri 0,069312
viop VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | Rayic Deger (TL)
KONTRATLAR
KISA 28.02.2023 |F_XU0300223 -50 -3.131.750,00
KISA 28.02.2023 |F_XU0300223 -250 -15.658.750,00




Doénem igerisinde gergeklestirilen 6ding menkul kiymet ve tirev arag islemlerinin toplam

blayutkligline, tlrev arag islemlerinin dayanak varliklarina, 6ding alinan/verilen varliklarin

tlrine ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

Dénem Iginde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_USDTRY0122 Alis 1.600

Satis 50
F_USDTRY0222 Alis 1.055
Satis 855
F_USDTRY0322 Alig 1.321
Satis 1.321
F_USDTRY0422 Alis 500
Satis 500
F_USDTRY0522 Alis 500
Satis 500
F_USDTRY0622 Alig 2.580
Satis 2.580
F_USDTRY0722 Alis 1.850
Satis 1.850
F_XU0300222 Alis 2.871
Satis 2.196
F_XU0300422 Alis 2.073
Satis 2.073
F_XU0300622 Alis 4.575
Satis 4.575
F_XU0300822 Alis 730
Satis 730
F_XU0301022 Alis 734
Satis 734
F_USDTRY1022 Alis 60
Satis 60
F_XU0301222 Alis 1.946
Satis 1.946
F_XU0300223 Satis 300

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu

Kar/Zarar

Borg Bakiye

Alacak Bakiye

F_XU0301222

VOB SOZLESME GELIRI

1.714.572,50

F_USDTRY0122

VOB SOZLESME GELIRI

1.836.792,30

F_USDTRY0722 | VOB SOZLESME GELIRi 308.968,11
F_USDTRY0622 | VOB SOZLESME GELIRi 1.755.723,01
F_USDTRY0522 | VOB SOZLESME GELIRi 53.975,00
F_USDTRY0422 | VOB SOZLESME GELIRI 196.480,00
F_USDTRY0322 | VOB SOZLESME GELIRI 649.725,59
F_USDTRY0222 | VOB SOZLESME GELIRI 1.192.674,19
F_XU0301022 VOB SOZLESME GELIRI 644.417,50
F_XU0300822 VOB SOZLESME GELIRI 817.175,00




F_XU0300622 VOB SOZLESME GELIRI - 5.590.952,60
F_XU0300422 VOB SOZLESME GELIRI - 4.602.270,00
F_XU0300223 VOB SOZLESME GELIRI - 165.687,50
F_XU0300222 VOB SOZLESME GELIRI - 4.743.277,50
F_USDTRY1022 | VOB SOZLESME GELIRI - 1.671,40
F_USDTRY0722 | VOB SOZLESME ZARARI 1.176.198,41 -
F_USDTRY0522 | VOB SOZLESME ZARARI 397.847,00 -
F_USDTRY0622 | VOB SOZLESME ZARARI 1.039.683,20 -
F_USDTRY0422 | VOB SOZLESME ZARARI 113.686,61 -
F_USDTRY0222 | VOB SOZLESME ZARARI 1.398.210,10 -
F_USDTRY0322 | VOB SOZLESME ZARARI 658.933,70 -
F_USDTRY0122 | VOB SOZLESME ZARARI 1.429.317,40 -
F_XU0301222 | VOB SOZLESME ZARARI 3.927.580,00 -
F_XU0301022 | VOB SOZLESME ZARARI 1.940.520,00 -
F_XU0300822 | VOB SOZLESME ZARARI 1.081.132,50 -
F_XU0300222 | VOB SOZLESME ZARARI 4.123.652,50 -
F_XU0300422 | VOB SOZLESME ZARARI 8.520.972,50 -
F_XU0300622 | VOB SOZLESME ZARARI 6.325.395,00 -
F_XU0300223 | VOB SOZLESME ZARARI 95.445,00 -
F_USDTRY1022 | VOB SOZLESME ZARARI 6.928,00 -

TOPLAM

32.235.501,92

24.274.362,20

*1lgili ddnemde fon portféyiine ddiing islemi gergeklestiriimemistir.




