GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DINAMIK DEGISKEN

EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon'un Tiirid

Dedisken Fon

Fon Tutar ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytzmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

12/08/2003 No0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

04/01/2021 No:379 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu)

07/01/2021 No:10240 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Emeklilik Yatinnm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanhgi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2022 yilinin ana glindemi tim global ekonomilerde enflasyondaki artis egilimi oldu. 2021 yih

ikinci yarisindan itibaren ylkselme edilimine giren enflasyon 2022 yili Kasim ayinda zirve

yaptiktan sonra kismen gerileme edilimine girdi. Bloomberg tarafindan Ulkelerin ekonomik

bayluklik adirhgina gore hesaplanan enflasyon dinyada 2021 vyilinda %5,74 olarak

gerceklesmisti. 2022 yili Ekim ayinda %10,42 ile zirve yaptiktan sonra diinyada enflasyon 2022

yilini %9,65 seviyesinde tamamladi ve 2023 yilinin henilz baslarinda yaklasik olarak 60 baz

puan kadar gerileyerek %9,05 seviyesine geldi.




Enflasyondaki ylkselisin ardinda yatan kdék nedenlerden biri 2020 yilinda baslayan Covid-19
salgini sirecindeki parasal genisleme olurken didger bir neden de 6zellikle Cin‘in 2022 vyili
genelinde uyguladigi “Sifir Covid” politikasi nedeniyle tedarik zincirinde yasanan sikintilar oldu.
Buna 2022 yili ilk ceyredi icerisinde Rusya-Ukrayna arasindaki gerginligin savasa donmesi de
eklenince emtia endeksleri 2022 vyili ilk ceyredinde zirve seviyelerine ulasti. Sonrasinda ise gerek
gelismis Ulke merkez bankalarinin parasal sikilasma slrecine girmis olmasi, gerek tedarik
sorunlarindaki azalma egilimi ve gerekse de 0One cekilen talebin doygunluga yaklasmasi ile
birlikte emtia fiyatlari 2022 yilinin ikinci ceyreginden itibaren gerilemeye basladi. Dolar bazinda
2021 yilinda %37 artan genel emtia endeksi, 2022 yilinda ortalama olarak %10 kadar bir artis

sergiledi.

Global ekonomilerde, 6zellikle de gelismis Ullkelerde, merkez bankalan enflasyondaki ylkselisi
onlemek adina para politikasinda sikilasma edilimine girdiler. ABD merkez bankasi FED Mart
2022'den itibaren faizleri 425 baz puan artirarak %4,50 seviyesine ylkseltti. Avrupa merkez
bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonuna

geldigimizde %?2,50 seviyesine yukseltti.

Sikilasan para politikasi nedeniyle 2021‘in ikinci yarisinda yukari yénlid ivme kazanmaya
baslayan ABD faizleri 2022 yili igerisinde yakin donemin zirve noktalarina ulasti. 2021 vyilini
%1,51'den tamamlayan ABD 10 yillik faiz oranlar %4,24 seviyesine kadar yukseldikten sonra
2022 yilini %3,87 seviyesinden tamamladi. Dinya genelinde ise 2015'ten bu yana islem gdren

negatif faizli tahvil stoku tamamen sifirlanmis oldu.

ABD Dolari ise 2022'de genelde glglU bir seyir izleyip lglincl ¢eyrek sonuna kadar gulcli kaldi.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'ye 96 seviyesinden baslarken yil icerisinde 114 seviyesine
kadar ylkselip yili 104 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi izledi ve
1,1370 seviyesinden basladigi yil icerisinde 0,9594’e kadar geriledikten sonra kismen glg
kazanarak yili 1,0705 seviyesinden kapatti. ABD Dolari'nin genelde glgli seyrinde FED'in faiz
artinmina daha erken baslamis olmasi rol oynamakla birlikte Rusya-Ukrayna gerginliginden
enerji maliyetleri agisindan Avrupa’nin olumsuz etkilenecedi beklentisi 6nemli rol oynadi. Son
geyrekte ise FED'in faiz artirim hizini azaltabilecedi beklentisi ABD Dolari’'nin zayiflamasinda etkili

oldu.

Altin 2022 yili igerisinde ozellikle yilin ikinci ceyredinden itibaren saticili bir seyir izledi. Rusya-
Ukrayna gerginligi ile ilk geyrek icerisinde 2,051 $ seviyesine kadar yikselmis olsa da
sonrasinda gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz artirnmi slirecinden olumuz etkilenen altin
2022 yilini 1,800 $ seviyesinden tamamladi. Yil ortalamalari olarak degerlendirildiginde ise 2020,
2021 ve 2022'nin birbirine oldukca yakin 1,800 $ seviyelerinde oldugu gorilmekte.



Tim bu gelismeler gergevesinde dinyada 2022 yili ekonomik blylime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gére 2022 sene basindaki %4,4 seviyesinden 2022 sonunda %3,0’e kadar

geriledi. 2023 icin ise beklentiler halen %2,1 seviyesinde bulunuyor.

Tlrkiye ise gevsek para politikasi uygularken diinyadaki enflasyon dalgasindan benzer sekilde
etkilendi. Tuketici fiyatlan yilhlk bazda %64,3 artarken, Uretici fiyatlarindaki artis orani ise %97,7
olarak gerceklesti. TL ise yilin ilk yarisindaki deder kaybinin aksine ikinci yarida daha stabil bir
performans sergiledi. Faiz oranlar tarafinda ise TCMB’nin zorunlu karsilik kapsaminda uyguladigi
politika seti ile bankalarin TL bonoya artan ilgisi sayesinde 10 yilik TL bono faizi 2022'ye
basladigi seviyenin yaklasik 15 puan kadar altinda %9,83 seviyesinde yili tamamladi. Bloomberg
terminal verilerine goére Tlrkiye icin ekonomik blyime beklentileri 2022 yilina baslarken %3,7
seviyesinde iken yil kapanisinda bu oran %5,1’e kadar yukseldi. 2023 igin ise ekonomik blyime

beklentisi %2,8 seviyesinde bulunuyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa Istanbul) igin ¢ok cok iyi bir
performansla tamamlana bir yil oldu. 2021 yilini 1.858 seviyesinden tamamlayan BiST-100
endeksi 2022 yilinl %197 getiri ile 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektoéri hisselerinin
daha olumlu ayristigi 2022'de banka endeksi %215, sanayi endeksi ise %162 getiri sagladi.
Alternatif yatinm araclarinin getirisinin zayif kaldigi 2022 yilinda BIST yerli yatirnmcilar
tarafindan yegane yatirim alani olarak gorilda. Yerli yatirnmc sayisi 2021 sonundaki 2,33 milyon
kisiden 2022 sonunda 3,76 milyon kisiye ylkselirken, yatinnm tutan da ayni dénemde 294 milyar
TL'den 1 trilyon TL'ye yilikselmis oldu. Islem hacmi ise hem yatinmci sayisindaki artis hem de
hisse senetlerindeki primlenmeye bagl olarak 2021’'de glnlik ortalama 29 milyar TL'den
2022'de 68 milyar TL'ye yukseldi.

Ilgili doneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:

2022 yili hisse senetleri piyasasi icin rekorlarin kirildigi bir yil oldu. Birikimlerini reel olarak
korumakta guliclik ceken yerli yatirrmciyi hisse senedi piyasasina yoneltti. Ozellikle yilin ikinci
yarisinda alternatifsizligi daha da cok hisseden vyerli yatinmc hisse senedi endekslerindeki
performansi destekledi ve BIST100 endeksi yilin ikinci yarisinda %129 deder kazandi. Bu
performans da yillik getiriyi %197 seviyesine cgekti. Enerji ve Havacilik sektorleri iyi getiren
sektorlerin basini cekerken, Perakende ve Telekom endeksten negatif ayrisan sektdrler oldu. Bu
dénemde yilin temalarina uygun sektdr pozisyonlanmamiz ve gligli hisse senedi segiminin pozitif

katkisiyla hisse senedi tasiyan fonlarda tatminkar bir ek getiri yaratilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2021-31.12.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %142,88 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %14,00 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.



Fonun esik dederi; BIST-KYD Repo Brit endeksi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iligkin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY DEGER 30.12.2022
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 6.109.467,00 AKBNK 119.440.079,85
6.747.000,00 AKFGY 35.624.160,00
406.504,00 BIMAS 55.650.397,60
227.779,00 CCOLA 46.558.027,60
384.600,00 DOAS 75.381.600,00
4.750.000,00 DOHOL 50.255.000,00
2.350.000,00 EKGYO 20.515.500,00
5.000,00 EREGL 206.300,00
42.785,00 FROTO 22.440.732,50
2.675.000,00 GARAN 80.357.000,00
1.300.000,00 GWIND 29.588.000,00
2.578.001,00 INFO 30.703.991,91
1.350.000,00 KCHOL 112.995.000,00
1.530.000,00 KOZAA 82.008.000,00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

110.000,00 KRDMD 1.978.900,00
380.000,00 MAGEN 12.388.000,00
340.141,00 MAVI 44.966.640,20
95.000,00 MGROS 13.917.500,00
29.760,00 OTKAR 30.890.880,00
31.951,00 OZKGY 654.995,50
158.000,00 PGSUS 75.840.000,00
1.785.000,00 SAHOL 80.467.800,00
1.055.000,00 SISE 45.280.600,00
345.579,00 SOKM 9.662.388,84
755.000,00 TCELL 28.599.400,00
675.000,00 THYAO 95.107.500,00
635.000,00 TOASO 105.219.500,00
2.204.684,00 TRGYO 42.550.401,20
5.000,00 TTKOM 122.800,00
150.428,00 TUPRS 79.711.797,20
737.000,00 VESTL 52.511.250,00
60.000,00 YKBNK 708.600,00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvili TL 2.000.000,00 TRT020926T17 2.694.455,31
300.000,00 TRT080323T10 305.028,85
9.600.000,00 TRT110226T13 10.522.428,32
100.000,00 TRT110827T16 111.830,13
500.000,00 TRT120128T11 2.590.586,26
2.000.000,00 TRT180625T13 6.506.982,45
2.000.000,00 TRT190826T19 1.939.455,96
500.000,00 TRT200923T18 553.138,37
400.000,00 TRT240227T17 462.882,25
53.345,00 TRT280531T14 197.011,98
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Dis 30.000,00 US900123CMO05 387.854,72
Borglanma Araci YP 2.680.000,00 US900123CV04 50.940.337,40
2.500.000,00 US900123DB31 43.541.609,31
1.200.000,00 USM88269US88 23.032.386,43
1.700.000,00 X$1057340009 35.008.321,79
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektér Tahvili TL 875.000,00 TRSAYGZ62318 877.657,43
10.000.000,00 TRSGRANE2915 10.286.846,05
3.200.000,00 TRSMGTI62319 3.209.966,70
3.000.000,00 TRSTHALE2716 2.941.262,87
6.500.000,00 TRSTISB62911 6.538.603,95
8.500.000,00 TRSTISB72712 8.681.244,61
2.000.000,00 TRSTISB92918 2.007.358,87
6.500.000,00 TRSVKFB92925 6.802.642,41
6.100.000,00 TRSYKBK62914 6.109.949,79
7.000.000,00 TRSYKBK92911 7.008.701,16
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Finansman 12.000.000,00 TRFTTLK32310 13.060.996,17




Bonosu - TL
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektér VDMK TL 15.000.000,00 TRPKYVFA2318 15.092.628,41
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Tiirev Teminat 67.474.398,89 VIOP-TL 67.474.398,89
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-TL 5.485.405,00 02.01.2023 5.485.404,93
14.322.192,00 31.01.2023 14.054.713,54
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katilim Mevduati - TL 10.249.438,00 02.01.2023 10.249.438,48
TOPLAM 1.840.978.866,19
30.12.2022

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

1.840.978.866,19

Hazir Dederler (+) 49.211,19
- Bankalar 25.178,02
- Diger Hazir Degerler 24.033,17

Alacaklar (+)
- Takastan Alacaklar (T1)
- Takastan Alacaklar (T2)

24.405.070,22
14.346.872,15
10.058.198,00

- Diger Alacaklar 0,07
Borglar (-) 19.150.337,36
- Takasa Borglar (T1) -0,01
- Takasa Borglar (T2) 13.764.668,66
- Yénetim Ucreti 3.116.189,48
- Diger Borglar 2.269.479,23

2.Net Varlik Degeri

1.846.282.810,24

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

6.006.326.124,31

3.Birim Pay Degeri

0,307390

viorP L . . y
KONTRATLAR VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | Rayic Deger (TL)
KISA 28.02.2023 | F_XU0300223 -6.000 -375.810.000,00
KISA 28.02.2023 | F_XU0300223 -2.000 -125.270.000,00

Doénem igerisinde gergeklestirilen 6ding menkul kiymet ve tlrev arag islemlerinin toplam
blyukltglne, turev arag islemlerinin dayanak varliklarina, édiing alinan/verilen varliklarin tirine

ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler



ODUNG

iSLEMLER 01.01.2022 - 31.12.2022

Odiing Kapanis -

Verilen Tarih Tarihi Hisse Adet
14.02.2022 23.02.2022 KCHOL 8.000,00

01.01.2022-31.12.2022 tarihleri arasi 6ding verilen hisse senetlerinden 201,55 TL gelir elde

edilmistir.

Donem Icinde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu | Alis / Satis | Kontrat Adedi
F_PGSUS0622 Alig 400

Satis 400
F_PGSUS0722 Alig 1.100
Satis 1.100
F_USDTRY0122 Alig 8.950
Satis 1.000
F_USDTRY0222 Alig 6.400
Satis 6.400
F_USDTRY0322 Alig 5.170
Satis 5.170
F_USDTRY0422 Alig 2.285
Satis 2.285
F_USDTRY0622 Alig 5.385
Satis 5.385
F_USDTRY0722 Alig 1.300
Satis 1.300
F_XU0300222 Alig 11.300
Satis 11.300
F_XU0300422 Alig 8.150
Satis 8.150
F_XU0300622 Alig 12.800
Satis 12.800
F_XU0300822 Alig 18.722
Satis 18.722
F_PGSUS0822 Alig 677
Satis 677
F_XU0301022 Alig 28.750
Satis 28.750
F_YKBNK0922 Alig 30.000
Satis 30.000
F_GARAN(0922 Alig 1.500
Satis 1.500
F_EKGY00922 Alig 20.000
Satis 20.000
F_DOHOL1022 Alig 30.000
Satis 30.000




F_EURTRY1022 Alis 1.600
Satis 1.600
F_DOHOL1122 Alis 15.000
Satis 15.000
F_XU0301222 Alis 37.812
Satis 37.812
F_XU0300223 Satis 8.000

VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu

Kar/Zarar

Borg Bakiye

Alacak Bakiye

F_YKBNK0922

VOB SOZLESME GELIRI

918.440,00

F_XU0301222

VOB SOZLESME GELIRI

55.934.237,51

F_XU0301022

VOB SOZLESME GELIRI

29.750.874,98

F_XU0300822

VOB SOZLESME GELIRI

35.703.415,00

F_XU0300622

VOB SOZLESME GELIRI

18.104.097,50

F_XU0300422

VOB SOZLESME GELIRI

8.035.095,00

F_USDTRY0722

VOB SOZLESME GELIRI

1.823.535,30

F_USDTRY0622

VOB SOZLESME GELIRI

1.981.053,84

F_XU0300223

VOB SOZLESME GELIRI

6.570.000,00

F_XU0300222

VOB SOZLESME GELIRI

14.391.705,00

F_DOHOL1022

VOB SOZLESME GELIRI

1.088.584,99

F_USDTRY0422

VOB SOZLESME GELIRI

771.416,00

F_USDTRY0322

VOB SOZLESME GELIRI

4.797.922,61

F_USDTRY0222

VOB SOZLESME GELIRI

3.147.254,86

F_USDTRY0122

VOB SOZLESME GELIRI

10.802.105,20

F_PGSUS0822

VOB SOZLESME GELIRI

932.386,00

F_PGSUS0722

VOB SOZLESME GELIRI

3.739.160,00

F_PGSUS0622

VOB SOZLESME GELIRI

1.414.698,00

F_GARANQ0922

VOB SOZLESME GELIRI

1.579,98

F_EURTRY1022

VOB SOZLESME GELIRI

986.039,98

F_EKGYO0922

VOB SOZLESME GELIRI

1.090.000,00

F_DOHOL1122

VOB SOZLESME GELIRI

930.000,00

F_XU0301222

VOB SOZLESME ZARARI

150.051.022,50

F_YKBNK0922

VOB SOZLESME ZARARI

3.562.114,98

F_XU0301022

VOB SOZLESME ZARARI

76.804.977,50

F_USDTRY0622

VOB SOZLESME ZARARI

2.828.978,00

F_USDTRY0722

VOB SOZLESME ZARARI

1.963.790,00

F_XU0300822

VOB SOZLESME ZARARI

59.624.477,50




F_XU0300622

VOB SOZLESME ZARARI

10.718.470,00

F_XU0300422

VOB SOZLESME ZARARI

24.220.785,00

F_XU0300222

VOB SOZLESME ZARARI

9.951.152,50

F_XU0300223

VOB SOZLESME ZARARI

16.995.215,00

F_USDTRY0222

VOB SOZLESME ZARARI

4.733.145,10

F_USDTRY0422

VOB SOZLESME ZARARI

546.954,81

F_USDTRY0322

VOB SOZLESME ZARARI

5.981.401,12

F_USDTRY0122

VOB SOZLESME ZARARI

6.866.800,00

F_PGSUS0822

VOB SOZLESME ZARARI

903.589,00

F_PGSUS0622

VOB SOZLESME ZARARI

462.400,00

F_PGSUS0722

VOB SOZLESME ZARARI

4.355.907,00

F_DOHOL1122

VOB SOZLESME ZARARI

1.124.147,00

F_EURTRY1022

VOB SOZLESME ZARARI

211.040,00

F_EKGY00922

VOB SOZLESME ZARARI

1.145.000,00

F_DOHOL1022

VOB SOZLESME ZARARI

3.707.499,98

TOPLAM

386.758.866,99

202.913.601,75




