GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon'un Tiiri Degisken Fon
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1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay
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Tarihi ve Numarasi Amach Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu)
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Tiirkiye Ticaret Sicili Amach Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)
Gazetesi’'nde Ilan Tarihi | 28/08/2017 No: 9398 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
ve Numarasi Degisken Emeklilik Yatinm Fonu)
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi | 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve 07.07.2003 - 42288
Numarasi
Yonetici’nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhgi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26/01/2015
No: PYS/PY.5-YD.4/1192

Saklayici’'nin

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2022 yilinin ana glindemi tim global ekonomilerde enflasyondaki artis egilimi oldu. 2021 vyili
ikinci yarisindan itibaren ylikselme egilimine giren enflasyon 2022 yili Kasim ayinda zirve
yaptiktan sonra kismen gerileme edilimine girdi. Bloomberg tarafindan Ulkelerin ekonomik
bayukluk adirhdina goére hesaplanan enflasyon dinyada 2021 vyilinda %5,74 olarak
gerceklesmisti. 2022 yili EKim ayinda %10,42 ile zirve yaptiktan sonra diinyada enflasyon 2022



yilini %9,65 seviyesinde tamamladi ve 2023 yilinin henlz baslarinda yaklasik olarak 60 baz

puan kadar gerileyerek %9,05 seviyesine geldi.

Enflasyondaki ylkselisin ardinda yatan kdék nedenlerden biri 2020 yilinda baslayan Covid-19
salgini sirecindeki parasal genisleme olurken didger bir neden de o6zellikle Cin‘in 2022 vyili
genelinde uyguladigi “Sifir Covid” politikasi nedeniyle tedarik zincirinde yasanan sikintilar oldu.
Buna 2022 yili ilk ceyredi icerisinde Rusya-Ukrayna arasindaki gerginligin savasa donmesi de
eklenince emtia endeksleri 2022 yili ilk ceyredinde zirve seviyelerine ulasti. Sonrasinda ise gerek
gelismis Ulke merkez bankalarinin parasal sikilasma slirecine girmis olmasi, gerek tedarik
sorunlarindaki azalma edilimi ve gerekse de ©6ne gekilen talebin doygunluga yaklagsmasi ile
birlikte emtia fiyatlar 2022 yilinin ikinci geyredinden itibaren gerilemeye basladi. Dolar bazinda
2021 yilinda %37 artan genel emtia endeksi, 2022 yilinda ortalama olarak %10 kadar bir artis

sergiledi.

Global ekonomilerde, Ozellikle de gelismis Ulkelerde, merkez bankalar enflasyondaki ylkselisi
onlemek adina para politikasinda sikilasma edilimine girdiler. ABD merkez bankasi FED Mart
2022'den itibaren faizleri 425 baz puan artirarak %4,50 seviyesine ylkseltti. Avrupa merkez
bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonuna

geldigimizde %?2,50 seviyesine yukseltti.

Sikilasan para politikasi nedeniyle 2021°'in ikinci yarnisinda yukari yonli ivme kazanmaya
baslayan ABD faizleri 2022 yili igerisinde yakin dénemin zirve noktalarina ulasti. 2021 yilini
%1,51'den tamamlayan ABD 10 yillik faiz oranlarn %4,24 seviyesine kadar yuUkseldikten sonra
2022 yilini %3,87 seviyesinden tamamladi. Dinya genelinde ise 2015'ten bu yana islem goéren

negatif faizli tahvil stoku tamamen sifirlanmis oldu.

ABD Dolari ise 2022'de genelde glglG bir seyir izleyip lglincl ceyrek sonuna kadar giglG kaldi.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'ye 96 seviyesinden baslarken yil icerisinde 114 seviyesine
kadar yukselip yili 104 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi izledi ve
1,1370 seviyesinden basladidi yil icerisinde 0,9594’e kadar geriledikten sonra kismen glg
kazanarak yili 1,0705 seviyesinden kapatti. ABD Dolari'nin genelde glgli seyrinde FED'’in faiz
artinmina daha erken baslamis olmasi rol oynamakla birlikte Rusya-Ukrayna gerginliginden
enerji maliyetleri agisindan Avrupa’nin olumsuz etkilenecedi beklentisi 6nemli rol oynadi. Son
ceyrekte ise FED'in faiz artirim hizini azaltabilecedi beklentisi ABD Dolari’'nin zayiflamasinda etkili

oldu.

Altin 2022 yih igerisinde 6zellikle yilin ikinci ¢ceyredinden itibaren saticili bir seyir izledi. Rusya-
Ukrayna gerginligi ile ilk geyrek icerisinde 2,051 $ seviyesine kadar yikselmis olsa da

sonrasinda gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz artirrmi strecinden olumuz etkilenen altin



2022 yilimi 1,800 $ seviyesinden tamamladi. Yil ortalamalarn olarak dederlendirildiginde ise

2020, 2021 ve 2022'nin birbirine oldukca yakin 1,800 $ seviyelerinde oldugu gorilmekte.

Tim bu gelismeler cercevesinde dinyada 2022 yili ekonomik bliyime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gére 2022 sene basindaki %4,4 seviyesinden 2022 sonunda %3,0’e kadar

geriledi. 2023 icin ise beklentiler halen %2,1 seviyesinde bulunuyor.

Tlrkiye ise gevsek para politikasi uygularken diinyadaki enflasyon dalgasindan benzer sekilde
etkilendi. Tuketici fiyatlarn yilhik bazda %64,3 artarken, Uretici fiyatlarindaki artis orani ise %97,7
olarak gergeklesti. TL ise yilin ilk yarisindaki deder kaybinin aksine ikinci yarida daha stabil bir
performans sergiledi. Faiz oranlari tarafinda ise TCMB’nin zorunlu karsilik kapsaminda uyguladigi
politika seti ile bankalarin TL bonoya artan ilgisi sayesinde 10 yilhk TL bono faizi 2022'ye
basladidi seviyenin yaklasik 15 puan kadar altinda %9,83 seviyesinde yili tamamladi. Bloomberg
terminal verilerine gdre Tlrkiye icin ekonomik blyime beklentileri 2022 yilina baslarken %3,7
seviyesinde iken yil kapanisinda bu oran %5,1’e kadar yukseldi. 2023 igin ise ekonomik blyime

beklentisi %2,8 seviyesinde bulunuyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa Istanbul) igin cok cok iyi bir
performansla tamamlana bir yil oldu. 2021 yilini 1.858 seviyesinden tamamlayan BIiST-100
endeksi 2022 yilinl %197 getiri ile 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektéri hisselerinin
daha olumlu aynistigi 2022'de banka endeksi %215, sanayi endeksi ise %162 getiri sagladi.
Alternatif yatirnm araclarinin getirisinin zayif kaldigi 2022 vyilinda BIST vyerli yatinmcilar
tarafindan yegane yatirim alani olarak goralda. Yerli yatirnmcr sayisi 2021 sonundaki 2,33 milyon
kisiden 2022 sonunda 3,76 milyon kisiye ylkselirken, yatirrm tutari da ayni dénemde 294 milyar
TL’'den 1 trilyon TL'ye yiikselmis oldu. Islem hacmi ise hem yatinmca sayisindaki artis hem de
hisse senetlerindeki primlenmeye bagh olarak 2021'de glnlik ortalama 29 milyar TL'den
2022'de 68 milyar TL'ye ylkseldi.

Ilgili doneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:

Fonumuzun fonun varlik dagilimi olusturulurken Amerikan Dolari mevduatina ve i¢ verimi
mevduatin Uzerinde olan eurobondlara ve Amerikan Bonolarina yatinm yapilmistir. Gerek
ABD'de ylkselen faiz seviyeleri gerekse global ekonomilerdeki blyime endiseleri nedeniyle
artan risk primleri, Eurobond faizlerinin ylkselmesine neden olmustur. S6z konusu dénemde
fonda kisa vadeli Eurobondlar tasinmistir. Fonun geri kalan %25’lik kisminin TL mevduat hedefi

icin ise; Ozel sektor tahvilleri ve diger para piyasasi araglarina yatinm yapilmistir.



3- Fon performansi

31.12.2021-31.12.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %39,10 olarak gerceklesirken, esik dedger
getirisi %36,16 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmaldir.

Fonun esik degeri;
%75 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi
%25 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

(Dovizli endeksler, donem basi ve dénem sonu dederinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan

aciklanan doéviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye cevrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir)
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iligskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolarn

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.12.2022

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Dis

10.439.000,00

US900123CR91

198.892.580,76

Borglanma Araci YP

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Eurobond YP

13.000.000,00

US9128284118

242.883.923,84

16.000.000,00

US912828P386

300.849.364,37

15.000.000,00

US912828R283

278.702.181,63

15.000.000,00

US9128287294

282.187.918,72

16.000.000,00

US9128287U76

293.528.306,79

10.448.000,00

US91282CBU45

193.434.176,47

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Dis 13.560.000,00 |XS1750996206 260.090.003,77
Borglanma Araci YP 7.900.000,00 |XS1760780731 151.571.677,05
6.991.000,00 |XS1788516679 133.339.701,83

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Dis

1.500.000,00

X$178851667920230103

28.619.085,08

Borclanma Araci YP-Valorli

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman 13.000.000,00 | TRFAKFK42310 12.131.024,52
Bonosu TL 2.750.000,00 | TRFFFKR22316 2.694.316,61
3.000.000,00 | TRFGFYH62312 3.263.781,88

10.000.000,00 | TRFHEKT12312 9.901.702,31

10.000.000,00 | TRFHEKT32310 9.461.809,57

3.000.000,00 | TRFTATK62310 3.246.189,03

10.000.000,00 | TRFTBTF22312 12.102.010,84

20.160.000,00 | TRFVDTF22314 19.581.922,62

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvili TL 14.550.000,00 | TRSARCL22315 14.759.679,26
11.780.000,00 | TRSENSA22315 11.926.719,13
10.100.000,00 | TRSENSAE2312 10.364.188,40
15.000.000,00 | TRSGRFK52314 13.933.929,48
15.000.000,00 | TRSINGB52316 13.976.628,71

25.000,00 | TRSISGY82314 28.007,64
2.000.000,00 | TRSKFTF12316 2.578.507,59
6.140.000,00 | TRSOPAS22319 6.226.104,59
6.700.000,00 | TRSOPAS22418 6.770.214,19

14.000.000,00 | TRSTATK52314 16.119.449,89
10.000.000,00 | TRSTISB62911 10.059.390,70
15.000.000,00 | TRSTPRS22312 15.289.620,75
6.000.000,00 | TRSVKFB92925 6.279.362,23
8.750.000,00 | TRSYKBK62914 8.764.272,23
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 106.485.616,00 |02.01.2023 106.485.616,76




Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Tiurev Teminat 33.581.652,37 | VIOP-TL 33.581.652,37
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-TL 72.697.384,00 | 03.01.2023 72.647.563,63
43.019.880,00 |12.01.2023 42.717.520,42
43.721.074,00 | 19.01.2023 43.199.971,08
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-YP 15.000.431,00 |02.01.2023 280.482.568,50
4.013.808,00 |03.01.2023 75.044.206,17
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katiim Mevduati-YP 2.008.128,00 |02.01.2023 37.548.584,06
6.064.007,00 |03.01.2023 113.374.215,00
TOPLAM 3.321.401.480,31
NET VARLIK DEGERI 30.12.2022
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 3.321.401.480,31
Hazir Dederler (+) 68.415.382,25
- Bankalar 68.308.112,36
- Diger Hazir Dederler 107.269,89
Alacaklar (+) 28.724.250,75
- Takastan Alacaklar (T1) 28.724.250,75
Borgclar (-) 22.144.935,64
- Yénetim Ucreti 4.531.665,23
- Diger Borglar 17.613.270,41
2.Net Varlik Degeri 3.396.396.177,67
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolagimdaki Pay Sayisi 20.402.719.736,79
3.Birim Pay Degeri 0,166468

DOonem icerisinde gercgeklestirilen tirev arac islemlerinin toplam bulylklagline, tirev arag

islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler

;g&‘ﬁ’:gg 01/01/2022 - 31/12/2022

Tarih AI!_na_m Sa.t.ll.::m Fiyat Al Satis

Doviz Doviz (kur) Tutan Tutan

06.01.2022 | USD L 13,831 510.000,00 7.053.810,00
10.01.2022 | USD i 13,902 5 400.000,00|  33.364.800,00
12.01.2022 | USD L 13,8345 3000.000,00|  41.503.500,00
14.02.2022 | USD i 13,577 5.000.000,00|  27.154.000,00
14.02.2022 | UsD L 13,5995| 1.500.000,00| L0 300 50 00




25.02.2022 usD

28.152.000,00

02.03.2022 usD

32.618.350,00

21.03.2022 usbhD

14.860.000,00

24.03.2022 usbhD

10.435.950,00

22.08.2022 usD

72.568.000,00

23.08.2022 usD

51.699.000,00

24.08.2022 usbhD

18.160.000,00

25.08.2022 usb

18.188.000,00

26.08.2022 usD

18.195.000,00

26.08.2022 usbD

16.371.000,00

13.10.2022 usbD

74.424.000,00

07.12.2022 TL

L 14,076 2.000.000,00
L 14,091 5 315.000,00
L 14,861 4 700.000,00
TL 14,9085 700.000,00
TL 18.01.1900 4.000.000,00
TL 18.01.1900 2.850.000,00
TL  |18.01.1900| 4 106 600,00
TL 18.01.1900 1.000.000,00
TL |18.01.1900| 4 105 600 00
TL 18.01.1900 900.000,00
TL |18.01.1900| , 006 600,00
USD | 18.01.1900 | 3, 3¢ 000 oo

2.000.000,00

Doénem Icinde Yapilan VIOP islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_USDTRY0122 Alis 3.000

Satis 3.000

F_USDTRY0322 Alis 3.000
Satis 3.000

F_USDTRY0422 Alig 3.000
Satis 3.000

F_XAUTRYM0822 Alig 60
Satis 60

F_XAUUSD0822 Alig 2.800
Satis 2.800

F_XAUUSD1022 Alig 7.150
Satis 7.150

F_USDTRY0822 Alig 3.400
Satis 3.400

F_XAUTRYM1022 Alis 2
Satis 2

F_USDTRY1022 Alis 9.648
Satis 9.648

F_XAUUSD1222 Alis 12.650
Satis 12.650

F_USDTRY1222 Alis 3.400
Satis 3.400

F_XU0301222 Alis 720
Satis 720




VIOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye

F_USDTRY0122 VOB SOZLESME GELIRI - 1.913.700,00
F_XU0301222 VOB SOZLESME GELIRI - 231.215,10
F_XAUUSD1222 VOB SOZLESME GELIRI - 29.906.833,02
F_XAUUSD1022 | VOB SOZLESME GELIRI - 45.727.056,56
F_XAUUSD0822 VOB SOZLESME GELIRI - 10.593.203,64
F_XAUTRYM0822 | VOB SOZLESME GELIRI - 1.067,70
F_USDTRY1222 VOB SOZLESME GELIRI - 1.185.723,00
F_USDTRY1022 VOB SOZLESME GELIRI - 1.315.915,09
F_USDTRY0822 VOB SOZLESME GELIRI - 108.096,76
F_USDTRY0422 VOB SOZLESME GELIRI - 1.125.867,51
F_USDTRY0322 VOB SOZLESME GELIRI - 9.587.400,00
F_USDTRY0122 | VOB SOZLESME ZARARI 3.317.154,90 -
F_XU0301222 VOB SOZLESME ZARARI 1.882,55 -
F_USDTRY0322 | VOB SOZLESME ZARARI 7.227.701,71 -
F_XAUTRYM0822 | VOB SOZLESME ZARARI 612,00 -
F_XAUUSD1222 | VOB SOZLESME ZARARI 43.348.400,76 -
F_XAUUSD0822 | VOB SOZLESME ZARARI 7.762.771,59 -
F_XAUUSD1022 | VOB SOZLESME ZARARI 29.785.580,26 -
F_XAUTRYM1022 | VOB SOZLESME ZARARI 0,62 -
F_USDTRY1222 | VOB SOZLESME ZARARI 3.252.823,19 -
F_USDTRY1022 | VOB SOZLESME ZARARI 2.211.452,02 -
F_USDTRY0822 | VOB SOZLESME ZARARI 534.188,25 -
F_USDTRY0422 | VOB SOZLESME ZARARI 2.316.600,00 -

TOPLAM

99.759.167,85

101.696.078,38

*1lgili ddnemde fon portféyiine ddiing islemi gergeklestirilmemistir.




