NUROL PORTFOY ALTIN FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN DONEME.AiT
FINANSAL TABLOLAR, NOTLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Nurol Portfoy Altin Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimmlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS’ler”) uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart
bolimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriisiimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun
olduguna inaniyoruz.

Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz denetim sirketi
tarafindan denetlenmis ve 26 Nisan 2022 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis beyan
edilmistir.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No:1-E D:16 Altunizade / Uskidar / iSTANBUL
Tel: (0216) 327 62 62 pbx Faks: (0216) 327 62 63
bilgi@yeditepedenetim.com.tr www.yeditepedenetim.com.tr
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Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi
esasii kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul
Olciide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlagilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve ydnetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili aciklamalarin  makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigr hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin  kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarmma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari (Devam)

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarmn, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un bagli oldugu fon ic
tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢gi Mehmet Saat’tir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Mehmet Saat, YMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 28 Nisan 2023



ICINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU ....ovvuiueieieieeeeessseeeeies e seesies s sessses s sass s ssss s sssnss e 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ......ccccoevviiiirereirerercisienns 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU ......cocvoviiveeeeeeeeeeeenen 3
NAKIT AKIS TABLOSU ..ottt en sttt sa st en s 4

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR ......ccceveieeeeeeeeeneennns 5-30



NUROL PORTFOY ALTIN FONU
31 ARALIK 2022 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Varhiklar Not 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 829.453 835
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 100.460 -
Borsa Piyasasi Alacaklart 5 -- 63.068
Finansal Varliklar 19 8.464.567 1.270.941
Toplam Varhklar (A) 9.394.480 1.334.844
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar
- Tliskili taraflara diger borglar 4-5 8.147 1.148
- Tliskili olmayan taraflara diger borclar 5 14.306 17.650
Toglam Yﬁ}(ﬁmlﬁlﬁkler (Toplam Degeri/Net Varhk 22 453 18.798
Degeri Haric) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 9.372.027 1.316.046

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



NUROL PORTFOY ALTIN FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 5 Ekim -
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Arahik 2022 31 Arahk 2021
Faiz Gelirleri ) 12 356.511 2.076
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerg¢eklesmis 386.080 16511
Kar/Zarar . 12
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 1.086.092 355 883
Kar/Zarar 12
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyet Gelirleri 1.828.683 374.470
Yonetim Ucretleri 8 (52.958) (2.539)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (37.499) (342)
Denetim Ucretleri 8 (11.069) (8.260)
Saklama Ucretleri 8 (21.415) (3.265)
Kurul Ucretleri 8 (1.185) --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (29.068) (6.674)
Esas Faaliyet Giderleri (153.194) (21.080)
Esas Faaliyet Kari 1.675.489 353.390
Finansman Giderleri 14 - -
Net Donem Kari (A) 1.675.489 353.390
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -= --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 1.675.489 353.390

ARTIS/AZALIS (A+B)

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.



NUROL PORTFOY ALTIN FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak - 5 Ekim -

Not 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varhik Degeri 1.316.046 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 1.675.489 353.390
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 10 10.006.776 1.084.190
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (3.626.284) (121.534)
9.372.027 1.316.046

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



NUROL PORTFOY ALTIN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 5 Ekim -
Not 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (5.514.482) (898.753)
Dénem Net Kari/(Zarar) 1.675.489 353.390
Dénem Kar1/(Zarart) Mutabakati ile flgili Diizeltmeler (1.442.603) (357.959)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 12 (356.511) (2.076)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlar ile Tlgili Diizeltmeler 12 (1.086.092) (355.883)
Isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler (6.103.879) (896.260)
Borglardaki Artis/Azalislar ile Tlgili Diizeltmeler 4-5 3.655 18.798
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 19 (6.107.534) (915.058)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (5.870.993) (900.829)
Alman Faiz 12 356.511 2.076
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 6.380.492 962.656
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 10.006.776 1.084.190
Katilma Payi Iadeleri i¢in Odenen Nakit 10 (3.626.284) (121.534)
Yabanc1 Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit Ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahls (A+B) 866.010 63.903
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit Ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs -- --
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B+C) 866.010 63.903
D. Donem Bagsi1 Nakit Ve Nakit Benzerleri 63.903 --
Doénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 929.913 63.903

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



NUROL PORTFQOY ALTIN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’inci ve 54’lincii
maddelerine dayanilarak, 27 Mayis 2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 2827185
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 1 Haziran 2021 tarih ve 10339 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu ictiiziigli ve
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulan Nurol Portféy Altin Fonu’nun katilma
paylarmin ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29 Temmuz 2021 tarihinde
onaylanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicist ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi No:255 I¢ Kap1 No:801
Sariyer/Istanbul

Portfoy Saklayicisi;
Unvani: T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ) '
Merkez Adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B 34768 Umraniye/Istanbul

Saklayici Kurum;
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi 34467 Sariyer/Istanbul

Fon siiresi;
Fon siiresiz olup, 5 Ekim 2021 tarihinde halka arz edilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyanmi

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayilt Resmi Gazete ’de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma [liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirilrliige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile TMS ve bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 say1li biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmugtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 28 Nisan 2023 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.
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NUROL PORTFQOY ALTIN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Dipnot 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler

Dipnot 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2022 tarihinde sona yila ait finansal tablolarim hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.



NUROL PORTFQOY ALTIN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 1 Ocak 2022 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski
bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yaymmlanan en son siirlime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu
degisikligin Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

TMS 37 Degisiklikleri — Ekonomik A¢idan Dezavantajh So6zlesmeler-Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik
yapan “Ekonomik ac¢idan dezavantajli sozlesmeler- Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”
degisikligini yayimlamigtir. Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini
degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin
hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamas1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 16 Degisiklikleri — Kullanim Amacina Uygun Hale Getirme

KGK, Temmuz 2020°de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamigtir. Degisiklikle birlikte,
artik bir fonun, bir varligir kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen {iriinlerin
satisgindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, fonun bu tiir satig gelirlerini ve satig1 gergeklestirilen iiriinlerin satis
maliyetleri ile birlikte kar veya zararda muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini acikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligi artirmaktadir- 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varligi kullanim amacina uygun
hale getirirken, iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir fonun bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir. Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken
uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal tablolar {izerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

Yillik lyilestirmeler -2018-2020 Doénemi- TFRS’deki lyilestirmeler
Yiiriirliikteki standartlar igin yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida

sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, TFRS’lerdeki bu
degisikliklerin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 1 Ocak 2022 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
(Devami)

Yilhik lyilestirmeler -2018-2020 Dénemi- TFRS’deki Iyilestirmeler (Devami)

TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasim kolaylagtirmaktadir; drnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan
daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para gevrim farklarini, ana
ortakligin TFRS’ye gecis tarihine gore ana ortakligin finansal tablolarma dahil edilen tutarlar
iizerinden Olgmeyi secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege bagli bu
muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diislirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlariin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’ye gecisi kolaylagtiracaktir.

TFRS 9- Finansal Araclar

Bu degisiklik, alman iicretlerin bu islemler i¢in 6denen tcretler diisiilerek net tutar iizerinden
belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda
veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan iicretleri icerdigini acikliga kavusturmaktadir.

TMS 41- Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler i¢in yapilan 6demelerin dikkate
alinmamasmma yonelik hiikkmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gercege uygun deger Ol¢lim
hiikiimlerinin TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde
dikkate alinmasi1 6ngoriilen igslem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan
durumlarda, TFRS 13’{in kullanilmasina yo6nelik esneklik saglamaktadir.

b) 31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

KGK Subat 2019’da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin gilincel bilango degerleri ile olglimiinii hem de karm
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sézlesmelerinin 6l¢lim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
yiirtirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler ig¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. KGK
tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan
karsilagtirmal1 bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sdzlesmesi ylikimlilikleri arasindaki
muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini  gidermek amaciyla isletmeler “simiflandirmanin
ortiistiiriilmesi”’ne yonelik ge¢is opsiyonuna sahiptir.

TFRS 17°nin uygulanmasimin Fon’un finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) 31 Aralik 2022 Tarihi Itibariyla Yaymnlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar (Devami)

TMS 1 Degisiklikleri — Yiikiimliiliiklerin Kisa ve Uzun Vade Olarak Siniflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmstir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasima iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in igletmelerin muhasebe politikast agiklamalarina Snemlilik
tahminlerini uygulamalarmma yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamigtir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye
karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilart
tarafindan  biiyilk Ol¢iide anlasilmaktadir. Muhasebe politikas1  bilgilerinin =~ 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikast bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

TMS 1'de yaymlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir. TMS 1°de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar1 tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, isletmelerin
muhasebe tahminlerini gelistirmek i¢in 6lglim tekniklerini ve girdilerini nasil kullanacaklarma agiklik
getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir Ol¢iim teknigindeki degisikligin
muhasebe tahmini  {izerindeki etkilerinin, oOnceki do6nem  hatalarinin  diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin dnceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler
hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir.

TMS 8 i¢in yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerlidir. TMS 8’de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) 31 Arahik 2022 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar (Devam)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin
vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadigmin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde dnemlidir.

TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir. TMS 12’de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

Kredi Sozlesmesi Sartlar1 iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler- TMS 1’e Iliskin Degisiklikler

Kredi Sozlesmesi Sartlar1 iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler’de belirtilen degisiklikler, raporlama
tarihinde, igletmenin borcun kisa vadeli veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasini degerlendirirken
gelecekte uyulmasi gereken kredi sdzlesmesi sartlarini dikkate almasina gerek olup olmadigina agiklik
getirmektedir. Isletmeler kredi sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin ddemesini erteleme hakkinim;
raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde kredi sozlesmesi sartlarina uygunluk saglanmasina
bagh olmasi durumunda, s6z konusu yiikiimliilikler uzun vadeli olarak smiflandirilabilir. Bu tiir
durumlarda isletme, finansal tablo kullanicilarinin yiikiimliiliiklerin raporlama déneminden sonraki on
iki ay icinde geri ddenme riski tasidigin1 anlamalarini saglayacak bilgileri dipnotlarda agiklar. Bu
degisiklikle, yatirimcilarin bu tiir borglarin erken 6denebilir hale gelme riskini anlamalarina yardimci
olmak amaciyla uzun vadeli borglar hakkinda saglanan bilgileri iyilestirilmistir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, bu degisikligin, finansal tablolar: iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler

20 Aralik 2022'de KGK, bir satici-kiracinin satig olarak muhasebelestirilmek tizere TFRS 15'teki
gereklilikleri karsilayan satig ve geri kiralama igslemlerini nasil dlgtiigiine agiklik getiren degisiklikleri
yayinlamigtir. TFRS 16’ya yapilan degisiklikler 1 Ocak 2024'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerlidir. TFRS 16’da yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi
Varlik Satislar veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu
degisikligin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gerceklesen Deger Artislari/Azahslar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gdre degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~Varhk ve Yiikiimliliiklere iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma Pay1 Belgeleri Ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarmin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir. Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) {izerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar” hesabina kaydi
olunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis
kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon gerg¢ege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yénetim iicretleri

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam degerinin giinlik %0,00274
(ylzbindeikivirgiilyetmisdort) + BSMV’den [yillik yaklasik %1 (yiizdebir) + BSMV] olusan bir
yOnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonuna izleyen bir hafta i¢inde Kurucu'ya 6denir.

Komisyon iicretleri

1. Yurtigi Pay Senedi Piyasas1 Islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 2,00 + BSMV
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 3 + BSMV
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,50 + BSMV
3. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:
- BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem Komisyonu: Yiizbinde 0,35*Giin Sayis1 + BSMV
4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
- Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 7,5*Giin Sayis1 + BSMV
5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:
- VIOP Endeks Kontratlari islem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV

Finansal Varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi
Fon yoOnetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde

kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.
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31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhklar (Devami)

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen
faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gergeklesen ve ger¢eklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
Tiim yatirim amacglhi menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi.:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamunin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda sumflandrilan
finansal varlikiar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yvansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya
zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen ger¢eklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satum ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa
olan ytlikiimliiliik repo borglar1 hesabima kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden
deger diisiikligi diistilerek gosterilir.
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31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Varhklar (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri

3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Tiirev olmayan finansal bor¢lar

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri iizerinden ol¢iilmektedir. S6zlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diigiikligiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasit durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglari iizerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigiine
ugradigima iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigline ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar,
olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin deger diisiikliigii zarar
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal
varligin orijinal faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri
arasindaki fark olarak 6l¢iilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigii tutarinin azalmasi
durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarari iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artig veya azaliglar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doéneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylkiimliligin
bulundugu, bu yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
ctkmasimin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin gilivenilir bir bicimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagli yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar haricg,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, séz konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulusg
olarak tamimlamirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirnm fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirnm fonlarimin (déviz yatinm fonlar1 harig)
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete *de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 tincii
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlar1 (borsa yatinm fonlari, konut finansman
fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0
(sifir) olarak tespit edilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Dovizli islemler

Y1l icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 iizerinden
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden parasal varliklar1 raporlama donemi sonu itibartyla gegerli alis
kurundan; yabanci para cinsinden parasal yiikiimliiliikleri de raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli
satis kurundan cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur
farki geliri veya zararlar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmistir. Fon’un dénem sonu itibariyla
kullanmis oldugu alis ve satis kurlar1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralk 2021

ABD Dolari 18,6983 12,9775
Avro 19,9349 14,6823
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siiflandirilarak raporlanir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Nurol Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Tliskili Tarafa Borclar 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Nurol portfoy yonetimi A.S. (Odenecek fon yonetim iicreti) 8.147 1.148
8.147 1.148

) ) 1 Ocak- 5 Ekim-
Iligkili Taraf ile Yapilan Islemler 31 Arahik 2022 31 Arahk 2021
Nurol portfoy yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti gideri) 52.958 2.539
52.958 2.539

Yonetim iicretleri
Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam degerinin giinlik %0,00274

(ylizbindeikivirgiilyetmigdort) + BSMV’den [yillik yaklagik %1 (yilizdebir) + BSMV] olusan bir
yOnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonuna izleyen bir hafta i¢ginde Kurucu'ya 6denir.
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NOT 5 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Borsa Para Piyasasi Alacaklari -- 63.068
-- 63.068

Borclar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Mliskili taraflara borglar (Not 4) 8.147 1.148
Denetim ticreti 3.930 8.260
Diger borglar 10.376 9.390
22.453 18.798

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31 Aralik 2021: Yoktur).

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis doénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima

riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Fon'un VIOP nakit teminati1 100.460 TL (31 Aralik 2021: Yoktur).

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak-

31 Arahk 2022

5 Ekim-
31 Aralik 2021

Yonetim ticretleri (Not 4) 52.958 2.539
Komisyon ve diger islem lcretleri 37.499 342
Saklama iicretleri 21.415 3.265
Kurul iicretleri 1.185 --
Denetim ticretleri 11.069 8.260
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 13) 29.068 6.674

153.194 21.080

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2021: Yoktur).
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NOT 10 -TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Fon toplam degeri 9.372.027 1.316.046
Dolagimdaki pay sayisi 4.522.494 910.252
Birim pay degeri 2,072314 1,445804
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Katilma Belgeleri Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)

Donem baginda dolagimdaki
pay sayis1 ve tutari

Doénem i¢inde satilan

katilma belgesi sayis1 ve tutari
Dénem iginde geri alinan
katilma belgesi sayis1 ve tutari

910.252 962.656 - -
5.666.342  10.006.776 1.007.052 1.084.190

(2.054.100) (3.626.284) (96.800)  (121.534)

Dénem Sonu 4.522.494 7.343.148  910.252 962.656

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 9.372.027 TL tutarindadir
(31 Aralik 2021: 1.316.046TL).

1 Ocak- 5 Ekim-

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 1.316.046 --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 1.675.489 353.390
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 10.006.776 1.084.190
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (3.626.284) (121.534)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 9.372.027 1.316.046

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren donemde Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki artig bakiyesi
8.055.981 TL tutarindadir (31 Aralik 2021: Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki artig bakiyesi
1.316.046 TL tutarindadir).

NOT 11 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 9.372.027 1.316.046
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 9.372.027 1.316.046
Fark -- -
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NOT 12 - HASILAT

1 Ocak- 5 Ekim-

Esas Faaliyet Gelirleri 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Faiz gelirleri 356.511 2.076

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis 386.080 16.511
kar/(zarar)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis 1.086.092 355 883
kar/(zarar)

1.828.683 374.470

NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak - 31 Aralik 2022 ve 5 Ekim - 31 Aralik 2021 dénemleri itibariyla esas faaliyetlerden diger
gelirleri bulunmamaktadir.

1 Ocak- 5 Ekim-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
KAP iicreti gideri 14.330 --
Hizmet giderleri 6.932 2.260
Kayda alma giderleri 3.583 66
Vergi resim ve harg giderleri -- 3.218
Diger giderler 4.223 1.130
29.068 6.674

NOT 14 - FINANSMAN GIiDERLERIi

1 Ocak - 31 Aralik 2022 ve 5 Ekim - 31 Aralik 2021 donemleri itibariyla finansman giderleri
bulunmamaktadir.

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (31 Aralik 2021: Yoktur).

NOT 16 - KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi

Kur degisiminin etkileri Not 20’de sunulmustur.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina

son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA (Devami)

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”)
gbre son Ui yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degisiklik %74.41 oldugundan, TFRS’yi
uygulayan isletmelerin 2022 yilina ait finansal tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek
bulunmayacag belirtilmistir. Bu sebeple, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS
29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamaistir.

NOT 18 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2022 Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyat1 degeri
EUR/TL SWAP 02.01.2023 Kisa 41.452 20,031 830.358
Net pozisyon 830.358

(31 Aralik 2021: Yoktur).

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal 8.464.567 1.970.941
varliklar

8.464.567 1.270.941

31 Arahk 2022
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger
Darphane altin sertifikalari 2.529.546 2.752.832
Yatirim fonlari 72.450 72.840
Altin 1.841.347 2.171.435
Kamu kesimi kira sertifikalari 2.578.279 3.463.441
Forward (Swap) alacaklari -- 4.019
7.021.622 8.464.567

31 Aralk 2021
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Finansman bonolari 115.060 116.091
Kamu kesimi kira sertifika 503.291 790.130
Yatirim fonlari 296.774 364.720
915.125 1.270.941
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akis1 faiz oran riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar icin, kars1 tarafin anlasma yiikiimliiliikklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma

yatirim yapilan finansal varliklarin simirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini yiirtittigi Turkiye’dedir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2022

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki  Finansal  Ters Repo
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Varhiklar  Alacaklar1 Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- - -- 829.453  8.464.567 -~ 100.460
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kism (**%*) - - - - =" - =" -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal _ _ _ _ 829453  8.464.567 — 100460

varliklarin net kayitl degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net kayith degeri

- teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit kayitl degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) VOB teminat alacaklarindan olugmaktadir.

(**) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlignde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamuigtir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2021

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal Ters Repo
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Varliklar Alacaklari Diger (*¥)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- -- 835 1.270.941 - 63.068
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi (**) - -- -- -- - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal 835 1.970.941 _ 63.068

varliklarin net kayitl degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net kayith degeri

- teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diisukligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (briit kayitl degeri)

- Deger diisukligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Borsa para piyasasi alacaklarindan olugsmaktadir.

(**) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirlignde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi agagida sunulmustur.

Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 5.001.126 1.154.850
Borsa para piyasasi alacaklar1 -- 63.068

Degisken Faizli Finansal Araclar 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 3.463.441 116.091

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigi sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Fon’un yaptigi
analizlere gore TL faizlerde %10 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net
donem kari/zararinda meydana gelen etkileri agagida sunulmustur.

31 Arahk 2022
Donem Kar Net varhk
Risk veya Zararina Degerine
Risk Tiirii Oram Risk Yonu etkisi Etkisi
. L Yukari 500.113 500.113
0
Faiz orant riski 10% Asagi (500.113) (500.113)
31 Aralik 2021
Donem Kar Net varhk
Risk veya Zararina Degerine
Risk Tiirii Oram Risk Yonii etkisi Etkisi
. L Yukari 121.792 121.792
0
Faiz orant riski 10% Asagi (121.792) (121.792)
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Kur Riskine Duyarhlik Analizi

Fon, baglica Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon'un Avro ve diger
doviz kurlarindaki %10'luk artigsa ve azalisa olan duyarliligin1 géstermektedir, %10'luk oran, iist diizey
yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.

Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s0z konusu kalemlerin déonem sonundaki %10'luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger net varlik degerindeki artis1 ifade eder.

Cari Dénem TL Karsihg: Avro
Nakit ve nakit benzerleri 826.339 41.452
Toplam Varhklar 826.339 41.452
Net Yabanci Para Varhik Pozisyonu 826.339 41.452

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla dovizli bakiyesi bulunmamaktadir.

Duyarlilik analizi

Fon 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Avro’nun %10 degismesi durumunda 82.634 TL doviz riskine
maruz kalacaktir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi,
fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un
tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimmi gostermektedir. Asagidaki
tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S0z konusu yiikiimliilikler iizerinden Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Likidite Riski ( Devami)

Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l
31 Aralik 2022 Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 22.453 22.453 22.453 - -
Diger borglar 22.453 22.453 22.453 -- -
Kayith Sozlesmey'e 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Degeri dayah nakit kisa arasi arasi
31 Arahk 2021 cikislar toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 18.798 18.798 18.798 - --
Diger borglar 18.798 18.798 18.798 -- -

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir. Borglanma
senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yukimliliikler

Yonetim ticreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden Onemli oOlgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)

Finansal Yukimliliikler (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal Varhklar

31 Aralik 2022

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhiklar Seviyel Seviye?2 Seviye3  Toplam
Yatirim Fonlar1 72.840 -- -- 72.840
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 2.752.832 - - 2.752.832
Forward alacaklar1 4.019 -- -- 4.019
Altin 2.171.435 -- -- 2.171.435
Kamu Kesimi Kira Sertifiklari 3.463.441 3.463.441
8.464.567 -- --  8.464.567
Finansal Varhklar 31 Aralik 2021
Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara
Yansitilan Finansal Varhiklar Seviyel Seviye2 Seviye3  Toplam
Yatirim Fonlari 364.720 -- -- 364.720
Finansman Bonolari 96.332 19.759 -- 116.091
Kamu Kesimi Kira Sertifiklari 790.130 -- -- 790.130
1.251.182 19.759 -- 1.270.941

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ytlikiimliiliikler i¢in aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Bankadaki Nakit
- Vadesiz Mevduat 829.453 835

829.453 835

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemlerine ait nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerine borsa para piyasasi alacaklari ilave
edilerek gosterilmistir.

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Nakit ve nakit benzerleri 829.453 835
Borsa para piyasasi alacaklari -- 63.068
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 100.460 --

929.913 63.903

NOT 23 — BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

1) Fon’un 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren raporlama donemine iliskin bagimsiz denetim ticret
gideri 10.500 TL tutarindadir.

2) Fon’un 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren raporlama doneminde bagimsiz denetim kurulusundan
alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimi diginda farkli bir hizmet bulunmamaktadir.

NOT 24 -FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i, devamli olarak, borsada islem goren altin ve altina dayal para ve

sermaye piyasasi araglari, altina dayali mevduat ve katilma hesaplar ile altina dayali endeksleri takip
etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir.
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NOT 24 -FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devam)

Yatirim Politikasi1 (Devami)

Fon portfoyiine yabanci yatirim araglar1 dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglar1 fon toplam degerinin %20’sinden fazla olamaz.

Y oOnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araglari ile Altina Dayali

Mevduat ve Katilma Hesaplari 80 100
Ters Repo Islemleri -- 20
Vaad Sozlesmeleri -- 10
Taahbhiitlii islemler Pazar1 Islemleri -- 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi

Islemleri -- 20
Altin Disindaki Kiymetli Madenlere Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglari -- 20
Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borglanma Araglari -- 20

Altina dayali olmayan yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu
katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari, girisim

sermayesi yatirim fonu katilma paylari -- 20
Kiymetli Maden Odiing Sertifikast -- 20
Altma Dayali Olmayan Kira Sertifikalar -- 20
Gayrimenkul Sertifikalar -- 20
Ortaklik Paylar -- 20
Gelire Endeksli Senetler - 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri -- 20
Altina Dayali Olmayan Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari -- 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplar1 (TL/Doviz) -- 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerlerinin %10’una kadar
borsada ve/veya borsa disinda ters repo yapilabilir. Fon portfoyiinde yer alan vaad islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda geri alim taahhiidii ile
varlik satimi1 seklindeki vaad islemi yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cergevesinde portfoyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’1 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu
borsalarda &diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen Odiing islemleri karsiliginda oOdiing
alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar1 ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden odiing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

Fonun karsilagtirma 6l¢iitl, %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz/kur, faiz, kiymetli madenler, finansal
endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev araglar (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri ile ileri valorli tahvil/bono, kira sertifikasi ve altin
islemleri dahil edilebilir.Kaldirag¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine ve Portféy Simrlamalarina Iliskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.
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NUROL PORTFQOY ALTIN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 -FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Yatirim Politikasi1 (Devami)

Portféye borsa disindan repo, ters repo, vaad sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirli olarak
vadeli islem, opsiyon ve swap soOzlesmeleri dahil edilebilir.Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 sozlesmeler, fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disinda taraf olunan tiirev arag¢ ve opsiyon sozlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum ve benzeri) olmasi ve s6z konusu sézlesmelerin
fonun fiyat aciklama donemlerinde “gilivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere fon hesabina kredi almabilir ve/veya borglanma
amaciyla Takasbank Para Piyasasi, BIST Taahhiitlii Islemler Pazar1 ve yurtigi organize para piyasasi
islemleri yapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus
ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Menkul Kyymetlerin Muhafazast

Fon portfoyiindeki varliklar s6zlesme gercevesinde Nurol Portfoy Yonetimi A.S nezdinde saklanir.

Fon siiresi

Fon siiresiz olup, 5 Ekim 2021 tarihinde halka arz edilmistir.
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31 ARALIK 2022 TARIHI iITIBARIYLA HAZIRLANAN FiYAT RAPORU



e QPRAXITY
Yeminli Mali Empowering Business Globally

Musavirlik A.S.

Nurol Portféy Altin Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu
Ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Nurol Portfoy Altin Fonu'nun (“Fon”) Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Tegskil Eden Portfoy Degeri Tablosu
ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarnin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(11-14.2)" hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigint Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 31 Aralik
2022 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Nurol Portfoy Altin Fonu'nun Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporu 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)"
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasit Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmastir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Nurol Portfoy Yonetimi A.S. ("Kurucu") bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

(Associate member of PRAXITY AISBL)

Mehmet Saat, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Nisan 2023

F. Kerim Gékay Cad. Okul Sok. No:1-E D:16 Altunizade / Uskidar / ISTANBUL
Tel: (0216) 327 62 62 pbx Faks: (0216) 327 62 63
bilgi@yeditepedenetim.com.tr www.yeditepedenetim.com.tr



NUROL PORTFOY ALTIN FON
31 ARALIK 2022 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

. Nominal . - ic Giinliik Toplam
Sermaye Piyasas1 Araci Dc_)vn; ihracg Va(_je_ ISIN Kodu Faiz Nomvlnal Bm.m Al Satin .A.hs iskonto Birim Deger/Net Grup (%) Toplam
Cinsi Tarihi Deger Fiyat1 Tarihi « P (%)
Oram Oram Deger Varhk Degeri

A. HiSSE SENEDI

T.C HAZINE VE MALIYE

BAKANLIGI DARPHANE o o
ALTIN.S1 TL VE DAMGA MATBAASI TRXDRP012213 240.422 1052 13.12.2022 11,45 2.752.832 100,00% 32,14%

GENEL MUDURLUGU
GRUP TOPLAMI 240.422 2.752.832 100% 32,14%
B. ALTIN VE DiGER
KIYMETLI MADENLER
B.1 MADEN YABANCI
ALTIN 995 USD usD TRMAU9950T11 2 920.673,50 20.04.2022 58.065,04 2.171.435 97% 25,35%
B.2 BORSA YATIRIM ZIRAAT PORTFOY 0 N
FONU TURK TL YONETIMI A.S TRYZIPO00162 600 120,75 28.12.2022 121,40 72.840 3,25% 0,85%
GRUP TOPLAMI 602 2.244.275 100% 26,20%
C. TUREV ARACLARI
EUR/TL
SWAP-30122022-NIF TL 2.01.2023 -41.452 19,9349 4.019 100% 0,05%
GRUP TOPLAMI -41.452 4.019 100% 0,05%
D. KiRA SERTiFiIKALARI
D.1 KAMU KESiMi KiRA
SERTIFiIKALARI
TRD270125T15 AUl | HAZINE 27.01.2025 | TRD270125T15 0,00 2.985 36.100,00 9.11.2022 0 106,33 3.463.441 100,00% 40,44%
GRUP TOPLAMI 2.985 3.463.441 100,00% 40,44%
E. VIOP NAKIiT
TEMINATI
VIOP Nakit Teminati 100.460 100.460 100% 1,17%
GRUP TOPLAMI 100.460 100.460 100% 1,17%
F. DOVIZ BAKIYELERI
EUR EUR 41.452 19,95 30.12.2022 19,9349 826.339
Fon/Ortaklik Portfoy 8.565.027 100%
Degeri




NUROL PORTFOY ALTIN FONU’NUN

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 TARIHLi TOPLAM DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

o _ 31 Aralik 2022

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutar1 (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 8.565.027 100,00% 91,39%
B. Hazir Degerler (+) 829.453 100,00% 8,85%
a) Kasa -- -- --
b) Bankalar 3.114 0,38% 0,03%
¢) Diger Hazir Degerler 826.339 99,62% 8,82%
C. Alacaklar (+) -- -- --
a) Takastan Alacaklar -- -- --
b) Diger Alacaklar -- -- --
C. Diger Varliklar (+) -- -- --
D. Borglar (-) 22.453 100,00% 0,24%
a) Takasa Borglar -- -- --
b) Yénetim Ucreti 8.147 36,29% 0,09%
c¢) Odenecek Vergi - - -
¢) ihtiyatlar -- -- --
d) Krediler - -- -
e) Diger Borglar 13.837 61,63% 0,15%
f) Kayda Alma Ucreti 469 2,09% 0,00%
g) Krediler -- --
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 9.372.027 100,00%
Dolasimdaki Pay Sayisi 4.522.494
Fiyat 2,072313




