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Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Anka Gayrimenkul Yatirim Fonu ihrag belgesinin “Katilma
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Ticaret Unvani”, “Portfoy Yoneticilerine Iliskin Bilgi”, “Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu
Uyelerine Iliskin Bilgi”, “Yatinm Komitesine Iligkin Bilgi”, “Fon’un Yatirim Sinirlamalari ve
Risklerine iliskin Esaslar”, “Fon Birim Pay Fiyat A¢iklama Donemine Iliskin Esaslar”, “Fon
Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara Iligkin Esaslar”, “Fona Katilma ve Fondan
Aynlmaya Iligkin Esaslar”, “Varsa Kar Payr Dagitimi ve Performans Ucretlendirmesine
lligkin Esaslar” ve “Fon Toplam Gider Orani” bashkli maddeleri Sermaye Piyasasi
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izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL

YENI SEKIiL

Katilma  Paylarinin  Pazarlama ve Dagitimmm
Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfoy Yonetim
Sirketleri Ile Katlma Paylariin Ahm Satimina
Aracihk Yapacak Yatirnm Kuruluslarimin Ticaret
Unvam

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi Kurucu Albaraka
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan gergeklestirilecektir,

Katilma Paylarinin  Pazarlama ve Dagititmim
Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfoy Yonetim
Sirketleri ile Katlma Paylarnmn Ahm Satimina
Aracihk Yapacak Yatirnm Kuruluslarimin Ticaret
Unvam

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu) ve Albaraka
Tiirk Katilm Bankas: A.S.

Portféy Yoneticilerine iliskin Bilgi

Fon’un gayrimenkul yatirimlan ile ilgili portfoyiiniin
yonetimi ile ilgili tim islemler kurucu Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatirim komitesi
tarafindan yerine getirilir.

Gayrimenkul yatirimlart  haricindeki para ve sermaye
piyasast araglarinin yonetimi asagida belirtilen portfoy
ydneticilerince yapilacaktir;

Portfdy Yoneticilerine liskin Bilgi

Fon’un gayrimenkul yatinmlar ile ilgili portfoyiiniin
yonetimi ile ilgili tiim islemler kurucu Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatinnm komitesi
tarafindan yerine getirilir.

Gayrimenkul yatirimlart haricindeki para ve sermaye
piyasasi araglarinin ydnetimi asagida belirtilen portfoy
yoneticilerince yapilacaktir;
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Tiirev Araclar Lisansi
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Fon Kurucusunun Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin
Bilgi

Fon kurucusunun yénetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler
asagidaki gibidir:

Meliksah UTKU, Yo6netim Kurulu Bagkani

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin
Bilgi
Fon kurucusunun yonetim kurulu tiyelerine iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:™ 7
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Turgut SIMITCIOGLU, Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Riza Tonyukuk TOSUNLU, Yénetim Kurulu Uyesi
Mustafa BUYUKABACI, Yénetim Kurulu Uyesi

Muhammed Emin OZER, Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Midiir

Turgut SIMITCIOGLU, Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Riza Tonyukuk TOSUNLU, Yénetim Kurulu Uyesi
Mustafa BUYUKABACI, Yénetim Kurulu Uyesi

Muhammed Emin OZER, Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Miidir

Yatirim Komitesine iligkin Bilgi

Fon nezdinde bes kisiden olusan bir Yatirim Komitesi
olusturulur.

Kurucu’'nun; dort yillik  yiiksekogrenim  gérmiis  ve
Teblig’de belirtilen gartlann  tasiyan genel miidiri,
gayrimenkul yatirimlarni konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip bir yonetim kurulu {yesi, genel miidiir
yardimcist ve Kurul’un lisanslamaya iligkin diizenlemeleri
uyarinca gayrimenkul degerleme uzmanlig lisansina sahip
degerleme uzmani Yatirim Komitesi’nin daimi lyeleridir.

Fon Yatinm Komitesi, yatirimin mahiyeti daha fazlasini
gerektirmedigi takdirde 5 (bes) kisiden olusacak olup ilgili
mevzuat geregi 3 (lig) liyesi Teblig geregince olmasi
gereken daimi liyelerden, diger 2 (iki) lyesi de Kurucu
tarafindan atanacak tiyelerden olugmaktadur.

Kurucu tarafindan belirlenen yatinm komitesinin diger
tiyeleri Kurucu tarafindan yonetim kurulu karari alinmasi
kaydiyla her zaman degistirilebilir.

Fon’un gayrimenkul portfoyiiniin  ydnetimiyle
islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiliir.

ilgili

Yatirim komitesi, daimi iiyelerin en az ikisinin katilimi ve
tim {iye sayisinin g¢ogunluguyla toplanir ve iiye tam
sayisinin ¢ogunlugu ile karar alir.

Fon’un gayrimenkul portfoyiinii yonetmek iizere Kurucu
biinyesinde olusturulan yatirim komitesinde gorev alan
kisilere dair bilgiler asagidaki gibidir:

- Riza Tonyukuk TOSUNLU, Yénetim Kurulu Uyesi
(Gayrimenkul yatinmlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi)

1977 yilinda Konya’da dogdu.
Universitesi, [nsaat Mihendisligi Bdliimii’nden mezun
oldu. Kariyerine 1998 yih itibariyle ingaat sektériinde
faaliyet gosteren aile sirketinde basladi. 1998-2005 yillar
arasinda yurt i¢i ve yurt disinda devam eden projelerin
yonetimi ile sirket blinyesindeki yonetim kademlerinde
gesitli gorevler aldi. Ayni zamanda 2003-2010 yillan
arasinda, finansal Ongoriilebilirlik, risk analizi ve strateji,
proje yonetimi ve dijitallesme, dlgiilebilirlik gibi konularda
sektoriin onde gelen firmalarin sistem yapilanmalannin ve

2003’te Yildiz Teknik

Yatirm Komitesine iligkin Bilgi

Fon nezdinde bes kisiden olusan bir Yatim Komitesi
olusturulur,

Kurucu’nun; doért  yilhk  yiiksekdgrenim  gormis ve
Teblig’de belirtilen sartlart  tasiyan genel midiirii,
gayrimenkul yatinmlari konusunda en az bes yillik
tecriilbeye sahip bir yonetim kurulu tyesi, genel miidiir
yardimcist ve Kurul’un lisanslamaya iligkin diizenlemeleri
uyarinca gayrimenkul degerleme uzmanhgi lisansina sahip
degerleme uzmam Yatirim Komitesi’nin daimi tyeleridir.

Fon Yatirnm Komitesi, yatirimin mahiyeti daha fazlasinm

gerektirmedigi takdirde 5 (beg) kisiden olugacak olup ilgili |

mevzuat geregi 3 (li¢) liyesi Teblig geregince olmasi
gereken daimi lyelerden, diger 2 (iki) iliyesi de Kurucu
tarafindan atanacak tiyelerden olugmaktadir.

Kurucu tarafindan belirlenen yatinm komitesinin diger
tiyeleri Kurucu tarafindan yonetim kurulu karari alinmasi
kaydiyla her zaman degistirilebilir.

Fon’un gayrimenkul portfoyiintin yonetimiyle ilgili isglemler
yatirim komitesi tarafindan yiiritiiliir.

Yatirim komitesi, daimi tiyelerin en az ikisinin katilimi ve
tim liye sayisimin ¢ogunluguyla toplanir ve iiye tam
sayisinin ¢ogunlugu ile karar alir.

Fon’un gayrimenkul portfoyiinii yonetmek {izere Kurucu
biinyesinde olusturulan yatirim komitesinde gorev alan
kisilere dair bilgiler asagidaki gibidir:

- Riza Tonyukuk TOSUNLU, Yonetim Kurulu Uyesi
(Gayrimenkul yatirimlari konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iyesi)

1977 yilinda Konya’da dogdu. 2003’te Yildiz Teknik
Universitesi, Ingaat Miihendisligi Béliimii’nden mezun
oldu.
faaliyet gosteren aile sirketinde bagladi. 1998-2005 yillar
arasinda yurt igi ve yurt disinda devam eden projelerin
yonetimi ile sirket blinyesindeki yonetim kademlerinde
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reorganizasyon  sireglerinin  yOnetim  gorevlerinde
bulunmustur. 2011 yilinda, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
AS.  blinyesindeki  Yatinm  Projeleri  Birimi’nin
kurulusunda aktif rol almustir. 2011 — 2017 yillar arasinda,
sektorlin belli bash insaat projeleri ile Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi A.S. arasinda kar/zarar ortakliklarinin
kurulmasi ve yonetimi gorevlerini Ustlenmistir. 2018 yih
itibariyle, halen Yatirim Projeleri Birimi Miidiirliigi gérevi
devam etmekte olup ayni zamanda Albaraka Portfoy
Yonetim A.S. Yonetim Kurulu ve Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi A.S. Yatinnm Komitesi {iyesidir.

- Muhammed Emin OZER, Genel Miidiir

1967 yilinda Istanbul’da dogdu. 1988’de Istanbul Teknik
Universitesi, [sletme Miihendisligi Béliimii’nden mezun
oldu. 1992 yilinda Bogazigi Universitesinde, [sletme
Yitksek Lisansimt tamamladi. 2011 yilindan itibaren
Bogazici Universitesi, Isletme alaninda Doktora ¢alismalar:
devam etmektedir. 1991°de Bumerang Menkul Degerler’de
yatirim uzmant olarak goreve basladi. 1996-1998 yillan
arasinda Bumerang Yatinm Ortakhigi A.S.’nin kurulus ve
halka arz slirecinde Sirketin Genel Mudiiri ve Yonetim
Kurulu Uyesi olarak goérev aldi. 1998-2003 arasinda
Bumerang Menkul Degerler ‘in Genel Miidiirliigii gérevine
atandi. 2003-2005 arasinda Bizim Menkul Degerler A.S.’de
Genel Miidiir Yardimeisi olarak galigti. Gene 2002-2005
yillar1 arasinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Uyusmazlik Komitesinde gorev aldi. Tirkiye Sermaye
Piyasalar1 Aract Kuruluslann Birligi tarafindan Sermaye
Piyasasim temsilen aday gosterilmis ve 2005 yilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurul Uyeligine atanmugtir. 2011
yilinda ikinci kez Tiirkiye Sermaye Piyasalari Araci
Kuruluglar Birligi adayr olarak SPK Kurul iiyeligine
atanmig ve kurul tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu fkinci
bagkani se¢ilmigtir.2016 Nisan - 2017 Ocak arasinda Bizim
Menkul Degerler ve Bizim Portféy Yonetimi A.S.’nin
koordinasyonu ve yeni projelerin gelistirilmesinden
sorumlu olarak BMD Genel Koordinatorii olarak gorev
yaptt. Subat 2017 den itibaren Albaraka Portfoy Yonetimi
A.S. de Genel Midiirliik gorevini stirdiirmektedir.

- Mustafa ALKAN, Gayrimenkul Degerleme Lisansina
Sahip Degerleme Uzmani

2004 yilinda Anadolu Universitesi 1.I.B.F. [ktisat
boliimiinden mezun oldu. 2006-2007 Yillar: arasinda Ziraat
Bankasinda, 2007-2015 yillar1 arasinda Albaraka Tiirk
Katilim Bankas: A.S.’de ¢alistt. 2015 yili Haziran ayindan
itibaren Gayrimenkul Degerleme Uzmani olarak Albaraka
Portfoy Yonetimi A.S.’de ¢aligmaya baslad.

reorganizasyon  sireglerinin  yOnetim  gorevlerinde
bulunmustur. 2011 yilinda, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
A.S. biinyesindeki  Yatum  Projeleri  Birimi’nin
kurulugunda aktif rol almugtir, 2011 — 2017 yillar1 arasinda,
sektoriin belli basli insaat projeleri ile Albaraka Tiirk
Katihm Bankasi A.§. arasinda kar/zarar ortakliklarinin
kurulmasi ve yonetimi gorevlerini iistlenmigtir. 2018 yili
itibariyle, halen Yatirim Projeleri Birimi Midiirliigii gérevi
devam etmekte olup ayni zamanda Albaraka Portfdy
Yonetim A.S. Yonetim Kurulu ve Albaraka Tirk Katilim
Bankas: A.$. Yatirim Komitesi tiyesidir.

- Muhammed Emin OZER, Genel Miidiir

1967 yilinda Istanbul’da dogdu. 1988’de istanbul Teknik
Universitesi, Isletme Miihendisligi Bolimii’nden mezun
oldu. 1992 wyilinda Bogazici Universitesinde, Isletme
Yiiksek Lisansini tamamladi. 2011 yilindan itibaren
Bogazigi Universitesi, Isletme alaninda Doktora ¢alismalar
devam etmektedir. 1991°de Bumerang Menkul Degerler’de
yatiim uzmant olarak goéreve basladi. 1996-1998 yillar
arasinda Bumerang Yatirim Ortakligi A.S.’nin kurulus ve
halka arz siirecinde Sirketin Genel Miidiirii ve Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev aldi. 1998-2003 arasinda
Bumerang Menkul Degerler ‘in Genel Midirliigii gorevine
atand1. 2003-2005 arasinda Bizim Menkul Degerler A.S. de
Genel Miidlir Yardimcisi olarak ¢alisti. Gene 2002-2005
yillar1 arasinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsast
Uyusmazlik Komitesinde gorev aldi. Tiirkiye Sermaye
Piyasalart Aract Kuruluglari Birligi tarafindan Sermaye
Piyasasini temsilen aday gosterilmis ve 2005 yilinda
Sermaye Piyasast Kurulu Kurul Uyeligine atanmustir. 2011
yilinda ikinci kez Tiirkiye Sermaye Piyasalari Araci
Kuruluslar Birligi adayr olarak SPK Kurul {iyeligine
atanmig ve kurul tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu Tkinci
bagkani segilmistir.2016 Nisan - 2017 Ocak arasinda Bizim
Menkul Degerler ve Bizim Portfoy Yénetimi A.S.’nin
koordinasyonu ve yeni projelerin gelistirilmesinden
sorumlu olarak BMD Genel Koordinatorii olarak gorev
yaptt. Subat 2017 den itibaren Albaraka Portfoy Yonetimi
A.S. de Genel Miidlirliik gorevini siirdiirmektedir.

- Mustafa ALKAN, Gayrimenkul Degerleme Lisansina
Sahip Degerleme Uzmani

2004 yihnda Anadolu Universitesi [.I.B.F. Iktisat
béliimiinden mezun oldu. 2006-2007 Yillari arasinda Ziraat
Bankasinda, 2007-2015 willart arasinda Albaraka Tiirk
Katilim Bankas1 A.S.’de galisti. 2015 yili Haziran ayindan
itibaren Gayrimenkul Degerleme Uzmani olarak Albaraka
Portfoy Yonetimi A.S.’de ¢aligmaya bagladi.




- Turgut SIMITCIOGLU, Kurucu Tarafindan Atanan
Uye

1961°de Erzurum’da dogdu. Suudi Arabistan’da, Kral Suud
Universitesi Egitim Fakiiltesi’ni 1989 yilinda bitirdi. Fatih
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisiinden isletme dalinda
yiiksek lisans yaptr. 1990 yilinda Albaraka Tiirk’te
calismaya basladi. 1990-1995 willar1 arasinda Fon
Kullanma Midiirltigii’'nde, 1995-2001 arasinda da Merkez
Subede gorev yapti. 2001 yilindan 2003 yilina kadar, 6nce
Merkez Subede, daha sonra da Kurumsal Bankacilik
Miidiirliigii'nde Yonetmen olarak ¢ahisti. 2003-2009 yillar:
arasinda Merkez Sube Miidiirii olarak gorev yapti. Aralik
2009°da Genel Miidiir Yardimciligina atandi. 2017 yilindan
itibaren Is Kollarindan Sorumlu Genel Miidiir Bas
Yardimcilig1 gorevini siirdiirmektedir.

- Hasan SEVENCAN, Kurucu Tarafindan Atanan Uye

1985 yilinda Istanbul’da dogdu. Karadeniz Teknik
Universitesi [IBF Maliye Béliimii’nden 2009 yilinda mezun
oldu. 2011 yilinda Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S.
Mali Isler Miidiirliigii’nde Vergi Uzmani ¢aligmaya baslad.
2015 yilinda Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavir olmaya
hak kazandi. 2015 yilinda Albaraka Portfdy Yonetimi
A.S.’nin kurulus kadrosunda yer aldi ve halen bu sirkette
Mali ve Isler Miidiirii ve Gayrimenku! Yatinm Fonlari
Sorumlusu olarak ¢alismaktadir.

- Ahmet Hamdi TOPBAS, Kurucu Tarafindan Atanan
Uye

aktif rol
Habercilik

Uzun yillardir ticari hayatin igerisinde
oynamaktadir. Anadolu Prodiiksiyon ve
AS. nin eski Yonetim Kurulu Baskani’dir. Halen
Kadifeteks Mensucat San. A.S.’nin Yoénetim Kurulu
Bagkani olarak bulunmaktadir. Yoénetiminde yer aldigt
diger sirketler ise; Bogazigi Egitim Hizmetleri, Kets Tekstil
Turizm Tic. A.$., Topteks Tekstil, Tekstop Tekstil, Konut
Yap: Endiistri, Aldora Mobilya Pazarlama Tic. A.S. dir.

- Muhammed Hasan TOPBAS, Kurucu Tarafindan
Atanan Uye

Uzun yillardir ticari hayatin igerisinde yer almaktadir.
Anadolu Prodiiksiyon ve Habercilik A.S.’nin eski Yo6netim
Kurulu Bagkan Yardimcisi’dir. Halen Bogazigi Egitim
Hizmetleri ve Tic. A.S.’de Yonetim Kurulu Baskani ve
Kadifeteks Mensucat San. A.S.’nin Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi gorevlerini ifa etmektedir. Yonetiminde
yer aldig1 diger sirketler ise; Kes Tekstil Turizm Tic. A.S.,
Topteks Tekstil, Tekstop Tekstil, Konut Yap: Endiistri,
Aldora Mobilya Pazarlama Tic. A.S. dir.

Fon’un Yatinm Simirlamalari ve Risklerine iliskin
Esaslar

10. Fon portfoyiinde bulunan gayrimenkullere iist hakki
tesis edilmesiyle ilgili olarak;

a) Ust hakk: tesisi asamasinda, Kurulca listeye
alinmis gayrimenkul degerleme kuruluglarinca takdir
edilmek {izere arsa degerinin ilgte ikisi ile iist hakki
bedelinin kargilastirilmas: ve yliksek olaninin segilmesi
suretiyle belirlenecek tutarin pesin veya banka teminat
mektubuna baglanmis vadeli bir 6deme plan: ¢ergevesinde
tahsil edilmesi suretiyle projenin tamamlanmamasindan
kaynaklanan risklere karsi belirli bir diizeyde korunma
saglanmasi,

b) Ust hakki stiresince Fon tarafindan, gelistirilen
projeye herhangi bir finansman saglanmamasi ve projeye
dair herhangi bir goérev ve sorumluluk iistlenilmemesi,

c) Proje ile ilgili herhangi bir garanti, taahhiit veya
teminat verilmemesi,

Fon’un Yatirnm Smirlamalari ve Risklerine fliskin
Esaslar

10. Fon portfdyiinde bulunan gayrimenkullere iist hakki
tesis edilmesiyle ilgili olarak;

a) Ust hakki tesisi asamasinda, Kurulca listeye
alinmis  gayrimenkul degerleme kuruluslarinca takdir
edilmek Ulzere arsa degerinin iigte ikisi ile iist hakki
bedelinin kargilagtinilmasi1 ve yiiksek olaninin segilmesi
suretiyle belirlenecek tutarin pesin veya banka teminat
mektubuna baglanmis vadeli bir 6deme plan1 gergevesinde
tahsil edilmesi suretiyle projenin tamamlanmamasindan
kaynaklanan risklere karsi belirli bir diizeyde korunma
saglanmast,

b) Ust hakk: siiresince Fon tarafindan, gelistirilen
projeye herhangi bir finansman saglanmamas: ve projeye
dair herhangi bir gorev ve sorumluluk iistlenilmemest,

c) Proje ile ilgili herhangi bir garanti, taahhiit veya
teminat verilmemesi,

d) Ust hakki siiresi iginde iiretilen yapimin siire | d) Ust )}}gkki"‘surem iginde dretilen yapinin siire
sonunda veya Oncesinde Teblig’in 18. maddesinde yer alan | sonunda veyg’ 6n(;e§m.de Teblig’in 18. maddesinde yer alan
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kaldirlmasina ve arsanin ilk haline getirilmesine iliskin
hukuki ve mali sorumlulugun ist hakki sahibine ait
olacagina dair hiikiimlere, tist hakkinin kurulmasina iliskin
resmi  senette/sozlesmede yer verilmesi ve bu
senedin/sdzlesmenin tapu siciline serh edilmesi gerektigi

seklindeki esaslara uyulmak suretiyle Fon portfoyiinde yer
alan gayrimenkuller iizerinde tapu Kkiitiigline tasinmaz
olarak kaydedilebilen bagimsiz ve siirekli nitelikte olan st
hakki tesis edilebilir.

Uluslararas: katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
agagidaki varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

1. Ogzellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel scktor ve kamu
kira sertifikalari,

2. 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karart ile ylriirliijge konulan Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde
alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektdér ve kamu kira
sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylar,

3. Katilma hesab,

4. Faizsiz finans ilkelerine uygun yatinm fonu katilma
paylari,

S. Vaad sozlesmeleri,
islemleri,

6. Kira sertifikalari,

7. Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ve sertifikalar,
8. Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

9. Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim
araglari ve ikraz istirak senetleri,

10. Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

BIST Taahhiitlii islemler Pazar

9.2. Fon, altina, diger kiymetli madenlere ve diger
emtialara ve bunlara dayalt vadeli islem sézlesmelerine
yatirim yapamaz.

9.3. Fon, sermaye piyasasi araglarint agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

kaldinlmasina ve arsanin ilk haline getirilmesine iliskin
hukuki ve mali sorumiulugun iist hakki sahibine ait
olacagina dair hiikiimlere, iist hakkinin kurulmasina iliskin
resmi  senette/s6zlesmede yer verilmesi ve bu
senedin/sdzlesmenin tapu siciline serh edilmesi gerektigi

seklindeki esaslara uyulmak suretiyle Fon portfoyiinde yer
alan gayrimenkuller {izerinde tapu kiitiigiine tasinmaz
olarak kaydedilebilen bagimsiz ve siirekli nitelikte olan iist
hakki tesis edilebilir.

11.Portfoyde yer alan arsa/arazi disindaki kullanima
hazir gayrimenkuller iizerinde tapuya tescil edilmesi
sartiyla baska kisiler lehine intifa hakk tesis edilebilir.

Uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
agagidaki varlik ve iglemler Fon portfoyline dahil edilebilir.

1. Ozellestirme kapsamimna alnanlar dahil Tiirkiye’de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu
kira sertifikalari,

2. 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile yiriirlige konulan Tiirk Parast Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde
alim satimi yapilabilen, yabanci dzel sektor ve kamu kira
sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylart,

3. Katilma hesabi,

4. Faizsiz finans ilkelerine uygun yatinm fonu katilma
paylart,

S. Vaad sozlesmeleri,
islemleri,

6. Kira sertifikalari,

7. Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ve sertifikalar,
8. Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

9. Kurulca uygun goriilen dzel tasarlanmig yabanci yatinm
araglan ve ikraz igtirak senetleri,

10. Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para
ve sermaye piyasasi araglari,

11. Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

BIST Taahhiitlii islemler Pazari

9.2. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6dling alamaz,

Fon Birim Pay Fiyat Aciklama Dénemine iliskin
Esaslar

Fon’un katilma payr alim satimina esas birim pay degeri
yilda | kere olmak {izere her yilsonu (31 Aralik) itibariyle
hesaplanacak ve ddnem sonunu takip eden 10 is giinii
igerisinde ilan edilecek ve nitelikli  yatirimcilara
bildirilecektir. Alim satim islemlerinin geLgeklesecegi fiyat,

Fon Birim Pay Fiyat Aciklama Dénemine Iliskin
Esaslar

Fon’un katilma pay! alim satimina esas birim pay degeri
yilda 1 kere ojmak,uzexe her yilsonu (31 Aralik) itibariyle
hesaplanac;ﬁ ve: "donem sonunu takip eden 10 is giinii
igerisinde /' 11an edilecek  ve nitelikli  yatinmeilara
b11d1r11ecéktn A],m) sanm\lslemlermm gergeklesecegi fiyat,
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talebin iletilmesi sonrasindaki ilgili ilk fiyat raporuna gore
tespit edilecektir.

Katilma payr alim sattimi Tiirk Lirasimin yam sira,
miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida
yerlesik kisilere ve 6/4/2010 sayil Resmi Gazete’de
yayimlanan Tiirk Vatandashgi Kanununun
Uygulanmasina lliskin Yonetmelik’in 20 nci maddesinin
ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamina giren Kisilere
satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle
Amerikan Dolari (USD) iizerinden de
gergeklestirilebilir. Fon katilma paylar1 A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba ayrilmustir. A Grubu Fon
katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi
cinsinden, B Grubu Fon Kkattlma paylarimin birim pay
degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplamir
ve aciklanir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen giosterge
nitelifindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru
esas ahmr. B Grubu paylarin birim pay degeri, A
Grubu paylar igin hesaplanmis birim pay degerinin
yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

Ayrnica, yukarida belirtilen dénem diginda, Fon portfoyiine
dahil edilecek gayrimenkul yatirimlarinda, Fon degerinde
ciddi oranda degisiklik yaratabilecek iglemlerde, Fon’a yeni
yatirimel kabul edilmesi, Fon’dan ¢ikis gibi durumlarda
Yonetim Kurulu'nca Fon birim pay degeri hesaplanmasina
ve yeni Fon katilma payr ihracina karar verilebilir.
Hesaplanan Fon birim pay degeri 10 is giinii igerisinde
agtklanir.

Fon, Kurucu'nun belitrleyecegi tarihlerde bilgi amagli bir
referans flyat agiklayabilir, bununla birlikte s6z konusu
fiyat izerinden katilma pay1 alim satimi gergeklestirilmez.

talebin iletilmesi sonrasindaki ilgili itk fiyat raporuna gére
tespit edilecektir.

Ayrica, yukarida belirtilen donem disinda, Fon portféyiine
dahil edilecek gayrimenkul yatirimlarinda, Fon degerinde
ciddi oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde, Fon’a yeni
yatirimet kabul edilmesi, Fon’dan g¢ikis gibi durumlarda
Yonetim Kurulu’nca Fon birim pay degeri hesaplanmasina
ve yeni Fon katilma payr ihracina karar verilebilir.
Hesaplanan Fon birim pay degeri 10 ig giinii igerisinde
agtklanir,

Fon, Kurucu’nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagli bir
referans fiyat agiklayabilir, bununla birlikte s6z konusu
fiyat lizerinden katilma pay: alim satimi gergeklestirilmez.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara fliskin
Esaslar

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig
olarak, {i¢ ayda bir Tiirk Lirast (TRY) olarak tahakkuk
edecek sekilde olmak {lizere ilgili donemdeki finansal
tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,25’ini (yillik olarak
%1,00) + BSMV tutarindaki yOnetim {icretini Fon’dan
tahsil eder.

Olusturulan farkli pay gruplan igin farkli yonetim tcreti
uygulanmaz.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara lligkin
Esaslar

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig
olarak, her yil minimum 820.000-TL (Sekizyiizyirmibin
Tiirk Lirast) + BSMV tutartnin altinda kalmamak ve
maksimum 2.450.000 TL (ikimilyondértyiizellibin Tiirk
Lirast) + BSMYV iizerine ¢ikmamak kaydiyla ii¢ ayda bir
Tiirk Lirasi (TL) olarak tahakkuk edecek sekilde olmak
iizere ilgili donemdeki finansal tablolarda yer alan aktif
toplammm % 0,125’ (yilhik olarak %.0,50) +BSMV
tutarindaki yonetim iicretini Fon’dan tahsil eder. Bu
iicret iicer aylk dénem sonlarini (Mart, Haziran, Eyliil
ve Arahk) izleyen 5 is giinii icerisinde Kurucu’ya
Fon’dan ddenecektir.
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Fon malvarhgindan Fon portfdyiliniin yonetimi ile ilgili
Kurucu’ya &denecek yonetim lcreti, performans licreti ve
asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fon kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi
zorunlu tescil, ilan ve noter giderleri,

b) Portfoydeki varlklarin veya bunlart temsil
belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta licretleri,

c) Portfoydeki
odenen licretler,

eden

varliklarin  saklanmasi hizmetleri igin

¢) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen
licretler,

d) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen
komisyonlar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru ilizerinden TL’ye g¢evrilerek
kaydolunur),

f) Fon’un miikellefi oldugu vergi, resim ve har¢ 6demeleri,

g) Fon’a iliskin bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen
denetim {icreti, serbest muhasebeci mali miisavirlik ve
yeminli mali mitsavirlik iicretleri,

g) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is
giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul ticreti,

h) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Gayrimenkul yatinmlarina iliskin reklam harcamalan,
degerleme, hukuki ve mali danmigmanlik, noter iicreti, tapu
harci vb. lcretler,

1) Gayrimenkul yatirimlarina iliskin alim/satim, kiralama
islemlerinde ortaya gikacak aracilik iicret ve komisyonlart,

j) Portfoydeki gayrimenkuller ile ilgili her tirli bakim,
onarim, tadilat ve yenileme giderleri,

k) Portfoydeki gayrimenkullerin her tirlii aidat, bina ortak
gideri, temel hizmet giderleri ve sair giderler,

1) Portfoydeki gayrimenkullerin sigorta, DASK oddemeleri
ve benzeri giderler,

m) [sletmeci firmalara 6denen hizmet bedelleri,

n) Isletmeci firmalardan alinan hizmet kapsaminda temin
edilemeyen gayrimenkullerin isletilmesine iliskin ulasim,
haberlesme, her tlirlii gorsel ya da yazili ilan giderleri,
saglik harcamalan (i glivenligi, doktor, ilaglama vs.),
kampanya ve etkinlik giderleri ile benzer mahiyetteki
isletme giderlerinin diger yararlanicilara yansitilamayan
kistmlari,

oranma gore giincellenecektir Fon yonetim iicreti, ilk
pay ihracim takip eden ¢eyrek donem sonrasinda hak
kazilacak olup odeme de fonda olusan nakit
degerlerden  karsilanacaktir. Fonun masraflarim
karsilamak iizere fonda daimi suretle nakit bakiye
bulundurulmasi sarttir.

Fon malvarhigindan Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili
Kurucu’ya 6denecek yonetim iicreti, performans iicreti ve
asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fon kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi
zorunlu tescil, ilan ve noter giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta icretleri,
c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin

Odenen lcretler,

¢) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde Odenen
licretler,

d) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen
komisyonlar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur),

f) Fon’un miikellefi oldugu vergi, resim ve har¢ 6demelert,

g) Fon’a iliskin bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen
denetim iicreti, serbest muhasebeci mali miigavirlik ve
yeminli mali miisavirlik ticretleri,

g) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is
giinlinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicist
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul {icreti,

h) Katilma paylar1 ile ilgili harcamalar,

1) Gayrimenkul yatirimlarina iliskin reklam harcamalar,
degerleme, hukuki ve mali damismanlik, noter iicreti, tapu
harci vb. lcretler,

1) Gayrimenkul yatirimlarina iligkin alim/satim, kiralama
islemlerinde ortaya gikacak aracilik iicret ve komisyonlart,
J) Portfoydeki gayrimenkuller ile ilgili her tiirlii bakim,
onarunm, tadilat ve yenileme giderleri,

k) Portfoydeki gayrimenkullerin her tiirlii aidat, bina ortak
gideri, temel hizmet giderleri ve sair giderler,

1) Portfoydeki gayrimenkullerin sigorta, DASK 6demeleri
ve benzeri giderler,

m) Isletmeci firmalara 6denen hizmet bedellert,

n) Isletmeci firmalardan alinan hizmet kapsaminda temin
edilemeyen gayrimenkullerin igletilmesine iligkin ulagim,
haberlesme, her tiirlii gorsel ya da yazili ilan giderleri,
saghk harcamalan_(is giivenligi, doktor, ilaglama vs.),
kampanya ve.: etkmllk .giderleri ile benzer mahiyetteki
isletme gld,eilemnm tllget yararlamcllara yansitilamayan
kisimlar, £ -

n N » N N N
i i s
iy g IV




o) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,

8) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satig1 igin
katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) Portfoydeki gayrimenkullerin sigorta, DASK 6demeleri,
vb. giderler,

r) Noter iglem iicretlerine iligkin giderler,

s) MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye
Odenen licret, komisyon ve masraflar,

s) Fon paylarmin borsada islem gdrmesi ig¢in Gdenen
licretler ve yapilan masraflar,

t) Icazet belgesi masraflari ve buna iliskin damsmanlik
licretleri,

u) KAP giderleri,

ti) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
v) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigt igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Noter islem iicretlerine iligskin giderler,

r) MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.ye
Gdenen licret, komisyon ve masraflar,

s) Fon paylarimin borsada islem gormesi igin odenen
licretler ve yapilan masraflar,

s) Icazet belgesi masraflari ve buna iliskin danismanhk
licretleri,

t) KAP giderleri,

u) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
i) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilmaya iliskin Esaslar
1. Genel Esaslar

1.1. Fon tutarini temsil eden katilma paylart Teblig’in
ihraca iliskin hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirimetlara satilir.

1.2. Katilma pay: satin alinmasi veya Fon’a iadesinde,
Kurucu’nun merkezine bagvurularak alim satum talimati
verilir,

1.3. Katilma pay1 islemleri gergeklestigi giinlerde MKK’ya
bildirilir.

1.4. Katilma paylarit MKK nezdindeki hesaplarda, her
yatirimeinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar ile
Fon bilgileri bazinda takip edilir.

1.5. Tim katilma pay: alin satim talimatlarina alim ve
satim talimatlan igin ayri ayri olmak lizere miiteselsil sira
numarast verilir ve islemler bu Oncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

1.6. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
Kurul’ca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

1.7. Katiima pay1 satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden veya gayrimenkuller ve gayrimenkule dayal
haklarin tapu sicilinde Fon adina tescil}{irilmesi suretiyle

Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilmaya iliskin Esaslar
1. Genel Esaslar

1.1. Fon tutarim1 temsil eden katilma paylart Teblig’in
ihraca iliskin hikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir,

1.2. Katilma payr satin alinmast veya Fon’a iadesinde,
Kurucu’nun merkezine bagvurularak alim satim talimati
verilir.

1.3. Katilma pay: islemleri gergeklestigi giinlerde MKK'ya
bildirilir.

1.4. Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her
yatirimeinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlart ile
Fon bilgileri bazinda takip edilir.

1.5. Tim katilma payr alim satim talimatlarma ahm ve
satim talimatlar1 igin ayr1 ayri olmak lizere miiteselsil sira
numarast verilir ve islemler bu oncelik sirasina gore
gerceklestirilir,

1.6. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
Kurul’ca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alm satimi
durdurulabilir,
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nakden \;fa gayrimenkuller ve gayrimenkule dayal

)

haklarin t ';u siéi‘lij;ct’é For adina téscil ettirilmesi suretiyle
B g T : r

i

8




veya Teblig’'in 18 inci maddenin lgiincii fikrasinda
belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz
boliimlerin tapu siciline Fon adina tescil ettirilmesi ya da
bu boliimlerin satin alinmasina iligkin s6zlesmelerin Fon’a
devredilmesi suretiyle ayni olarak Odenmesi; katilma
paymin Fon’a iadesi, yatinmecilarin paylarimin  ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek
suretiyle nakde gevrilmesi veya paylarina kargilik gelen
gayrimenkuller ve  gayrimenkule dayali  haklarin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir,

Fon katilma paylarinin ihracinin veya katilma paylarinin
Fon’a iadesinin ayni olarak gergeklestirilmek istenmesi
durumunda, her islem Oncesinde varsa Fon’un mevcut tiim
katilma pay1 sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi, bu
hususun portfdy saklayicisi tarafindan da teyit ediimesi ve
s0z konusu belgelerin Fon siiresi ve takip eden 5 wil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Katilma pay! ihracinin veya Fon’a iadesinin ayni olarak
gergeklestirilmesi durumunda, Tebligin besinci bolimiinde
belirtilen esaslar gergevesinde katilma payr karsiliginda
yatirimcilardan  Fon’a  veya Fon'dan  yatiimcilara
devredilecek gayrimenkuller, Teblig’in 18 inci maddesinin
tglincli  fikrasinda  belirtilen  gayrimenkul projeleri
kapsamindaki bagimsiz boliimler ve gayrimenkule dayali
haklarin deger tespitine yonelik olarak, Teblig’in 29 uncu
maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda degerleme hizmeti
alinacak kurulus olarak belirlenen gayrimenkul degerleme
kuruluguna bir rapor hazulatihr. Yatinmcilardan Fon’a
devredilecekler igin hazirlanacak degerleme raporuna
iliskin masraflar Fon portfoyiinden karsilanamaz. Katilma
payt satisinda, ihrag edilecek katilma payt adedinin
hesaplanmasinda esas alinacak deger, hazirlanan degerleme
raporunda ulasilan degerden fazla, katilma pay: iadesinde
geri alinacak katilma pay1 adedinin hesaplanmasinda esas
alinacak deger isc hazirlanan degerleme raporunda ulasilan

degerden az olamaz. Uzerinde ipotek bulunan veya
gayrimenkullin  degerini etkileyecek ve/veya devrini
kisitlayacak nitelikte herhangi bir takyidat bulunan

gayrimenkuller ve gayrimenkule dayal haklar katilma pay:
satig1 karsihginda Fon’a devredilemez.

1.8. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon admna alim
satimi esastir. Kurucu katilma paylarini kendi portfoyiine
dahil edebilir.

1.9. Kurucu, Fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesinde
gerekli likiditenin saglanmasindan sorumludur. Katilma
paylarinin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadigini  ve portfoydeki varliklarin = satigimin
yatirimeinin zararina olacaginin Kurucu tarafindan tespiti
halinde, Kurucu, katilma paylarmim geri alimim
erteleyebilir. Bu durumda derhal Kurul’a bilgi verilir,
Erteleme siiresi bir yili asamaz.

1.10. Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri

veya Teblig’in 18 inci maddenin {glincii fikrasinda
belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz
boliimlerin tapu siciline Fon adina tescil ettirilmesi ya da bu
boliimlerin satin alinmasina iliskin sozlesmelerin Fon’a
devredilmesi suretiyle ayni olarak o6denmesi; katilma
paymin Fon’a iadesi, yatinmcilarin paylarinin  ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gére Fon’a iade edilmek
suretiyle nakde gevrilmesi veya paylarina karsilik gelen
gayrimenkuller ve  gayrimenkule dayali haklarin
yatirimctilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Fon katilma paylarinin ihracinin veya katilma paylarinin
Fon’a iadesinin ayni olarak ger¢eklestirilmek istenmesi
durumunda, her iglem dncesinde varsa Fon’un mevcut tiim
katilma payr sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi, bu
hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve
soz konusu belgelerin Fon siiresi ve takip eden 5 yil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Katilma pay: ihracinin veya Fon’a iadesinin ayni olarak
gerceklestirilmesi durumunda, Tebligin besinci boliimiinde
belirtilen esaslar gergevesinde katilma payr karsihginda
yatinmcilardan  Fon’a  veya Fon’dan  yatirimcilara
devredilecek gayrimenkuller, Teblig’in 18 inci maddesinin
ligincli  fikrasinda  belirtilen  gayrimenkul projeleri
kapsamindaki bagimsiz béliimler ve gayrimenkule dayal
haklarin deger tespitine yonelik olarak, Teblig’in 29 uncu
maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda degerleme hizmeti
almacak kurulus olarak belirlenen gayrimenkul degerleme
kurulusuna bir rapor hazirlatilir. Yatinmcilardan Fon’a
devredilecekler i¢in hazirlanacak degerleme raporuna
iliskin masraflar Fon portfdyiinden karsilanamaz. Katilma
payr satisinda, ihrag edilecek katilma payr adedinin
hesaplanmasinda esas alinacak deger, hazirlanan degerleme
raporunda ulagilan degerden fazla, katilma pay: iadesinde
geri alinacak katilma payi adedinin hesaplanmasinda esas
alinacak deger ise hazirlanan degerleme raporunda ulagilan
degerden az olamaz. Uzerinde ipotek bulunan veya
gayrimenkuliin  degerini etkileyecek ve/veya devrini
kisitlayacak nitelikte herhangi bir takyidat bulunan
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar katilma pay1
satig1 karsiliginda Fon’a devredilemez.

1.8. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina ahim
sattm esastir. Kurucu katilma paylarini kendi portfoyiine
dahil edebilir.

1.9. Kurucu, Fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesinde
gerekli likiditenin saglanmasindan sorumludur. Katilma
paylarinin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadigini  ve portfoydeki varliklarin  satiginin
yatirimeinin zararmna olacagimin Kurucu tarafindan tespiti
halinde, Kurucu, katilma paylarinin  geri  alimim
erteleyebilir. Bu durumda derhal Kurul’a bilgi verilir.
Erteleme siirsﬂs,}_binyrh'assamaz.
Lk e .
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miimkiindiir. Nitelikli yatinnmcilar arasinda katilma payi
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarim haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulug,
s0z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon
sliresince ve asgari olarak bes yi1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iligkin
bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur.

1.11. Thbar déneminde yatirimcilar tarafindan iletilen alim
ve satim talimatlari, ihbar doneminin son isguni saat
12:00’ye kadar degistirilebilir veya iptal edilebilir. Ihbar

doneminin son isgilinii saat 12:00’den sonra iletilen
talimatlarda degisiklik yapilamaz.
1.12. Katilma paylarinin  satipt  Kurucu tarafindan

gerceklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yoénetim Kuruly,
Fon katilma paylarinin borsada da islem goérmesi igin
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade
disinda, Fon katilma paylari nitelikli yatirimeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatinimer [slem
Pazari’'nda el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada
islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarinin borsada iglem gérmesi durumunda SPK
ve BIASiIn kamunun aydmlatilmasma iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Isbu ihrag belgesinin borsa islemleri igin varsa BIAS islem
esaslar1 veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen
hiiktiimleri uygulanmaz.

Katilma payr alim satimi Tiirk Lirastmin yam sira,
miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida
yerlesik kisilere ve 6/4/2010 sayihh Resmi Gazete’de
yayimlanan Tiirk Vatandashg Kanununun
Uygulanmasina fligkin Yonetmelik’in 20 nci maddesinin
ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamimna giren Kisilere
satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle
Amerikan Dolan (USD) iizerinden de
gerc¢eklestirilebilir. Fon katilma paylar1 A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu Fon
katilma paylarimin birim pay degeri Tiirk Liras:
cinsinden, B Grubu Fon katilma paylarinin birim pay
degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir
ve aciklanir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
nitelifindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz ahs kuru
esas almir. B Grubu paylarin birim pay degeri, A
Grubu paylar icin hesaplanmis birim pay degerinin
yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur,

,F\on satls baglangic tarihinde bir adet A Grubu payin
\ .

miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay:
devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kigi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarim haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus,
s0z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon
sliresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin
bilgilerin MKKya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulug sorumludur.

1.11. Thbar déneminde yatirimcilar tarafindan iletilen alim
ve satim talimatlari, ihbar déneminin son iggiinii saat
12:00’ye kadar degistirilebilir veya iptal edilebilir. Ihbar

déneminin son isgiinii saat 12:00’den sonra iletilen
talimatlarda degisiklik yapilamaz.
1.12. Katlma paylarinin = satist  Kurucu tarafindan

gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu,
Fon katilma paylarinin borsada da islem gormesi igin
Borsa’ya bagvuru yapilmasma karar verebilir. Fon’a iade
disinda, Fon katilma paylan nitelikli yatirimcilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.nin Nitelikli Yatiimer Islem
Pazar’nda el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada
islem gdrmesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK
ve BIAS'In kamunun aydinlatlmasma iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Isbu ihrag belgesinin borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem
esaslart veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen
hitkiimleri uygulanmaz.

Fon satiy ba;l’a\n)gi:ér'ﬁifﬂxigde bir adet payin nominal
fiyats (biri?;.gay*dggér_i) 1000, TL"dir.
' o """\
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nominal fiyatt (birim pay degeri) 1.000 TL, bir adet B
Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir
onceki is glinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan
Dolart doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak Amerikan
Dolar1 (USD) karsiligidir.

TL ve Amerikan Dolar (USD) 6denerek satin alinan Fon
katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi durumunda 6deme
aym para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplart arasinda
gecis yapilamaz.

2. Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

2.1. Bu ihrag belgesinde belirtilen; Fon katilma pay: satig
baglangic tarihinde alim talimatlart nominal deger
tizerinden gergeklestirilir. Bir adet A Grubu payin nominal
fiyat: (birim pay degeri) 1.000 TL, bir adet B Grubu payin
nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir onceki is giiniinde
TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar doviz alig
kuru esas alinarak hesaplanacak Amerikan Dolan (USD)
karsiligi olmak lizere ayni giin igerisinde gergeklestirilir.

2.2. Fon katilma pay: satis baslangi¢ tarihinden itibaren;
yillik donemlerde verilen alim talimatlari, yilin son giinii
(31 Aralik) hesaplanan ve takip eden 10. iggiinii ilan edilen
pay fiyatr iizerinden, yilin son giiniinti takip eden 1.
isglinii yerine getirilir.

2.3. Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim
talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen katilma payr sayis1 Fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

2.4. Yatmmci katilma payr bedelini, alim talimatinin
verilmesi sirasinda bireysel saklama hizmeti veren kurulusa
tam olarak nakden 6der. Hem A Grubu hem de B Grubu
katilma paylarina iliskin, katilma pay: bedelinin alim
talimatlarinin verilmesi sirasinda Odenen tutarlar igin
gerceklesme tarihine kadar yatirimciya herhangi bir
nemalandirma yapilmaz.

2.5. Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylar
Kurucu tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve yatirimci
adina saklanmak Uzere bireysel saklama hizmeti veren
kurulusa  MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da ayni tarihte alim bedelini Fon’un
Portfoy Saklayicisi nezdindeki hesabina yatirir,

2.6. Fon birim pay fiyati hesaplanma donemi olan 31
Aralik tarihi disinda, isbu ihrag belgesinin “Fon birim pay
fiyat agiklama donemine iligkin esaslar” baslikli béliimiinde
belirtilen durumlarda, Yonetim Kurulu'nun aldigi karar
sonucunda ilan edilen olaganiisti donem pay fiyati
lizerinden de pay alim gergeklestirilebilir.

2. Alim Talimatlar1 ve Altm Bedellerinin Tahsil Esaslari

2.1. Bu ihra¢ belgesinde belirtilen; Fon katilma pay: satig
baslangi¢ tarihinde alim talimatlar nominal deger (birim
pay degeri=1.000 TL) {izerinden ayni giin igerisinde
gerceklestirilir.

2.2. Fon katilma pay: satis baglangi¢ tarihinden itibaren;
yillik dénemlerde verilen alim talimatlar, yilin son giinii
(31 Aralik) hesaplanan ve takip eden 10. isgiinii ilan edilen
pay fiyat1 lizerinden, yilin son giiniinii takip eden 11. iggiinii
yerine getirilir.

2.3. Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim
talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen katilma pay: sayist Fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

24, Yatnmcr katilma payt bedelini, alim talimatinin
verilmesi sirasinda bireysel saklama hizmeti veren kurulusa
tam olarak nakden 6der. Katilma paylarina iligkin, katiima
payt bedelinin alim talimatlarinin verilmesi sirasinda
ddenen tutarlar i¢in gerceklesme tarihine kadar yatirimciya
herhangi bir nemalandirma yapilmaz.

2.5. Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylan
Kurucu tarafindan MKK nezdinde olugturulur ve yatirime:
adina saklanmak lizere bireysel saklama hizmeti veren
kurulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulug da ayni tarihte alim bedelini Fon’un
Portfdy Saklayicisi nezdindeki hesabina yatirir.

2.6. Fon birim pay fiyati hesaplanma dénemi olan 31 Aralik
tarihi diginda, isbu ihrag belgesinin “Fon birim pay fiyat
agiklama donemine iliskin esaslar” baglikli boliimiinde
belirtilen durumlafda .Yonetlm Kurulu’nun aldig1 karar
sonucunda 1la,n edllen oiaganustu dénem pay fiyat
tizerinden de ]‘ay allml gerg:eklestmreblln
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3. Satis Talimatlar1 ve Satiy Bedellerinin Odenme
Esaslan

3.1. Satin alinan katilma paylan iki yildan dnce Fon’a iade
edilemez. Bu siire farkl tarihlerde alinan katilma paylari
igin ilk giren ilk ¢ikar yontemiyle ayri ayn uygulanir.
Yatirimeilar, en az iki yil siireyle elde tuttuklari katilma
paylarim bu boliimde belirtilen esaslar gergevesinde Fon’a
iade edebilirler.

3.2. Satim talimatlari 31 Aralik’1 takip eden 10. isgilinii ilan
edilen pay fiyati lizerinden 12. iggiinii yerine getirilir.
Ayrica, satim talimatlarinin asgari olarak dénem sonundan
li¢ ay dncesine kadar Kurucu’ya iletilmesi zorunludur.

3.3. Satim talimatlar1 tutar veya katilma pay: adedi olarak
verilebilir. Tutar olarak verilmesi durumunda denk gelen
katilma pay: adedi, adet olarak verilmesi durumunda da
denk gelen tutar Fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

3.4. Gergeklesme tarihinde satim bedeli Fon tarafindan
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa 6denir. Bireysel
saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte satisa konu
katlma paylarim Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z
konusu katilma paylarn Kurucu tarafindan iptal edilir.

3.5. Katilma paylarinin Fon’a iade edilebildigi her dénem
i¢in ayr1 ayr1 uygulanmak iizere, satim talepleri nedeniyle
6denmesi gereken toplam tutar en son hesaplanan Fon
Toplam Degeri'nin  %2,5’inden fazla olursa, Kurucu
konuya iligskin bir Yonetim Kurulu karari almak suretiyle
asan kisma denk gelen miktarda satim talebini karsilamama
hakkina sahiptir. Bu durumda pay sahiplerinin satim
talepleri egit oranda kargilanir. Kargilanamayan talepler bir
sonraki iade doneminde dncelikli olarak dikkate alinir.

3.6. Katilma paylarmin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli
likiditenin  saglanamadigim  ve portfoydeki varliklarin
satisginin  pay sahiplerinin zararina olacagimin  Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu konuya iliskin bir
yonetim kurulu karari almak suretiyle katilma paylarinin
geri almmi 1 yila kadar erteleyebilir. Karsilanamayan
talepler bir sonraki iade déneminde oncelikli olarak dikkate
alinir.

3.7. Katilma paylarinin Fon’a iadesinde ¢ikis komisyonu
uygulanmaz.

Katilma pay! ihracinin veya Fon’a iadesinin ayni olarak
gergeklestirilmesi durumunda, talep iletme ve degerleme
raporlarinin hazirlanmasina ilisgkin olarak yukarida yer
verilen takvime uyulur. Katilma payi satigi1 karsiliginda Fon
portfdyiine dahil edilen gayrimenkuller ile gayrimenkule
dayali haklarin tapu kiitligiine Fon adina tescili/bunlarin

3. Satiy Talimatlari ve Satis Bedellerinin Odenme
Esaslan

3.1. Satin alinan katilma paylari iki yildan 6nce Fon’a iade
edilemez. Bu siire farkli tarihlerde alinan katilma paylar
igin ilk giren ilk ¢ikar ybntemiyle ayri ayri uygulanr.
Yaturimeilar, en az iki yil siireyle elde tuttuklari katilma
paylarini bu boliimde belirtilen esaslar ¢ercevesinde Fon’a
iade edebilirler.

3.2. Satim talimatlar1 31 Aralik’1 takip eden 10. iggiinii ilan
edilen pay fiyati lizerinden 12. iggiinii yerine getirilir.
Ayrica, satim talimatlaninin asgari olarak donem sonundan
lic ay 6ncesine kadar Kurucu’ya iletilmesi zorunludur.

3.3. Satim talimatlan tutar veya katilma pay: adedi olarak
verilebilir. Tutar olarak verilmesi durumunda denk gelen
katilma pay! adedi, adet olarak verilmesi durumunda da
denk gelen tutar Fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

3.4. Gergeklesme tarihinde satim bedeli Fon tarafindan
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa 6denir. Bireysel
saklama hizmeti veren kurulug da aym tarihte satiga konu
katilma paylarin1 Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z
konusu katilma paylar1 Kurucu tarafindan iptal edilir.

3.5. Katilma paylarinin Fon’a iade edilebildigi her dénem
i¢in ayr1 ayn uygulanmak lizere, satim talepleri nedeniyle
odenmesi gereken toplam tutar en son hesaplanan Fon
Toplam Degeri’nin %2,5’inden fazla olursa, Kurucu
konuya iliskin bir Yonetim Kurulu karan almak suretiyle
asan kisma denk gelen miktarda satim talebini karsilamama
hakkina sahiptir. Bu durumda pay sahiplerinin satim
talepleri esit oranda karsilanir. Kargilanamayan talepler bir
sonraki iade doneminde 6ncelikli olarak dikkate alinir.

3.6. Katilma paylarinin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli
likiditenin  saglanamadigim ve portfoydeki varliklarin
satisinin  pay sahiplerinin zararmna olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu konuya iligkin bir
yonetim kurulu karart almak suretiyle katilma paylarinin
geri almim 1 yila kadar erteleyebilir. Karsilanamayan
talepler bir sonraki iade déneminde 6ncelikli olarak dikkate
alinir.

3.7. Katilma paylarinin Fon’a iadesinde ¢ikis komisyonu
uygulanmaz.

Katilma payi ihracinin veya Fon’a iadesinin ayni olarak
gerceklestirilmesi durumunda, talep iletme ve degerleme
raporlarinin  hazjrlanmasina iliskin olarak yukarida yer
verilen takv:me uyul.ur, Kanlma payi satigt karsiliginda Fon
pmtfoyur;;' dahil -editen: gayumenkuller ile gayrimenkule
dayali haklarm tapu~kumgune Fon adina tescili/bunlarin
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satin alinmasina iliskin sozlesmelerin Fon’a devri ile
katilma paylarinin  Fon’a iadesi karsihginda Fon
portfoyiinden ¢ikarilan gayrimenkuller ile gayrimenkule
dayali haklarin Fon miilkiyetinden ¢ikarilmast/ bunlarin
satigina iliskin sozlesmelerin devri islemleri de yukaridaki
takvimde miisteri taleplerinin gergeklestirilmesi dngoriilen
tarihe kadar tamamlanir,

4. Aim Satim Talimati iptal Esaslari:

[hbar doneminde yatirimcilar tarafindan iletilen alim ve
satim talimatlari, ihbar doneminin son iggiinii saat 12:00'ye
kadar degistirilebilir veya iptal edilebilir. [hbar déneminin
son isgilinli saat 12:00°den sonra iletilen talimatlarda
degisiklik yapilamaz.

5. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhklarinin satis,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylarnn oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag¢ belgesinde
belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan
tutar kadar satum talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri
ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma paymni iade etmekten imtina
edemez.

satin alinmasina iligkin s6zlesmelerin Fon’a devri ile
katilma paylanmin  Fon’a iadesi karsiliginda Fon
portfoyiinden ¢ikarilan gayrimenkuller ile gayrimenkule
dayali haklarin Fon miilkiyetinden g¢ikarilmasi/ bunlarin
satigina iligkin sdzlesmelerin devri islemleri de yukandaki
takvimde miisteri taleplerinin gergeklestirilmesi dngoriilen
tarihe kadar tamamlanir.

4. Ahm Satim Talimat: iptal Esaslar1:

Ihbar déneminde yatiimcilar tarafindan iletilen alm ve
satim talimatlari, ihbar déneminin son isgiinii saat 12:00’ye
kadar degistirilebilir veya iptal edilebilir. Thbar déneminin
son isgiinli saat 12:00°den sonra iletilen talimatlarda
degisiklik yapilamaz.

5. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payi alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satiss,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde
belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan
tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay sahipleri
ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar: almaktan ve karsihginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.

Varsa Kar Payr Dagitiimi = ve  Performans

Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

1.1. Katilma pay: sahiplerine Fon’da olusan kar ve nakit
durumu dikkate alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla
belirlenen tarihlerde, nakit kar pay1 dagitilabilir.

1.2. Kurucu Yonetim Kurulu’nun kar payr dagitimina karar
verdigi tarihten itibaren s6z konusu karart 10 is ginii
icerisinde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara
bildirilir. Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin
timiine, bunlarin ihrag wve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Katilma pay: sahiplerinin
paylarina denk gelen kar payi tutarlari, bireysel saklama
hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yatirilir,

1.3. Fiyat agiklama doneminin ilk giinii ile 12. isgiinii
arasindaki giinlerde kar pay: dagitimi yapilmaz.

1.4, Kar payr dagiimi Fon’dan nakit ¢ikisgina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi
itibariyle hesaplanan Fon toplam degerini ve birim pay
fiyatini azaltic1 bir etkisi olur.

Varsa Kar Payr Dagittnn  ve  Performans

Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

1.1. Katilma pay: sahiplerine Fon’da olusan kar ve nakit
durumu dikkate alinarak, Kurucu Yénetim Kurulu karariyla
belirlenen tarihlerde, nakit kar pay1 dagitilabilir.

1.2. Kurucu Yonetim Kurulu’nun kar pay: dagitimina karar
verdigi tarihten itibaren s6z konusu karari 10 is giinii
igerisinde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara
bildirilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Katilma payi sahiplerinin
paylarina denk gelen kar pay: tutarlar, bireysel saklama
hizmeti veren kurulugtaki hesaplarina yatirilir.

1.3. Fiyat agiklama déneminin ilk giinii ile 12. isgiinii
arasindaki giinlerde kar pay: dagitim: yapilmaz.

1.4, Kar payr dagitimi Fon'dan nakit ¢ikisina sebep
olacagindan, bir,sofitakl*pay fiyati hesaplama donemi
itibariyle hesagfanan Foi “toplam degerini ve birim pay
fiyatini azaltfcy bir etkisi ofur
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2. Performans Ucretlendirmesi

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilir.
Performans {icreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil
edilecektir.

Performans licretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar katilma payr satisina baglanmadan kurucunun
yonetim kurulu karari ile belirlenir. S6z konusu yénetim
kurulu kararinda performans {icretinin tahakkuku ve
tahsiline iligkin 6rneklere de yer verilecektir.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen Performans {icretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar KAP’ta da
agiklanir.

Katilma pay! pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus tarafindan, katilma payr satist yapilacak
yatiruncilara performans licretinin tahakkuk ve tahsiline
iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma
payi satis1 yapilacak yatinnmcilardan performans iicretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun
stiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca
saklanmast zorunludur. Borsa’dan katilma payr alan
yatirimeilar igin performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline
iliskin usul ve esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyanin
alinmasi zorunlu degildir.

2. Performans Ucretlendirmesi

Katilma pay
edilmeyecektir.

sahiplerinden performans iicreti tahsil

Fon Toplam Gider Oram (Disaridan Saglanan Hizmetler
Dahil Olmak U=ere Fon'un Tiim Giderlerinin Fon Toplam
Degerine Oramni [fade Eder.)

Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti ve performans iicreti
de dahil tiim giderlerin toplamimnm Fon Toplam Degeri’ne
gore Ust smurt yillik olarak  %25°tir. Bu sininn
hesaplanmasinda yil iginde hesaplanan fon toplam
degerlerinin ortalamasi esas alinir.

Kurucu, lig ayda bir olmak izere ilgili donemdeki finansal
tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,25"ini (yillik olarak
%1,00) + BSMV tutarindaki yonetim iicretini Fon’dan
tahsil eder.

Fon Toplam Gider Orani (Disaridan Saglanan Hizmetler
Dahil Olmak U=zere Fon'un Tiim Giderlerinin Fon Toplam
Degerine Oranm Ifade Eder.)

Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti dahil tim giderlerin
toplammm Fon Toplam Degeri’ne gore iist sinir1 yithik
olarak %25’tir. Bu sinirin hesaplanmasinda yil iginde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir.

Kurucu, Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis
edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihgi olarak, her yil minimum 820.000-TL
(Sekizyiizyirmibin Tiirk Liras1))y + BSMV tutarimin
altinda kalmamak ve maksimum 2.450.000 TL
(Ikimilyondértyiizellibin Tiirk Lirasy) + BSMYV iizerine
¢tkmamak kaydiyla ii¢ ayda bir Tiirk Lirasi (TL)
olarak tahakkuk edecek sekilde olmak iizere ilgili
donemdeki finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin
% 0,125’i (yilik olarak %.0,50) +BSMYV tutarindaki
yonetim iicretini Fon’dan tahsil eder. Bu iicret iiger
ayhik donem sonlarimi (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik)
izleyen 5 1is giinii igerisinde Kurucu’ya Fon’dan
odenecektir.

Yukaridaki degerler her yil TUIK tarafindan agiklanan
TUFE Endeksi’ndeki degisim oranina gore her yiin
baginda bir onceki~yihin Aralik ayma iliskin TUFE
oranina gpl*e guncél_ ecektlr Fon yénetim iicreti, ilk
pay lhraylm taklp edén cey‘l“gk donem sonrasinda hak
kazﬂac:{k olup - odeme de fonda olusan nakit
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Her hesap doneminin(takvim yilinin) son is giinii itibariyla,
yilhk Fon toplam gideri oraninin asilip agilmadigi, ilgili
donem iginde hesaplanan Fon toplam degerlerinin
ortalamas: esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin  tespiti
halinde, asan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a ddenmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a ddenir.

Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

degerlerden  karsilanacaktir. Fonun masraflarim
karsilamak iizere fonda daimi suretle nakit bakiye
bulundurulmasi sarttir.

Her hesap déneminin (takvim yilinin) son i giinii itibariyla,
yillik Fon toplam gideri oramnin asilip asilmadigi, ilgili
dénem iginde hesaplanan Fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranin agildigimin tespiti
halinde, asan tutar yilin son isgiini itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek {izere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is giini i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a ddenir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarhgindan 6denemez.




