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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Rota Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorts

Rota Portfdy Yonetimi A.S. Rota Portféy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fonu (“Fon”)’un 31 Aralik
2022 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusiimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim 6nemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak ylrittlmastir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizhik Standartlari
Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimizin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Diger Husus

Banka’nin 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 2 Mart 2022 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goris
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Rota Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakh 6nemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordlgl i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin sirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlsimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yluritilen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakh olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanhsliklar
onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yurutilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim sliresince mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6Gnemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorusiimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakl 6nemli bir yanhsligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe
riskinden yuksektir.

»  Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

»  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

»  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimce isletmenin sirekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetg¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.



KPMG!

»  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Gzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligskin etik hilkiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lzerinde etkisi oldugu duslintlebilecek tim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
actklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliilikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tlizigunun finansal
raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Denetgi

2 Mayis 2023
istanbul, Tiirkiye



Rota Portfoy Yonetimi A.S. .
Rota Portfoy CEY Serbest (Do6viz) Ozel Fon

31 Aralik 2022 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Dipnot

referanslan

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.105.814 1.037.047
Ters Repo Alacaklari - 70.023
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 114.711.065 64.168.356
Toplam Varliklar (A) 118.816.879 65.275.426
Yukiamlalikler

Diger Borglar 5 (91.192) (12.243)
iligkili Taraflara Borglar 4 (52.671) (28.561)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik

Degeri Harig) (B) (143.863) (40.804)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 118.673.016 65.234.622

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Rota Portfoy Yonetimi A.S. .
Rota Portfoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

1 Ocak- 31 Aralik 2022 D6nemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmemis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri _ 11 4.723.870 1.577.603
Finansal Varlik ve YukumlUltklere lliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar ) 11 19.150.973 7.798.129
Finansal Varlik ve Yukumliltklere lliskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 38.528.886 16.177.263
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 10.510.017 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 - 1.678
Esas Faaliyet Gelirleri 72.913.746 25.554.673
Yénetim Ucretleri 4 (512.131) (163.296)
Saklama Ucretleri (192.001) (60.331)
Denetim Ucretleri (41.595) (14.678)
Kurul Ucretleri (20.873) (8.503)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 7 (165) (114)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (22.997) (35.357)
Esas Faaliyet Giderleri (789.762) (282.279)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 72.123.984 25.272.394
Net Donem Kari/Zarari (A) 72.123.984 25.272.394
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 72.123.984 25.272.394

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(%)



Rota Portfoy Yonetimi A.S. .
Rota Portfoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2022 31 Arahik 2021
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Basi) 65.234.622 (11.832)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artis/Azalis 72.123.984 25.272.394
Katilma Payi ihrag Tutari (+) - 39.974.060
Katilma Payi iade Tutari (-) (18.685.590) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem
Sonu) 9 118.673.016 65.234.622

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Rota Portfoy Yonetimi A.S. .
Rota Portfoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gegmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2022 2021
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 21.754.357  (39.022.845)
Net Dénem Kari/Zarari 72.123.984 25.272.394
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (43.252.756)  (17.754.866)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11 (4.723.870) (1.577.603)
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler (38.528.886) (16.177.263)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (11.840.741) (48.117.976)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler 70.023 (70.023)
Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Dizeltmeler ) 5 103.059 (56.860)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla ligili (12.013.823)  (47.991.093)
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 17.030.487  (40.600.448)
Alinan Faiz 11 4.723.870 1.577.603
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (18.685.590) 39.974.060
Katilma Pay! ihraglarindan Elde Edilen Nakit - 39.974.060
Katilma Pay: iadeleri igin Odenen Nakit ) (18.685.590) -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 3.068.767 951.215
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 3.068.767 951.215
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.037.047 85.832
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 4.105.814 1.037.047

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



Rota Portfoy Yonetimi A.S. .
Rota Portfoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Rota Portfoy Yoénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 11/03/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 335946-5 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 16/03/2022 tarih ve 10538 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Rota Portfdy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu igtiizliglu ve bu izahname hikiumlerine gére yonetilmek Uzere
olusturulacak Rota Portfdy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon’'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 03/06/2022 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayi ile kurucusu Is Portfdy Yoénetimi A.S. olan is Portféy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon
Rota Portféy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Rota Portféy Yonetimi A.S. _ _
Esentepe Mah. Bliytkdere Cad. Ferko Signature Blok No:175 I¢ Kapi No:32 Sigli / Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S. _
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Rota Portfoy Yonetimi A.S. .
Rota Portfoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Muikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek lzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamstir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayinlanan Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak

hazirlanmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tzere 2 Mayis 2023 tarihinde
Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Kamu Godzetimi Kurumu tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuruda TFRS'’yi uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda TMS 29 Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir dizeltme vyapmalarina gerek
bulunulmadigi belirtiimistir. Kamu Gézetimi Kurumu tarafindan enflasyon muhasebesi uygulamasina
iliskin yeni bir duyuru yapilmadigindan 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a
gore enflasyon dizeltmesi yapilmamistir.

9)



Rota Portfoy Yonetimi A.S. .
Rota Portfoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat henuz yarurlige girmemis olan ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Soézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldi§i riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'lUn yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullaniimasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalari guglesmigtir.
TFRS 17, tim sigorta s6zlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestiriimesini ve hem yatirnmcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’Gn yol agtigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni
standarda go6re, sigorta yukumlilikleri tarihi maliyet yerine glincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararh bilgiler sadlayacaktir. TFRS 17’nin yirirlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolarn {zerinde o6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilagtirmal Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)

Aralik 2021°de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un ilk Uygulamasi —Karsilastirmali Bilgiler (UFRS 17’ye
iliskin Degisiklikler)'i yayimlamigtir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17’ye lligkin Degisiklikler
olarak 31 Aralik 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklik, TFRS 17’nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yoénelik
karsilastirmal bilgiler bakimindan gegis hukimlerine iligskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar
ile sigorta sozlesme yukumlullkleri arasinda gecici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve
dolayisiyla karsilagtirmali bilgilerin finansal tablo kullanicilari agisindan faydasini arttirmaktadir. TFRS
17’ye iligkin Degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari Gzerinde &6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yukumliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi (TMS 1°’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yikimluliklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getiriimesi
amaciyla yayimlanan, “Yukimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi’na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler-Yikimlultklerin
Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” bagligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukimlUluklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iliskin ek agiklamalar ve yukumliluklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara
actkhk getirmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 31 Aralk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yururliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degigiklikler
(devami)

Yukumliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)
(devami)

2020 degisikliklerinin belirli yonlerini yeniden ele aldiktan sonra; UMSK, bir hakkin kosulsuz olmasi
gerekliligini kaldirmistir ve bunun yerine, uzlasmayi erteleme hakkinin 6ze sahip olmasini ve raporlama
déneminin sonunda mevcut olmasini sart kosmaktadir. ilgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023
tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmistir.

Bu hak, bir kredi dizenlemesinde belirtilen kosullara (s6zlesmelere) uyan bir sirkete tabi olabilir.
Gelecekteki sd6zlesmelere tabi olan uzun vadeli borglar i¢in de ek agiklamalar gereklidir. Degisiklikler
ayni zamanda bir isletmenin kendi hisseleri ile 6denebilecek bir borcu nasil siniflandirdijina da agiklik
getirmektedir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye donik olarak uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Ayrica, daha 6nce yayinlanan ancak henuz yurarlige girmemis 2020 degisikliklerini erken uygulamis
olabilecek sirketler i¢in gegis hiikiimlerini de belirtmektedir.

TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin Fon’un finansal tablolari tzerinde 6énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iligkin Ertelenmis Vergi — TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021°de UMSK tarafindan, UMS 12 Gelir Vergilerinde “Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara lliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmistir. ligili degisiklikler KGK tarafindan da UMS
12’e lligkin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

UMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, érnegin; kiralama ve
hizmetten cekme (s6kme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi
nasil muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ik muhasebelestirme muafiyetinin kapsamidaraltilarak, tutarlari esit olan ve gecici farklari
netlestirilen islemlere bu muafiyetin uygulanmamasi 6ngoérilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir
kiralamanin ilk defa finansal tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten gekme
karsiliklari icin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢cekme yukimlalUkleri gibi islemler icin gecgerli olmadigina
acikhk getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yUkuUmlulikleri icin ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borglarinin,
karsilastirmali olarak sunulan en erken ddénemin baslangicindan itibaren muhasebelestiriimesi
gerekecektir ve herhangi bir kimulatif etki dnceki dénem dagitiimamis karlarinda veya diger 6zkaynak
bilesenlerinde bir dizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha Once net yaklasim
kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yukdmlalikleri Gzerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmisse, gecis Uzerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri
sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

S0z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. TMS 12’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon finansal
tablolari Gzerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 31 Aralk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yururliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degigiklikler
(devami)

Muhasebe Tahminlerine iligkin Tanim (TMS 8'’e iligkin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleriigin
yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda dl¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar
olduklarina aciklik getiriimesi amaclanmaktadir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki
iliskiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

*  Bir 6lgim ydntemi se¢gme (tahmin veya degderleme ydntemi) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini dlgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen olgim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme — 6érnedin, TMS 37 Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yakimlulUkleri icin bir karsihk belirlemek igin
beklenen nakit gikiglari.

Bu tir girdilerdeki veya degderleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni sekilde
kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirket'in bu degisiklikleri uyguladigi ilk yilhk
raporlama dbéneminin baginda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve
muhasebe politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

TMS 8’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (TMS 1’e iligkin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin
faydali olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimci olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulugu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari Olusturma'da
glincelleme yayimlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’e iliskin olanlari KGK tarafindan da TMS 1’e iligkin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmigtir.

TMS 1’deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

*  Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade énemlilik diizeyine bagh olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek,

« Onemlilik diizeyi altinda kalan iglemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin
6nemsiz oldugunu ve bu nedenle aciklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

« Onemlilik diizeyi lzerinde kalan iglemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolari i¢in dnemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.
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31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 31 Aralk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yururliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degigiklikler
(devami)

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmakla birlikteerken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu’'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolari
Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiukiimliiligi-TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan
Degisiklikler

Eylil 2022’de UMSK tarafindan satis ve geri kiralama islemlerinde kira yukimliligu-UFRS 16
Kiralamalar'da yapilan degisiklikler yayimlanmstir. ilgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023 tarihinde
“UFRS 2023” olarak yayimlanmistir. UFRS 16 Kiralamalar'da yapilan degisiklikler, satici-kiraci bir satis
ve geri kiralama igleminde ortaya c¢ikan degisken kira 6demelerinin nasil muhasebelestirdigini
etkilemektedir. Degisiklikler, degisken kira 6demeleri i¢in yeni bir muhasebe modeli getirmektedir ve
satici-kiracilarin 2019’dan bu yana yapilan satis ve geri kiralama islemlerini yeniden degerlendirmelerini
ve muhtemelen yeniden diizenlemelerini gerektirecektir.

Degisiklikler asagidakileri icermektedir:

« ilk muhasebelestirmede, satici-kiraci, bir satis ve geri kiralama isleminden kaynaklanan kira
yukUmlaligunu olgtiginde, degisken kira édemelerini dahil eder.

. ilk muhasebelestirmeden sonra, satici-kiraci, elinde bulundurdugu kullanim hakkiyla ilgili higbir
kazang veya kaylp muhasebelestirmeyecek sekilde, kiralama yukimldlugunin  sonraki
muhasebelestiriimesine iliskin genel hikimleri uygular.

Satici-kiracl, sonraki élcimlerde yeni hikumleri karsilayan farkl yaklagimlar uygulayabilir.

S0z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemileri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar uyarinca, satici-kiraci,
TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra yapilan satis ve geri kiralama islemlerine iliskin degisiklikleri
geriye donuk olarak uygulamalidir. TFRS 16’nin 2019’da uygulanmasindan bu yana yapilan satis ve
geri kiralama islemleri belirlenerek yeniden incelenmeli ve degisken kira ddemelerini igerenler imkan
dahilinde yeniden dizenlenmelidir.

TFRS 16'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Yirurlige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin yUrirlige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1. TFRS’Iere_iIiskin Yillik lyilestirmeler- 2018-2020 -TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarinin llk Uygulamasi, TFRS 9 Finansal Aracglar, TMS 41 Tarimsal Faaliyetler'e lligkin
Degisiklikler

2. TFRS 3'de Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
3. Maddi Duran Varliklar — Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

4. Ekonomik acgidan dezavantajli s6zlesmeler - Soézlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de
yapilan degisiklik)

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Fon finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergcege uygun degerinden &lgulur.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ybdnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfdyun parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amaclh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumlultklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukumlultklere iligskin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacl olmayan 6zkaynagda dayal kiymetler ve
bor¢clanma araglarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi Uzere
Fon'un risk ydnetim veya yatirim stratejisi gcergevesinde gergcege uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid), ilgili grup
hakkinda bu esasa goére bilgi sunulmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem goérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukimlultkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlultkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercege uygun deder, piyasa katiimcilari arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakumlalUklerin gergcege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilien degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger c¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gdérmeyen finansal varlik ve yiktumlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilastirilabilir aracglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger disiikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varliin deder dusikligune ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disiikligi zarari olusur. itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deder dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

(15)



Rota Portfoy Yonetimi A.S. .
Rota Portfoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon’'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlari Gzerinden TL'ye g¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukumlalikler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dl¢llen parasal olmayan kalemler ilk igslem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergcede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye g¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirm glcline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini édngéren anlasmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyinde tutulus
amaglarina goére “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoylin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsili§i elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsilhidinda 6édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(du ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan bor¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklari gun itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deder artis veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini de@eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yoénetim licreti

Yo6netim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlari 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfdy isletmecilii kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatirrm
fonlari ile konut finansmani fonlari ve varlik finansmani fonlari icin %0, bunlar disinda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak ilzere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbaskani Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde yurtrlige
girmek Uzere serbest (doviz) fonlarinin portfdy isletmeciligi kazanglar Gizerinden yapilacak tevkifat orani
%15 olarak yeniden belirlenmistir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbaskanhgi Karari ile Serbest
Doviz fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglarn Ulzerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iligskin bent kaldirilarak 2021 yili hesap dénemi itibariyle s6z konusu kazanglardaki
stopaj orani %0’a disurdlmuagtir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukamlGlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik dederi Gzerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme glinunde tedavilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari
- Degerleme her isgunu itibariyla yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpiimasi
suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler degerleme guntinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda igslem gdéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gunu itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Vi) Tlrev aracglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tlrl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

V) Borsa disiI repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar (devami)

Vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili karara
baglanir.

Vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun

yénetim kurulu tarafindan alinir.
(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimldlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam deg@erinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukumlalUklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, s6zlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yukimlultklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boéliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlumi olarak yapilanmigtir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bélim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimulne iliskin bilgiler Fon’'un bir butlin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4. iligkili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon’un kurucusu Turkiye’de kurulmus olan Rota Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Vadesiz mevduat — T. is Bankasi A.S. 4.100.812 5.308
Diger hazir degerler - T. Is. Bankas| A.S. - 1.031.739
Toplam 4.100.812 1.037.047

iliskili tarafa borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Yénetim Ucretleri — is Portfdy Yonetimi A.S. - 28.561
Yonetim Ucretleri — Rota Portfoy Yonetimi A.S. (52.671) -
Toplam (52.671) 28.561

iligkili taraf ile yapilan islemler Giderler

1 Ocak-31 Aralik 2022

1 Ocak- 31 Aralik 2021

Yénetim Ucretleri — is Portfdy Yonetimi A.S. - (163.296)
Yénetim Ucretleri — T. Is Bankasi A.S. (52.671) -
Toplam (52.671) (163.296)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Bankalar

4.100.812

1.037.047

Toplam

4.100.812

1.037.047

5. Diger borglar

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asadida aciklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Denetim Ucreti (41.518) 4.342
Saklama Ucretleri (35.772) 37
Kayda Alma Ucretleri-Diger Borglar (5.934) -
SMMM Hizmet Bedeli (2.437) -
Tescil Ve Ilan Gideri - 4.601
Diger Borglar (5.531) 3.263
Toplam (91.192) 12.243
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6. Finansal Varliklar

31 Arahlk 2022 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amacli menkul kiymetlere

iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Katilma Belgesi 3.811.254 6.796.514 6.796.514
Yabanci Tahvil 5.810.000 107.914.552 107.914.552
Toplam 9.621.254 114.711.065 114.711.065
7. Niteliklerine gére giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2022

1 Ocak-
31 Aralik 2021

Yénetim Ucretleri (512.131) (163.296)
Saklama Ucretleri (192.001) (60.331)
Denetim Ucretleri (41.595) (14.678)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (165) (114)
Kurul Ucretleri (20.873) (8.503)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (22.997) (35.357)
Toplam (789.762) (4.619)
Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kayda Alma Ucretleri (20.873) -
Vergi Gideri (8.388) (31.319)
Noter Harg Tasdik Giderleri (276) (121)
Tescil Ve llan Giderleri - (9.203)
SMMM Hizmet Bedeli - (4.504)
Diger Giderler (10.799) 9.790
Toplam (40.336) (35.357)
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8. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakimlaligin bulunmasi, yukdmlaliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yukUimlilik tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak dl¢tilemedigi ve yukumlaligin
yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yukimlalik

“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon’un cari dénem, son fiyat agiklama tarihi olan 31 Aralik 2022 ile gegmis doénem

finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detayi

verilmistir.

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Fon toplam degeri (TL) 118.673.016
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 5.846.844
Birim pay degeri (TL) 20,296936

65.234.623
4.864.542
13,410229

1 Ocak - 31 Aralik 2022

1 Ocak-31 Aralik 2021

Adet Adet
Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 4.864.542 -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 982.302 4.864.542
Toplam 5.846.844 4.864.542

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 118.673.016 TL (31 Aralik 2021: (65.234.622 TL) tutarindaki

degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

Faiz ve Temettii Gelirleri 1 Ocak- 31 Aralik 2022 1 Ocak-31 Aralik 2021

Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 4.723.807 1.570.307

Ters Repo Faiz Gelirleri - 7.296

Mevduat hesabi gergeklesen deger artislari/azaliglan 63 -
4.723.870 1.577.603
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11. Hasilat (devami)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis

Kar/Zarar
Déviz satis karlari/zararlari (148.763) 1.368.216
Borglanma senetleri satis karlari/zararlari - 899
Devlet tahvili satis karlari/zararlar (247) 13.000
VIOP sézlesme kapama karlari/zararlari (1.665.849) -
Diger menkul degerler satis karlari/zararlar 1.154.414 -
Devlet Tahvili gergeklesen deger artislari/azalislari - 6.416.014
Borglanma senetleri gerceklesen deger 17.143.241 899
artiglari/azaliglar
VIOP gergeklesen deger artislari/azalislari 2.448 -
Diger menkul kiymetler gerceklesen deger 3.820.143 -
artiglari/azahislar

19.150.973 7.798.129
Toplam 23.874.844 9.375.734

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

40.336 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg
Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerden olusmaktadir (31 Aralik 2021 — 35.357 TL).

13. Finansman giderleri

Fon’un finansman giderleri bulunmamaktadir.

14. Kur degigiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18’de sunulmustur.
15. Tirev araglar

Fon’un portféyinde turev araglari bulunmamaktadir.
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda
katim paylarinin de@erini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portféyln ydnetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dlizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiztglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, ictliziik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akigslarinda veya ger¢cege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergcege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger bittin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Finansal Varliklar 114.711.065 64.168.356

Faiz artigi/(azalisi) Kar zarar lizerindeki etkisi | Kar zarar lizerindeki etkisi

5% 5.735.553 3.208.418

-5% (5.735.553) (3.208.418)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2022
ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle kur riski asagidaki gibidir.

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
TL | ABD Dolan TL | ABD Dolar
karsihgi karsilig

Nakit ve nakit benzerleri 4.098.058 219.167 1.031.739 77.406
Finansal varliklar 107.914.551| 5.810.000| 61.207.654 4.592.066
Net yabanci para varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu 112.012.609 | 6.029.167 | 62.239.393 4.669.472
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik degerindeki degisim 5.600.630 301.458 3.111.970 233.474
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki degisim (5.600.630) 301.458| (3.111.970) (233.474)
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal bor¢larla ilgili
yukumlilUklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine

bagh olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur.
piyasada hemen satilabilecek likit yatirnmlarda tutmaktir.

31 Aralik 2022

Fon’un politikasi varliklarinin en az %0- %100°ni

Sozlesme
uyarinca 5
nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan
cikislar
Defter toplami arasl arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler degeri (I+1I+111+1V) kisa (D) (1) (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliillikler
iliskili Taraflara Borglar (52.671) (52.671) (52.671) - - -
Diger borglar (91.192) (91.192) (91.192) - - -
Toplam yikiimliiliik (143.863) (143.863) (143.863) - - -
31 Aralik 2021
Sozlesme
uyarinca 3-12
nakit 3 aydan ay 1-5yil 5yildan
cikiglar
Defter toplami arasi  arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+11+1I+1V) kisa (D) (1 (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
iligkili Taraflara Borglar (28.561) (28.561) (28.561) - - -
Diger borglar (12.243) (12.243) (12.243) - - -
Toplam yukimliliik (40.804) (40.804) (40.804) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yonetim
vade analizinin gergcek nakit
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

yukarda sunulan sdzlesmeye bagh

(25)
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yakimlGligina yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araclarina yaptigi yatirnrmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar Varliklar

Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2022 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Finansal Ters Repo Nakit ve Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 5.002 114.711.065 - 4.105.814

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiiklligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 5.002 114.711.065 - 4.105.814

B. Vadesi gegmis ancak deger dusikligline ugramamis - - - - - - -

varliklarin net defter degeri - - - - R R _

C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (26rut defter degeri) - - - - - N -
- Deger diigtkligi (-) - - - R R R -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (26rut defter degeri) - - - - R R _
- Deger dusukligi (-) - - - R R R -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar Varliklar
Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2021 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Finansal Ters Repo Nakit ve Benzerleri Digerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 64.168.356 70.023 1.037.047
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 64.168.356 70.023 1.037.047

B. Vadesi gegmis ancak deger diistkligine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yukimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borclarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig
varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergcede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliliklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlullkler, élgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

e kinci seviye: Finansal varlik ve yikiumlilikler, ilgili varlik ya da yukimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada godzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikiumliliikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2022
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Borglanma 6.796.514 - - 6.796.514
Senetleri
Alim-satim amagli finansal varliklar — Yatirim Fonlari 107.914.552 - - | 107.914.552
Toplam finansal varliklar 114.711.065 - -| 114.711.065

17. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddbneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ui¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

18. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deg@er / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'da acgiklanmigtir.

19. Finansal tablolar 6nemli 6lclide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirnrm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.
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20. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren
olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarin bu yeni duruma uygun sekilde
duzeltir.

6 Subat 2023'te Kahramanmaras merkezli yasanan, pek cok ilimizi etkileyen ve tim Ulkemizi sarsan
depremlerin yarattiyi olumsuzluklar nedeniyle 8 Subat 2023 Carsamba tarihli 32098 sayili Resmi Gazete
uyarinca Adana, Adiyaman, Diyarbakir, Gaziantep, Hatay, Kahramanmaras, Kilis, Malatya, Osmaniye ve
Sanlurfa illerinde Ug ay sireyle olaganisti hal ilan edilmesine karar verilmistir. S6z konusu dogdal afete
iliskin gelismeler yakindan izlenmekte olup, durum tespitine yénelik ¢alismalar sirmektedir.
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Rota Portfdy Yonetimi A.S. Rota Portféy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
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bulunuyoruz.
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ROTA PORTFOY CEY SERBEST (DOViZ) OZEL FON
31 Aralik 2022 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Sermaye Piyasast Aract |ihraget Vade |ISIN Kodu Nominal Faiz Vzideye Kalan |Faiz Odeme Noml[]al Birim Ahs SatinAliTarihi I¢ Iskonto i Borsa|Repo Teminat Gu{lluk Birim | Toplam Deger/Net Va{hk. Grup|Toplam
Orani|Giin Sayis1 Deger Fiyat1 Orani| Sézlesme No | Tutari Deger Degeri @)|%)
0 0,
AKATILMA
BELGESI
ROTA PORTFOY YONETIMI A.$ RPC 2.000.000 1 22/07/2022 1,29 2.583.478(0,02%| 2,18%
ROTA PORTFOY YONETIMI A.$ RPM 1.718.960 1 12/08/2022 1,37 2.350.996/0,02%| 1,98%
ROTA PORTFOY YONETIMI A.$ RPS - USD 40.162 1 10/08/2022 1,04 784.023(0,01%| 0,66%
ROTA PORTFOY YONETIMI A.$ RPX - USD 52.132 1 16/08/2022 1,11 1.078.016/0,01%| 0,91%
GRUP TOPLAMI 6.796.513 5,73%
B.YABANCI TAHVIL
Hazine ve Maliye Bakanlit US900123CX69 (0,0213 6 1.400.000 92 13/12/2022 94,98 24.862.369(0,22%| 20,95%
Tiirkiye ihracat Kredi Bankas1 A.S. XS1496463297 (0,0269 6 910.000 100 07/06/2022 100,85 17.159.342|0,15%| 14,46%
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. X$1578203462 (0,0306 6 600.000 100 21/11/2022 100,50 11.275.406|0,10%| 9,50%
Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. XS1917720911 (0,0413 6 800.000 100 07/06/2022 105,26 15.745.639|0,14%| 13,27%
Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. X$1970705528 (0,0406 6 300.000 104 08/12/2022 103,49 5.805.112(0,05%| 4,89%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI XS$2100270508 (0,03 6 800.000 94 26/10/2022 99,26 14.848.2040,13%| 12,51%
TURKIYE VAKIFLAR BANKAS1 T.A.O XS2112797290 (0,0525 3 1.000.000 93 28/11/2022 97,43 18.218.478|0,16%| 15,35%
GRUP TOPLAMI 107.914.551 90,93%
C.BORSA PARA
PiYASASI
0,09 5.004 100 30/12/2022 100,05 5.002(0,00%| 0,00%
GRUP TOPLAMI 5.002 0,00%
D.DOVIZ
TRY 2.755 1 30/12/2022 1,00 2.155(0,00%| 0.00%
usb 219.167 1 13/12/2022 18,70 4.098.058/0,04%| 3.45%
GRUP TOPLAMI 4.100.813 3,45%
FON PORTFOY
0,
DEGERI 118.816.879 100%
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(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféoy Degeri 114.711.065 100 97,00 64.238.379 100 98,47
Hazir Degerler 4.105.814 100 3,46 1.037.047 100 1,61
Diger Hazir Degerler 4.105.814 100 3,46 1.031.739 99,49 1,61
Bankalar - - - 5.308 0,51 0,01
Borglar 143.863 100 0,12 (40.804) 100 (0,06)
Diger Borglar 143.863 100 0,12 (8.980) 22,01 (0,01)
Yoénetim Ucreti - - - (28.561) 70,00 (0,04)
Kayda Alma Ucreti - - (3.263) 8,00 (0,01)
Odenecek Vergi - - - - - -
Fon Toplam Degeri 118.673.016 100 100 (11.831,53) 100 100




