
iŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.

DÖRDÜNCÜ GAYRİMENKUL YATIRIM FONU

İHRAÇ BELGESİ DEĞİŞİKLİĞİ

Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan

______

tarih ve6-İ2t5o’
sayılı izin doğrultusunda, İş Portföy Yönetimi A.Ş. Dördüncü

Gayrimenkul Yatırım Fonu ihraç belgesinin;

1. “Fon Kurucusunun Yönetim Kurulu Üyelerine İlişkin Bilgi” bölümü,

2. “Fon Birim Pay Fiyat Açıklama Dönemine ilişkin Esaslar” bölümü,

3. “Portföydeki Varlıkiarın Değerlemesine İlişkin Esaslar” bölümü,

4. “Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamalara İlişkin Esaslar” bölümü,

5. “Fon Toplam Gider Oranı” bölümü,

6. “Fona Katılma ve Fondan Ayrılmaya İlişkin Esaslar” bölümü

aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir.

Fon Kurucusunun Yönetim Kurulu

Üyelerine ilişkin Bilgi:

Yılmaz ERTURK Yönetim Kurulu Başkanı

(2022-Devam) - Emekli

(20 19-2022) - Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş.

Yönetim Kurulu Üyesi / Genel Müdür

Oğuz Taner OKUTAN Yönetim Kurulu

Başkan Vk.

(2023-Devam) - Türkiye Iş Bankası - Bireysel

Bankacılık Pazarlama Bölümü (Bölüm

Müdürü)

(2021-2023) - Türkiye İş Bankası - Bireysel

Bankacılık Ürün Bölümü (Bölüm Müdürü)

(2020-2021) - Milli Reasürans Türk Anonim

Şirketi-Yönetim Kurulu Üyesi

(2018-2020) - İş Merkezleri Yönetim ve

1Itrn A.Ş. - Yönetim Kurulu Üyesi

Kurucu ve Yönetici’nin Yönetim Kurulu

Üyeleri:

Şirket’in yönetim kurulu üyelerine

Şirket’in KAP’ta yer alan sürekli

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)

ulaşılması mümkündür.
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(2018-2021) - Türkiye tş Bankası - Ödeme

Sistemleri Operasyonlan Bölümü (Bölüm

Müdürü)

Burak SEZERCAN Yönetim Kurulu Üyesi
/ Genel Müdür
(2021-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Genel Müdür
(2016-2021) - Türkiye İş Bankası A.Ş. -

Bireysel Bankacılık Pazarlama Bölümü -

Bölüm Müdürü

(2016-2021) - Türkiye İş Bankası

A.Ş. iştiraklerinden Erişim Müşteri Hizmetleri

A.Ş. - Yönetim Kurulu Üyesi

(2016-20 18)- Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. -

Yönetim Kurulu Üyesi

Ali Erdal ARAL Yönetim Kurulu Üyesi
(2019-Devam) - Emekli
(2016-2019) - İş Faktoring A.Ş. - Genel

Müdür

(2013-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kurulu Başkanı

(2013-2016) - İş Yatırım Menkul Değerler

A.Ş. Genel Müdür

Rahmi Aşkın TÜRELİ Yönetim Kurulu
Üyesi
(2020-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Yönetim Kurulu Üyesi

(2017-2020) - Türkiye İş Bankası A.Ş.

Yönetim Kurulu Üyesi
(2011-2015)-TBMM Milletvekili

Murat Karluk ÇETİNKAYA Yönetim
Kurulu Üyesi
(2017-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. -

İnşaat ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü -

Birimi - Birim Müdürü



(2011-2017) -Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaat

ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü - İnşaat

Birimi-Müdür Yardımcısı

Hamide Esma Uygun ÇELİKTEN Yönetim

Kurulu Üyesi

(2019 - Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. -

İstanbul Özel Bankacılık Şubesi (Şube

Müdürü

(2010 - 2019) - Türkiye İş Bankası A.Ş. -

Sermaye Piyasaları Bölümü (Birim Müdürü)

(2010 - 2019) - İş Yatırım Ortaklığı A.Ş.

(Yönetim Kurulu Üyesi)

(2014 - 2017) - Türkiye Sınai Kalkınma

Bankası A.Ş. (Denetçi)

İlkay GÜNEŞ Yönetim Kurulu Üyesi-İç

Kontrolden Sorumlu

(2022-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş.

lştirakler Bölümü Birim Müdürü

(2018-2022) - Trakya Yatırım Holding A.Ş.

Yönetim Kurulu Üyesi

(2020-2022) - Kasaba Gayrimenkul lnş. Taah.

ve Tie. A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

(2018-2020) - Topkapı Danışmanlık

Elektronik Hizmetler Paz. ve Tic. A.Ş.

Yönetim Kurulu Üyesi

(2014 - 2022) - Türkiye İş Bankası A.Ş.

İştirakler Bölümü Müdür Yardımcısı

Ulaş MOĞULTAY Yönetim Kurulu Üyesi

(2021-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kurulu Üyesi

(2017-2021) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kurulu Üyesi

(2014-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş. -

Yönetim Kurulu Üyesi

Fon Birim Pay Fiyat Açıklama DöneminAIım Satıma Esas Fon Birim Pay Fiyat

İlişkin Esaslar: Açıklama Dönemine İlişkin Esaslar:

_________________________ __________ _______
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Fon birim pay değeri (Alım/Satıırıa Esas

Fiyat) Haziran ve Aralık aylarının son iş günü

hesaplanır ve takip eden iş günü Kurucurıun

resmi internet sitesi olan

www.isportfoy.com.tr adresinde ilan edilir.

Söz konusu tarihlerin tatil günlerine denk

gelmesi durumunda takip eden iş günü esas

alınacaktır.

Fon’a ilişkin olarak ayrıca her gün bilgi amaçlı

bir referans/gösterge niteliğinde fiyat

hesaplanacak olup, söz konusu fiyat üzerinden

fona ilişkin alim-satım işlemi

gerçekleştirilmeyecektir. Nitelikli yatırımcılar

arasındaki pay devirleri saklıdır.

Portföydeki Varlıkların Değerlemesine

İlişkin Esaslar:

Fon portföyünde yer alan varlıkların

değerleme esaslarına ilişkin olarak, 11-14.2

sayılı Yatırını Fonlarının Finansal Raporlama

Esaslarına İlişkin Tebliğ’de yer alan

değerlemeye ilişkin esaslara uyulur.

Fon portföyünde yer alan gayrimenkullerin ve

gayrimenkule dayalı hakların değerlerinin

tespiti, en geç Haziran ve Aralık aylarının son

iş günü olmak üzere yılda iki kere yapılacaktır.

Ayrıca, gayrimenkulün değerinin

değişmesine neden olan olağandışı durumların

tespiti halinde ve Kurul’ca gerekli görülen

hallerde güncel değerin tespiti amacıyla ayrıca

değerleme yaptırılacaktır.

Fon birim pay değeri (Alım/Satıma Esas

Fiyat) Aralık ayının 15’inde hesaplanır ve

takip eden iş günü Kurucu’nurı resmi internet

sitesi olan www.isportfoy.com.tr adresinde

ilan edilir. Söz konusu tarihlerin tatil gunlerine

denk gelmesi durumunda takip eden iş günü

esas alınacaktır.

Fon’a ilişkin olarak ayrıca her gün bilgi amaçlı

bir referans/gösterge niteliğinde fiyat

hesaplanacak olup, söz konusu fiyat üzerinden

fona ilişkin alım-satım işlemi

gerçekleştirilmeyecektir. Nitelikli yatırımcılar

arasındaki pay devirleri saklıdır.

Fon Portföyde Yer Alan Varlıkların

Değerlemesine İlişkin Esaslar:

Fon portföyündeki varlıklar GYF Tebliği,

Finansal Raporlama Tebliği ve Türkiye

Sermaye Piyasaları Birliği’nin Kolektif

Yatırım Kuruluşu Portföylerinde Yer Alan

Varlıkların Değerleme Esasları

Yönergesi’nde belirlenen esaslara göre

değerlenir.

Tebliğ kapsamında değerleme raporu

hazırlanması öngörülen durumlarda, işlem

tarihinden önceki üç ay içerisinde hazırlanmış

bir değerleme raporu bulunması halinde tekrar

değerleme raporu hazırlatılması ihtiyaridir.

.[apsamda Fon portföyünden gayrirnenkul
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ya da gayri menkule dayalı bir hakkın satılması

durumunda, önceki üç ay içerisinde

hazırlanmış bir değerleme raporu bulunması

halinde tekrar
hazırlatılınayacaktır.

değerleme raporu

Portföye alınacak ve portföyde yer alan

gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayalı

hakların değer tespiti Kurulca listeye alınmış

gayrimenkul değerleme kuruluşlarınca yapılır.

Fon Malvarlığından
Harcamalara İlişkin Esaslar:

Yapılabilecek

Fon’a ilişkin giderler fon portföyünden

karşılanır; yönetim ücreti dahil tüm giderlerin

toplamının üst sınırı yıllık %lO’dur.

Fon’un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla,

fon toplam değerinin günlük %O,00548’ünden

(yüz binde beş virgül kırksekiz+BSMV [yıllık

yaklaşık %2(yUzde iki+BSMV) oluşan bir

yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her

ay sonunu izleyen bir hafta içinde, kurucu ile

dağıtıcı arasında imzalanan sözleşme

çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına

göre kurucuya ve dağıtıcıya fondan

ödenecektir.

Fon malvarlığından fon portföyünün yönetimi

ile ilgili kurucuya ödenecek yönetim ücreti ve

aşağıda belirtilenler dışında harcama

yapılaırıaz.

a. Fon kuruluşunu müteakip mevzuat gereği

yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b. Portföydeki varlıkların veya bunları temsil

eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta

ücretleri,

ç. Portföydeki varlıkları n saklanması

tleri için ödenen ücretler,

Fon Yönetim Ücreti Oranı, Toplam Gider
Oranı ve Fon Malvarlığından
Yapılabilecek Harcamalara İlişkin Esaslar:

Fon’a ilişkin giderler fon portföyünden

karşılanır; yönetim ücreti dahil tüm giderlerin

toplamının üst sınırı yıllık % lO’dur. Tahsil
edilmeyeceği için, performans ücreti bu
sınırlamaya dahil değildir.

Hesap döneminin son iş günü itibarıyla,
belirlenen yıllık fon toplam gideri oranının

ilgili döneme denk gelen kısmının aşılıp
aşılmadığı, ilgili dönem için hesaplanan
günlük ortalama fon toplam değeri esas

alınarak, Kurucu tarafından kontrol edilir.
Yapılan kontrolde belirlenen oranları n

aşıldığının tespiti halinde aşan tutarın ilgili

dönemi takip eden beş iş günü içinde fona iade

edilmesinden Kurucu ve Poriföy Saklayıcısı
sorumludur.

Fon toplam gider oranı limiti içinde kalınsa

dahi fondan yapılabilecek harcamalar dışında
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon

malvarlığından ödenemez.

Fon’un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla,
fon toplam değerinin günlük

%O,00274’ünden (yüz binde iki virgül



ç. Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde

ödenen her türlü vergi, resim, komisyon ve

ücret ler,
d. Fon adına yapılan sözleşmelere ve tapu

tescil işlemlerine ilişkin tüm masraflar,

e. Finansman giderleri, komisyon, masraf, kur

farkları,

f. Portföye alım, portföyden satım ve
portföydeki gayrimenkullerin kiralanmasında

(alım, satım veya kiralama gerçekleşmese
dahi) ödenen komisyonlar, noter ücretleri ve
yapılan diğer masraflar,

g. Fonun mükellefi olduğu her türlü vergi,

resim ve harç ödemeleri,

h. Fon’a ilişkin bağımsız denetim

kuruluşlarına ödenen denetim ücreti, serbest
muhasebeci mali müşavirlik ve yeminli mali
müşavirlik ücretleri,

ı. Takvim yılı esas alınarak üçer aylık
dönemlerin son iş gününde fon toplam
değerinin yüz binde beşi oranında Kurucu
tarafından hesaplanan ve Portföy Saklayıcısı

tarafından onaylanarak Kurul’a ödenen Kurul
ücreti,

i. MKK ve İstanbul Takas ve Saklama Bankası

A.Ş.’ye ödenen ücret, komisyon ve masrafları,

j. Her türlü zorunluluk ve ihtiyari sigorta
primleri, DASK ücretleri,

k. Gayrimenkul yatırımlarına ve fon
portföyünün oluşturulmasına ilişkin
değerleme, hukuki, mali, vergisel vb.

danışmanlık hizmeti ücretleri, noter ücretleri
ve fatura basım ücretleri,
1. Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin her
türlü gider, masraf, harç ve noter ücretleri,

m. Fon portföyündeki varlıkların

pazarlanması ve satışı için katlanılan
pazarlama, satış, reklam, promosyon,
organizasyon, tanıtım, ilan, basım, yayım ve

ıtım giderleri,

yetmişdört)÷BSMV [yıllık yaklaşık %1
(yüzde bir)+BSMV] oluşan bir yönetim
ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay
sonunu izleyen bir hafta içinde, kurucu ile
dağıtıcı arasında imzalanan sözleşme
çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına
göre kurucuya ve dağıtıcıya fondan
ödenecektir.

Portföy yönetim ücretine ek olarak
Fon’dan aşağıdaki harcamalar yapılabilir.

1. Katılma payları ile ilgili harcamalar
2. Portföy işletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil
ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine ilişkin giderler
dahil olmak üzere noter ücretleri,
c) Portföydeki varlıkların sigorta ücretleri,
ç) Portföydeki varlıkların veya bunları
temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bağlı sigorta ücretleri,
d) Portföydeki varhkların saklanması, Fon
operasyon ve değerleme hizmetleri için
ödenen her türlü ücretler,
e) Varlıkların nakde çevrilmesi ve
transferinde ödenen ve bunun dışında
Fon’un mükellefi olduğu her türlü vergi,
resim ve komisyonlar,
f) Finansman giderleri, komisyon, masraf
ve kur farkları,
g) Portföye alımlarda ve portföyden
satımlarda ödenen kurtajlar ve
komisyonlar ile alım veya satım
gerçekleşmese dahi bu amaçla yapılan ve
Foıı’un faaliyetleri ile ilgili olduğu yönetim
kurulu kararı ile belirlenen masraflar
(yabancı para cinsinden yapılan giderler
TCMB döviz satış kuru üzerinden Türk
Lirasına çevrilerek kaydolunur.),
ğ) Işbu ihraç belgesinde belirtilen tüm
danışmanlık hizmet ve ücretleri,
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n. Portföydeki gayrimenkullerle ilgili oluşan
aidat, güvenlik, temizlik, genel idare ve buna
benzer nitelikteki temel hizmetler için
ödenecek ücretler, gayri menkul sahipliği
süresince gayrimenkul ile ilgili oluşabilecek
diğer harcamalar/masraflar,

o. Portföydeki gayrimenkullerle ilgili bakım,
onarım, tadilat ve yenileme giderleri,
ö. Kullanılan finansmanlar için ödenen kar
pay ları,

p. E-vergi, E-defter, E-fatura ve E-arşiv ile
ilgili ödenen her türlü harç ve masraf,
r. Portföye vadeli olarak alınan
gayrimenkullerin vade farkları ve gecikme
faizi ödemeleri, portföye alımlarda ve
portföyden satı mlarda ödenen komisyonlar,
s. KAP giderleri, tüzel kişi kimlik kodu (LEI)
giderleri,

ş. Fon’un kira sözleşmelerinden kaynaklanan
yükümlülüklerini yerine getirmeyen kiracılara
karşı başlatılan hukuki işlemlere ilişkin
avukatlık ve yargılama/icra takibi giderleri,
t. Kurulca uygun görülen diğer harcamalar.

Fon Toplam Gider Oranı:

Fondan karşılanan, yönetim ücreti dahil, bu
maddede belirtilen tüm giderlerin toplamının
üst sınırı yıllık %lO’dur. Tahsil edilmeyeceği
için, performans ücreti bu sınırlamaya dahil
değildir.

Hesap döneminin son iş günü itibarıyla,
belirlenen yıllık fon toplam gideri oranının
ilgili döneme denk gelen kısmının aşılıp
aşılmadığı, ilgili dönem için hesaplanan
günlük ortalama fon toplam değeri esas
alınarak, Kurucu tarafından kontrol edilir.
Yapılan kontrolde belirlenen oranların

ıldığının tespiti halinde aşan tutarın ilgili

ü takip eden beş iş günü içinde fona iade

h) Aracı kurum komisyon ücreti ve
masrafları,
t) Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin
ilişkin her türlü gider ve masraf, harç ve
noter ücretleri,
1) MKK ve Takasbank’a fon için ödenen
ücret, komisyon ve masraflar,
j) Fon portföyündeki varlıkların
pazarlanması ve satışı için katlanılan
giderler,
k) Portföydeki gayrimenkuller ile ilgili her
türlü bakım, onarım, tadilat ve yenileme
giderleri,
1) Portföydeki gayrimenkullerin her türlü
aidat, bina ortak gideri, temel hizmet
giderleri ve sair giderler,
m) İşletmeci firmalara ödenen hizmet
bedelleri,
n) (Varsa) Fon paylarının borsada işlem
görmesi için ödenen ücretler ve yapılan
masraflar,
o) (Varsa) Endeks kullanım giderleri,
ö) Defter tasdik, fatura basımı, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayıt düzeni ile ilgili
harcamalar,
p) Tüzel Kişi Kimlik Kodu (LEİ) giderleri,
r) KAP giderleri,
s) Kurulca uygun görülen diğer
harcamalar.
3. Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan
giderleri ve diğer harcamalar
a) Fon’un mükellefi olduğu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” gereği yapılan mali
müşavirlik giderleri,
b) Bağımsız denetim, serbest muhasebeci
mali müşavir ve yeminli mali müşavirlik ve
diğer hizmet alımlarından doğan ücretler,
e) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık
dönemlerin son işgününde fon toplam
değerinin yüz binde beşi oranında kurucu
tarafından hesaplanan ve portföy
saklayıcısı tarafından onaylanarak Kurula
ödenen Kurul ücreti,
ç) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan ve
diğer giderler.
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edilmesinden Kurucu ve Portföy Saklayıcısı

sorumludur.

Fon toplam gider oranı limiti içinde kalınsa

dahi fondan yapılabilecek harcamalar dışında

Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon
malvarlığından ödenemez.

Fona Katılma ve Fondan Ayrılmaya ilişkin
Esaslar:

Genel Esaslar

Katılma paylarının alım ve satımı Kurucu
tarafından gerçekleştirilir. Fon katılma payları

sadece nitelikli yat ı rı mc ı lara satı 1 abi 1 ir.

Kurucu tarafından katılma paylarının

Kanun’un 13’üncü maddesi çerçevesinde

MKK nezdinde üye ve hak sahipleri bazında

izlenmesi zorunludur.

Katılma payı satın alınmasında veya fona

iadesinde, Kurucunun bu ihraç belgesinde ilan

ettiği katılma payı alım satımının yapılacağı
yerlere başvurularak alım satım talimatı

verilir.

Kurucunun kendi adına yapacağı işlemler de
dahil alınan tüm katılma payı alım satım

talimatları için ayrı ayrı olmak üzere

müteselsil sıra numarası verilir ve işlemler bu

öncelik sırasına göre gerçekleştirilir.

Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim

sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların

ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun

kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana

gelebilecek arızalar, fon toplam değerini

etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana

:gİmesi halinde, Kurulca uygun görülmesi

Fona Katılma, Fondan Ayrılma ve Katılma
Paylarının Devrine İlişkin Esaslar:

Genel Esaslar

Katılma paylarının alım ve satımı Kurucu
tarafından gerçekleştirilir. Fon katılma payları
sadece nitelikli yatırımcılara satılabilir.

Kurucu tarafından katılma paylarının

Kanun’un 13’üncü maddesi çerçevesinde
MKK nezdinde üye ve hak sahipleri bazında

izlenmesi zorunludur.

Katılma payı satın alınmasında veya fona
iadesinde, Kurucunun bu ihraç belgesinde ilan

ettiği katılma payı alım satımının yapılacağı
yerlere başvurularak alım satım talimatı
verilir.

Kurucunun kendi adına yapacağı işlemler de

dahil alınan tüm katılma payı alım satım
talimatları için ayrı ayrı olmak üzere
müteselsil sıra numarası verilir ve işlemler bu
öncelik sırasına göre geıçekleştirilir.

Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim
sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların

ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun

kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arızalar, fon toplam değerini

etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana

gelmesi halinde, Kurulca uygun görülmesi
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halinde, fon birim pay değeri
hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım

satımı durdurulahilir.

Kurucu tarafından katılma paylarının fon

adına alım satımı esastır. Kurucu, fon katılma
paylarının fona iade edilmesi sırasında gerekli
likiditenin sağlanmasından sorumludur. Bu
kapsamda fona iade edilen katılma payları

fonun katılma payı sayısının %50’sini
aşmayacak şekilde kurucu tarafından kendi
portföyiine alınabilir. Bu şekilde kurucu
portföyüne alınan katılma payları alım

tarihinden itibaren en geç iki yıl içinde fona
iade edilir.

Fon’a katılımın veya katılma payının fona
iadesinin ayni olarak gerçekleştirilmesi

durumunda, Tebliğ’in beşinci bölümünde

belirtilen esaslar çerçevesinde katılma payı
karşılığında yatırımcılardan fona veya fondan

yatırımcılara devredilecek gayrimenkuller,
Tebliğ’in 18 inci maddesinin üçüncü
fıkrasında belirtilen gayrimenkul projeleri

kapsamındaki bağımsız bölümler ve
gayıinıenkule dayalı hakların değer tespitine
yönelik olarak, Tebliğ’in 29 uncu maddesinin
ikinci fıkrası kapsamında değerleme hizmeti

alınacak kuruluş olarak belirlenen
gayrimenkul değerleme kuruluşuna bir rapor

hazırlatılır. Yatırımcılardan fona
devredilecekler için hazırlanacak değerlerne

raporuna ilişkin masraflar fon portföyünden
karşılanamaz. Katılma payı satışında, ihraç
edilecek katılma payı adedinin
hesaplanmasında esas alınacak değer,
hazırlanan değerleme raporunda ulaşılan
değerden fazla, katılma payı iadesirıde geri

alınacak katılma payı adedinin

alınacak değer ise
, •
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halinde, fon birim pay değeri
hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım
satımı durdurulabilir.

Kurucu tarafından katdma paylarının fon
adına alım satımı esastır. Kurucu, fon katılma
paylarının fona iade edilmesi sırasında gerekli
likiditenin sağlanmasından sorumludur. Bu
kapsamda fona iade edilen katılma payları
fonun katılma payı sayısının qc5O’sini

aşmayacak şekilde kurucu tarafından kendi
portföyüne alınabilir. Bu şekilde kurucu
portföyüne alınan katılma payları alım
tarihinden itibaren en geç iki yıl içinde fona
iade edilir.

Fon’a katılımın veya katılma payının fona
iadesinin ayni olarak gerçekleştirilmesi
durumunda, Tebliğ’ in beşinci bölümünde
belirtilen esaslar çerçevesinde katılma payı
karşılığında yatırımcılardan fona veya fondan
yatırımcılara devredilecek gayrimenkuller,
Tebliğ’in 18 inci maddesinin üçüncü
fıkrasında belirtilen gayrimenkul projeleri
kapsamındaki bağımsız bölümler ve
gayrimenkule dayalı hakların değer tespitine
yönelik olarak, Tebliğ’in 29 uncu maddesinin
ikinci fıkrası kapsamında değerleme hizmeti
alınacak kuruluş olarak belirlenen
gayrimenkul değerleme kuıuluşuna bir rapor
hazırlatılır. Yatırımcılardan fona
devredilecekler için hazırlanacak değerleme
raporuna ilişkin masraflar fon portföyünden
karşılanamaz. Katılma payı satışında, ihraç
edilecek katılma payı adedinin
hesaplanmasında esas alınacak değer,
hazırlanan değerleme raporunda ulaşılan
değerden fazla, katılma payı iadesinde geri
alınacak katılma payı adedinin
hesaplanmasında esas alınacak değer ise



hazırlanan değerleme raporunda ul aşılan
değerden az olamaz. Üzerinde ipotek bulunan
veya gayrimenkuli.in değerini etkileyecek
ve/veya devrini kısıtlayacak nitelikte herhangi
bir takyidat bulunan gayrimenkuller ve
gayrimenkule dayalı haklar katılma payı satışı
karşılığında fona devredilemez.

Katılma paylarının fona iade edilebilmesi için
gerekli ii ki d i ten in sağlanamadığını ve
portföydeki varlıkların satışının yatırımcının
zararına olacağının Kurucu tarafından tespiti
halinde, Kurucu, katılma paylarının geri
alımını erteleyebilir. Bu durumda derhal
Kurul’a bilgi verilir. Erteleme süresi bir yılı
aşamaz.

Fon’a Katılmaya İlişkin Esaslar

Fon tarafından katılma payı satışı, nakden
veya gayrimenkuller ve gayrirnenkule dayalı
hakların tapu sicilinde fon adına tescil
ettirilmesi ya da Tebliğ’in 18 inci maddesinin
üçüncü fıkrasında belirtilen gayrimenkul
projeleri kapsaınındaki bağımsız bölümlerin
tapu siciline fon adına tescil ettirilmesi ya da
bu bölümlerin satın alınmasına ilişkin
sözleşmelerin fona devredilmesi yoluyla ayni
olarak ödenmesi suretiyle gerçekleştirilebilir.

İhraç belgesinin Kurul tarafından
onaylanmasını müteakip ihraç belgesinde
belirtilen satış başlangıç tarihinden itibaren 10
günlük süre talep toplama dönemi olarak
belirlenmiştir. Bu dönemde yatırımcıların
verdikleri katılma payı alım talimatları, ilk
talep toplama döneminin son gününü takip
eden ilk iş gününde 1 TL nominal değer
üzerinden gerçekleştirilecek ve aynı gün Fon
katılma payları yatırımcı hesaplarına

hazırlanan değerleme raporunda ulaşılan
cleğerden az olamaz. Üzeri nde ipotek bulunan
veya gayrimenkulün değerini etkileyecek
ve/veya devrini kısıtlayacak nitelikte herhangi
bir takyidat bulunan gayrimenkuller ve
gayrimenkule dayalı haklar katılma payı satışı
karşılığında fona devredilemez.

Katılma paylarının fona iade edilebilmesi için
gerekli likiditenin sağlanamadığını ve
portföydeki varlıkların satışının yatırımcının
zararına olacağının Kurucu tarafından tespiti
halinde, Kurucu, katılma paylarının geri
alımını erteleyebilir. Bu durumda derhal
Kurul’a bilgi verilir. Erteleme süresi bir yılı
aşarnaz.

Fon’a Katılmaya İlişkin Esaslar

Fon tarafından katılma payı satışı, nakden
veya gayrimenkuller ve gayrimenkule dayalı
hakların tapu sicilinde fon adına tescil
ettirilmesi ya daTebliğ’in 18 inci maddesinin
üçüncü fıkrasında belirtilen gayrimenkul
projeleri kapsamındaki bağımsız bölümlerin
tapu siciline fon adına tescil ettirilmesi ya da
bu bölümlerin satın alınmasına ilişkin
sözleşmelerin fona devredilmesi yoluyla ayni
olarak ödenmesi suretiyle gerçekleştirilebilir.

İhraç belgesinin Kurul tarafından
onaylanmasını müteakip ihraç belgesinde
belirtilen satış başlangıç tarihinden itibaren 10
günlük süre talep toplama dönemi olarak
belirlenmiştir. Bu dönemde yatırımcıların
verdikleri katılma payı alım talimatları, ilk
talep toplama döneminin son gününü takip
eden ilk iş gününde 1 TL nominal değer
üzerinden gerçekleştirilecek ve aynı gün Fon
katılnıa payları yatırımcı hesapları na

la
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aktarılacaktır. Alım talimatının verilmesi

sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin
Kurucu tarafından tahsil edilmesi esastır.

Alım talimatları sadece tutar olarak veri lebilir.

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen

tutar işlem gerçekleştirilinceye kadar
yatırımcı hesabında yatırımcı adına İş Portföy

Para Piyasası Fonu’nda nemalandırılmak

suretiyle katılma payı alımında kullanılır.

Fona katılımın ayni olarak gerçekleştirilmesi

durumunda, Tebliğ’in beşinci bölümünde

belirtilen esaslar çerçevesinde katılma payı

karşılığında yatırınıcılardan fona devredilecek

gayrimenkuller, Tebliğ’in 18 inci maddesinin

üçüncü fıkrasında belirtilen gayri menkul
projeleri kapsamındaki bağımsız bölümler ve

gayrimenkule dayalı hakların değer tespitine

yönelik olarak, Tebliğ’in 29. maddesinin
ikinci fıkrası kapsamında değerleme hizmeti

alınacak kuruluş olarak belirlenen
gayrimenkul değerleme kuruluşuna bir rapor

hazırlatılır. Söz konusu değerleme raporuna
ilişkin masraflar fon portföyünden
karşılanamaz. Katılma payı satışında, ihraç
edilecek katılıııa payı adedinin

hesaplanmasında esas alınacak değer,
hazırlanan değerleme raporunda ulaşılan

değerden fazla olamaz. Üzerinde ipotek
bulunan veya gayrimenkulün değerini
etkileyecek ve/veya devri ni kısıtlayacak

nitelikte herhangi bir takyidat bulunan
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayalı haklar

katılma payı satışı karşılığında fona
devredilemez.

Fona katılımın ayni olarak gerçekleştirilmesi

durumunda, talep iletme ve değerleme

raporlarının hazırlanması azami 10 günlük

toplama süresi içinde tamamlanır.
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aktarılacaktır. Alım talimatının verilmesi
sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin
Kurucu tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım
talimatları sadece tutar olarak veri lebilir. Alım
talimatının karşılığında tahsil edilen tutar
işlem gerçekleştirilinceye kadar yatırımcı
hesabında yatırımcı adına İş Portföy Para

Piyasası Fonu’nda nemalandırılmak suretiyle
katılma payı alımında kullanılır.

Fona katılımın ayni olarak gerçekleştirilmesi
durumunda, Tebliğ’ in beşinci bölümünde

belirtilen esaslar çerçevesinde katılma payı
karşılığında yalırımcılardan fona devredilecek
gayrimenkuller, Tebliğ’in 18 inci maddesinin
üçüncü fıkrasında belirtilen gayıirnenkul
projeleri kapsamındaki bağımsız bölümler ve
gayrirnenkule dayalı hakların değer tespitine

yönelik olarak, Tebliğ’in 29. maddesinin
ikinci fıkrası kapsamında değerleme hizmeti
alınacak kuruluş olarak belirlenen
gayrimenkul değerleme kuruluşuna bir rapor
hazırlatılır. Söz konusu değerleme raporuna
ilişkin masraflar fon portföyünden
karşılanamaz. Katılma payı satışında, ihraç
edilecek katılma payı adedinin
hesaplanmasında esas alınacak değer,
hazırlanan değerlerne raporunda ulaşılan
değerden fazla olamaz. Üzerinde ipotek
bulunan veya gayrimenkulün değerini
etkileyecek ve/veya devrini kısıtlayacak
nitelikte herhangi bir takyidat bulunan
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayalı haklar
katılma payı satışı karşılığında fona
devredilernez.

Fona katılımın ayni olarak gerçekleştirilmesi
durumunda, talep iletme ve değerleme
raporlarının hazırlanması azami 10 günlük
talep toplama süresi içinde tamamlan
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16 Haziran — 15 Aralık döneminde alınan
Nakit Karşılığı Alım Talimatları; 15 Aralık
günü hesaplanan ve takip eden iş günü
açıklanan alım satıma esas fiyat üzerinden
fiyat açıklama tarihinde gerçekleştirilir.

Katılma payı satışı karşılığında Fon
portföyüne dahil edilen gayrimenkuller ile
gayrimenkule dayalı hakların ya da Tebliğ’in
18 inci maddesinin üçüncü fıkrasında
belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamındaki
bağımsız bölümlerin tapu kütüğüne Fon adına
tescil i/bu ni arı n satın alınmasına ilişkin
sözleşmelerin Fon’a devri talep toplama
döneminin son gününü takip eden ilk iş
gününe kadar tamamlanır ve Fon katılma
payları talep toplama döneminin son gününü
takip eden ilk iş günü yatırımcı hesaplarına

aktarı lır.

Talep toplama dönemi boyunca verilen alım
talimatlarının iptali yalnızca Kurucu onayı ile
mümkün olabilecektir.

Talep toplama dönemi sonrası dönemde;

16 Aralık — 15 Haziran döneminde alınan
Nakit Karşdığı Alım Talimatları; 15 Haziran
günü hesaplanan ve takip eden iş günü
açıklanan alım satıma esas fiyat üzerinden
fiyat açıklama tarihinde gerçekleştirilir.

Katılma payı satışı karşılığında Fon
portföyüne dahil edilen gayrimenkuller ile
gayrimenkule dayalı hakların ya da Tebliğ’in
18 inci maddesinin üçüncü fıkrasırıda
belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamındaki
bağımsız bölümlerin tapu kütüğüne Fon adına
tescil i/bun ların satt n alınması na ilişkin
sözleşmelerin Fon’a devri talep toplama
döneminin son gününü takip eden ilk iş
gününe kadar tamamlanır ve Fon katılma
payları talep toplama döneminin son gününü
takip eden ilk iş günü yatırımcı hesaplarına
aktarılır.

Talep toplama dönemi boyunca verilen alım
talimatlarının iptali yalnızca Kurucu onayı ile
mümkün olabilecektir.

Talep toplama dönemi sonrası dönemde;

16 Aralık — 15 Aralık döneminde alınan
Nakit Karşıiıı Alım Talimatları; talimatın
verilmesini izleyen 15 Aralık günü
hesaplanan ve takip eden iş günü açıklanan
alım satırna esas fiyat üzerinden fiyat açıklama
tarihinde gerçekleştirilir.

Fon katılma payı alım/satımına esas fiyatın
hesaplanma tarihinin tatil günlerine denk
gelmesi durumunda takip eden iş günü esas
alınacaktır. Fiyat açıklama tarihi ve talimat
gerçekleşme tarihi de bu tarihi takip eden iş
günü olacaktır

Fon katılma payı alım/satımına esas fiyatın
hesaplanma tarihinin tatil günlerine denk
gelmesi durumunda takip eden iş günü esas
alınacaktır. Fiyat açıklama tarihi ve talimat
gerçekleşme tarihi de bu tarihi takip eden iş
günü olacaktır.
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Alım talimatının verilmesi sırasında, talep

edilen katılma payı bedeli Kurucu tarafından

tahsil edilebilir.

Alım talimatının karşılığında bir tutar tahsil

edilmesi durumunda, tutar işlem

gerçekleşti ri linceye kadar yati rı rncı hesabında

yatırımcı adına İş Portföy Para Piyasası

Fonu’nda nemalandırılmak suretiyle katılma

payı alımında kullanılır.

Fon’a katılma ve Fon’dan ayrılmaya ilişkin

belirlenen dönemlere aşağıda yer verilmiştir.

Alım
Talimatlarının

16 Aralık — 16 Haziran —
Kurucuya

15 Haziran 15 Aralık
İ leti 1 me

Dönemi

Alım
Talimatlarına

15 Haziran 15 Aralık
Esas Fiyatın

gunu gunu
Hesaplanma

Tarihi

Alım
15 Haziran 15 Aralık

Talimatlarına
gününü gününü takip

Esas Fiyatın
takip eden 1. eden 1. iş

Açıklanma
iş gunu gunu

Tarihi

Alım 15 Haziran 15 Aralık

Talimatlarının gününü gününü takip

Gerçekleşme takip eden 1. eden 1. iş

Tarihi iş günü günü

,ı. j \..

(
ç j Lr.

/1
‘--.—‘

.,
_1ğ

: ‘‘

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep

edilen katılma payı bedeli Kurucu tarafından

tahsil edilebilir.

Alım talimatının karşılığında bir tutar tahsil

edilmesi durumunda, tutar işlem

gerçekleştirilinceye kadar yatırımcı hesabında

yatırımcı adına İş Portföy Para Piyasası

Fonu’nda nemalandırılmak suretiyle katılma

payı alımında kullanılır.

Fon’a katılma ve Fon’dan ayrılmaya ilişkin

belirlenen dönemlere aşağıda yer verilmiştir.

Alım Taliııatlarının
16 Aralık — 15

Kurucuya İletilme
Aralık

Dönemi

Alım Talimatlarına

Esas Fiyatın 15 Aralık günü
Hesaplanma Tarihi

Alım Talimatlarına 15 Aralık gününü

Esas Fiyatın takip eden 1. iş
Açıklanma Tarihi günü

15 Aralık gününü
Alım Talimatlarının

takip eden 1. iş
Gerçekleşme Tarihi

gunu

Fon katılma payı alımına esas fiyatın

hesaplanma tarihinin tatil günlerine denk
gelmesi durumunda takip eden iş günü esas
alınacaktır. Fiyat açıklama tarihi ve talimat

gerçekleşme tarihi de tatil gününe denk

Fon katılma payı alımına esas fiyatın

hesaplanma tarihinin tatil günlerine denk

gelmesi durumunda takip eden iş günü esas

alınacaktır. Fiyat açıklama tarihi ve talimat

geıçekleşme taııhı__de tatil__guııune denk
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gelirse, bu tarihi takip eden iş günü esas

alınacaktır.

Fonu katılımın ayni olarak gerçekleştirilmesi

durumunda ise, talepler alım talirnatlarının

kurucuya iletilme dönemi içerisinde alınır.

Talep iletme ve değerleme raporlarının

hazırlanmasına ilişkin olarak yukarıda yer

verilen takvime uyulur. Katılma payı satışı

karşılığında Fon portföyüne dahil edilen

gayrimenkuller ile gayrimenkule dayalı

hakların tapu kutüğüne Fon adına

tescil i/b un ların satın alınmasına ilişkin

sözleşmelerin Fon’a devri ile katılma

paylarının Fon’a iadesi karşılığında Fon

portföyünden çıkarılan gayrimenkuller ile

gayri menkule dayalı hakların Fon

mülkiyetinden çıkarılması bunların satışına

ilişkin sözleşmelerin devri işlemleri de

yukarıdaki takvi rnde müşteri taleplerinin

gerçekleştirilmesi öngörülen tarihe kadar

tamamlanır.

Fondan Ayrılmaya İlişkin Esaslar

Fon katılma paylarının Fon’a iadesi,

yatırımcıların paylarının ihraç belgesinde

belirlenen esaslara göre fonu iade edilmek

suretiyle nakde çevrilmesi suretiyle

gerçekleşti ri 1 ebi 1 ir.

16 Aralık — 15 Haziran döneminde alınan

Nakit Karşılığı Satım Talimatları; 15 Aralık

günü hesaplanan ve takip eden iş günü

açıklanan alım satırna esas fiyat üzerinden

fiyat açıklama tarihinde gerçekleştirilir.

16 Haziran — 15 Aralık döneminde alınan

Nakit Karşılığı Satım Talimatları; izleyen

gelirse, bu tarihi takip eden iş günü esas

alınacaktır.

Fona katılımın ayni olarak gerçekleştirilmesi

durumunda ise, talepler alım talirnatlarının

kurucuya iletilme dönemi içerisinde alınır.

Talep iletme ve değerleme raporlarının

hazırlanmasına ilişkin olarak yukarıda yer

verilen takvime uyulur. Katılma payı satışı

karşılığında Fon portföyüne dahil edilen

gayri menkul ler ile gayri men kule dayalı

hakların tapu kütüğüne Fon adına

tescili/bunların satın alınması na ilişkin

sözleşmelerin Fon’a devri ile katılma

paylarının Fon’a iadesi karşılığında Fon

portföytinden çıkarılan gayrimenkuller ile

gayrimenkule dayalı hakların Fon

mülkiyetinden çıkarılması bunların satışına

ilişkin sözleşmelerin devri işlemleri de

yukarıdaki takvirnde müşteri taleplerinin

gerçekleştirilmesi öngörülen tarihe kadar

tamamI anı r.

Fondan Ayrılmaya İlişkin Esaslar

Fon katılma paylarının Fon’a iadesi,

yatırımcıların paylarının ihraç belgesinde

belirlenen esaslara göre fonu iade edilmek

suretiyle nakde çevrilmesi suretiyle

gerçekleştiri lebilir.

16 Aralık — 15 Aralık döneminde alınan

Nakit Karşılığı Satım Talimatları; talimatın
verilmesini izleyen 15 Aralık gurıü

hesaplanan ve takip eden iş günü açıklanan

alım satıma esas fiyat üzerinden fiyat açıklama

tarihinde gerçekleştirilir.

15 Haziran günü hesaplanan ve takip
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eden işgünü ilan edilen alım satıma esas fiyat

üzerinden fiyat açıklama tarihinde

gerçekleştirilir.

Fon katılma payı alım/satımına esas fiyatın

hesaplanma tarihinin tatil günlerine denk

gelmesi durumunda takip eden iş günü esas

alınacaktır. Fiyat açıklama tarihi ve talimat

gerçekleşme tarihi de tatil gününe denk

gelirse, bu tarihi takip eden iş günü esas

alınacaktır.

Bu çerçevede satım talep toplama dönemleri

ve her bir dönemde iletilen satım

talimatlarını n gerçekle şti ri L me tarihleri

aşağıdaki gibidir.

Satım

Talimatlarının
16 Aralık — 16 Haziran —

Kurucuya
15 Haziran 15 Aralık

İletilme
Dönemi

Satış
Sonraki yılınTalimatlarına

15 Aralık
15 HaziranEsas Fiyatın

günü
günüHesaplanma

Tarihi

Sonraki yılınSatış
15 Aralık

15 HaziranTalimatlarına
gününü

gününü takipEsas Fiyatın
takip eden 1.

eden 1. işAçıklanma
iş günü

günüTarihi

Sonraki yılın
Satım 15 Aralık

15 Haziran
Talimatlarının gününü

gününü takip
Gerçek!eşme takip eden 1.

eden 1. iş
Tarihi iş günu

günü

payı satımına esas fiyatın

lanma tarihinin tatil günlerine denk

Fon katılma payı alını/satımıııa esas fiyatın

hesaplanma tarihinin tatil günlerine denk

gelmesi durumunda takip eden iş günü esas

alınacaktır. Fiyat açıklama tarihi ve talimat

gerçekleşme tarihi de tatil gününe denk

gelirse, bu tarihi takip eden iş günü esas

alınacaktır.

Bu çerçevede satım talep toplama dönemleri

ve her bir dönemde iletilen satım

talirnatlarımn gerçekleştirilme tarihleri

aşağıdaki gibidir.

Satım Talimatlarının
16 Aralık — 15

Kurucuya İleıilme
Aralık

Dönemi

Satış Talimatlarına

Esas Fiyatın 15 Aralık günü

Hesaplanma Tarihi

Satış Talimatlarına 15 Aralık gününü

Esas Fiyatın takip eden 1. iş

Açıklanma Tarihi günü

15 Aralık gününü
Satım Talirnatlarının

takip eden 1. iş
Gerçekleşme Tarihi

gunu

Fon katılma payı satırnına esas fiyatın

hesaplanma tarihinin tatil günlerine dnk

15
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gelmesi durumunda takip eden iş günü esas

alınacaktır. Fiyat açıklama tarihi ve talimat
gerçekleşme tarihi de tatil gününe denk
gelirse, bu tarihi takip eden iş günü esas

alınacaktır.

Katılma paylarının fona iade edilebildiği her

bir dönem için ayrı ayrı uygulanmak üzere,
satım talepleri nedeniyle ödenmesi gereken

toplam tutar en son hesaplanan Fon toplam
değerinin %20’sinden fazla olursa, Kurucu
konuya ilişkin bir Yönetim Kurulu kararı

almak suretiyle, en son hesaplanan Fon toplam
değerinin %20’sini aşan kısma denk gelen
miktardaki satım talebi ni karşılamama
hakkına sahiptir. Bu durumda pay sahiplerinin

satım talepleri eşit oranda karşılanır.

Karşılanamayan talepler ise bir sonraki iade
döneminde öncelikli olarak dikkate
alınacaktır.

Katılma paylarınLn Fon’a iadesinin ayni olarak
gerçekleştirilmesi durumunda, Tebliğ’ in
beşinci bölümünde belirtilen esaslar
çerçevesinde katılma payı karşılığında fondan
yatırımcılara devredilecek gayrimenkuller,

Tebliğ’in 18 inci maddesinin üçüncü
fıkrasında belirtilen gayrirnenkul projeleri
kapsamındaki bağımsız bölümler ve
gayrimenkule dayalı hakların değer tespitine
yönelik olarak, Tebliğ’in 29. maddesinin

ikinci fıkrası kapsamında değerlerne hizmeti
alınacak kuruluş olarak belirlenen
gayrimenkul değerleme kuruluşuna bir rapor

hazırlatılır.

gelmesi durumunda takip eden iş günü esas
alınacaktır. Fiyat açıklama tarihi ve talimat
gerçekleşme tarihi de tatil gününe denk
gelirse, bu tarihi takip eden iş günü esas
alınacaktır.

Katılma paylarının fona iade edilebildiği her
bir dönem için ayrı ayrı uygulanmak üzere,
satım talepleri nedeniyle ödenmesi gereken
toplam tutar en son hesaplanan Fon toplam
değerinin 972O’sinden fazla olursa, Kurucu
konuya ilişkin bir Yönetim Kurulu kararı
almak suretiyle, en son hesaplanan Fon toplam

değerinin %20’sini aşan kısma denk gelen
miktardaki satım talebini karşılamama
hakkına sahiptir. Bu durumda pay sahiplerinin
satım talepleri eşit oranda karşılanır.
Karşılanamayan talepler ise bir sonraki iade
döneminde öncelikli olarak dikkate
alınacaktır.

Katılma paylarının Fon’a iadesinin ayni olarak
gerçekleştirilmesi durumunda. Tebliğ’ in
beşinci bölümünde belirtilen esaslar
çerçevesinde katılma payı karşılığında fondan
yatırımcılara devredilecek gayrimenkuller,
Tebliğ’in 18 inci maddesinin üçüncü
fıkrasında belirtilen gayrimenkul projeleri

kapsamındaki bağımsız bölümler ve
gayrimenkule dayalı hakların değer tespitine
yönelik olarak, Tebliğ’in 29. maddesinin
ikinci fıkrası kapsamında değerleme hizmeti
alınacak kuruluş olarak belirlenen
gayrimenkul değerleme kuruluşuna bir rapor
hazırlatılıı.

Söz konusu değerleme raporuna ilişkin
masraflar fon portföyünden karşılanamaz.
Katılma payı satışında, iade edilecek katılma

adedinin hesaplanmasında esas alınacak
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Söz konusu değerleme raporuna ilişkin
masraflar fon portföyü nden karşı lanamaz.
Katılma payı satışında, iade edilecek katılma
payı adedinin hesaplanmasında esas alınacak



değer, hazırlanan değerleme raporunda

ulaşılan değerden yapılır.

Fon katılma paylarının Fon’a iadesinin ayni

olarak gerçekleştirilmesi durumunda, talep
iletme ve taleplerin gerçekleştirilme
tarihlerine ilişkin olarak yukarıdaki tabloda

yer verilen takvirne uyulur. Fon katılma payı

satışı karşılığında Fon portföyünden çıkarılan

gayrimenkuller ile gayrimenkule dayalı
hakların Fon mülkiyetinden çıkarılrnası/

bunların satışına ilişkin sözleşmelerin devri

işlemleri müşteri taleplerinin
gerçekleştirilmesi öngörülen satış talimatı
gerçekleştirme tarihinden 1 ay içerisinde Satış
Talimatlarına Esas Fiyat üzerinden yapılır.

Katılıııa payı iadesinde geri alınacak katılma

payı adedinin hesaplanmasında esas alınacak

değer hazırlanan değerleme raporunda

ulaşılan değerden az olamaz.

Nitelikli Yatırımcılar Arasında Devir:

Katılma paylarının nitelikli yatırımcılar

arasında devri mümkündür. Nitelikli
yatırımcılar arasında katılma payı devrinin
gerçekleştiri lebi Imesi için devralan kişi

ve/veya kuruluşların nitelikli yatırımcı

vasıflarını haiz olduğuna ilişkin bilgi ve

belgelerin devir işlemlerini yürüten kuruluşa

iletilmesi zorunludur. Devir işlemlerini

yürüten kuruluş, söz konusu bilgi ve belgeleri

temin etmek ve bunları fon süresince ve asgari
olarak beş yıl boyunca muhafaza etmek

zorundadır. Nitelikli yatırımcılar arasındaki

katılma payı devirleri, katılma paylarının hak

sahibi yatırımcılar arasında aktarılması ile
tamamlanır. Katılma payı devirlerine ilişkin

ilerin MKK’ya iletilmesinden devir

değer, hazırlanan değerleme raporunda

ulaşılan değerden yapılır.

Fon katılma paylarının Fon’a iadesinin ayni
olarak gerçekleştirilmesi durumunda, talep
iletme ve talepleri n gerçekleştirilme
tarihlerine ilişkin olarak yukarıdaki tabloda
yer verilen takvime uyulur. Fon katılma payı
satışı karşılığında Fon portföyünden çıkarılan

gayri menkul ler ile gayri menkule dayalı
hakların Fon mülkiyetinden çıkarılması!

bunların satışına ilişkin sözleşmelerin devri
‘işlemleri müşteri taleplerinin
gerçekleştirilmesi öngörülen satış talimatı
gerçekleştirme tarihinden 1 ay içerisinde Satış
Talimatlarına Esas Fiyat üzerinden yapılır.

Katılma payı ladesinde geri alınacak katılma

payı adedinin hesaplanmasında esas alınacak
değer hazırlanan değerleme raporunda
ulaşılan değerden az olamaz.

Nitelikli Yatırımcılar Arasında Devir:

Katılma paylarının nitelikli yatırımcılar
arasında devri mümkündür. Nitelikli
yatırımcılar arasında katılma payı devrinin
gerçekleştirilebilmesi için devralan kişi
ve/veya kurulıışların nitelikli yatırımcı
vasıflarını haiz olduğuna ilişkin bilgi ve
belgelerin devir işleııflerini yürüten kuruluşa
iletilmesi zorunludur. Devir işlemlerini
yürüten kuruluş, söz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunları fon süresince ve asgari
olarak beş yıl boyunca muhafaza etmek
zorundadır. Nitelikli yatırımcılar arasındaki
katılma payı devirleri, katılma paylarının hak
sahibi yatırımcılar arasında aktarılması ile
tamamlanır. Katılma payı devirlerine ilişkin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden vir
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işlemlerini yürüten kuruluş sorumludur. Bu

madde kapsamında, Kurucu sahip olduğu

katılma paylarını diğer nitelikli yatırımcılara

devredebilir.

Nitelikli yatırımcılar arasında katılma payı

devrinin gerçekleştirilebilmesi için

Kurucunun onayının alınması zorunludur.

Katılma paylarının Borsa Istanbul’da işlem

görmesi ve Borsa Istanbul’da nitelikli

yatırımcılar arasında devri mümkün değildir.

Katılma paylarının, mevcut veya yeni nitelikli

yatırımcılar arası devirleri günlük olarak bilgi

amaçlı olarak açıklanan referans fon birim pay

değeri de dahil olmak üzere açıklanacak ilk

fOırım pay değeıı uzerınden yapılacaktır
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işlemlerini yürüten kuruluş sorıımludur. Bu

madde kapsamında, Kurucu sahip olduğu

katılma paylarını diğer nitelikli yatırımcılara

devredebilir.

Nitelikli yatırımcılar arasında katılma payı

devrinin gerçekleştiri lebilmesi için

Kurucunun onayının alınması zorunludur.

Katılma paylarının Borsa Istanbul’da işlem

görmesi ve Borsa İstanbul’da nitelikli

yatırımcılar arasında devri mümkün değildir.

Katılma paylarının, mevcut veya yeni nitelikli

yatırımcılar arası devirleri günlük olarak bilgi

amaçlı olarak açıklanan referans fon birim pay

değeri de dfihil olmak üzere açıklanacak ilk

fon birim pay değeri üzerinden yapılacaktır.
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