iS PORTFOY YONETIMI A S.
DORDUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
iHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan “ / O%IM‘ tarih vedn—ﬂﬁg,kfz .
’;IS.ogn !!35;&{; _ sayiht izin dogrultusunda, Is Portfoy Yonetimi A.§. Dérdiincii
Gayrimenkul Yatinm Fonu ihrag belgesinin;

1. “Fon Kurucusunun Yonetim Kurulu Uyelerine Iliskin Bilgi” bolimii,

2. “Fon Birim Pay Fiyat Agiklama Dénemine [liskin Esaslar” bolimd,

3. “Portfoydeki Varhklarin Degerlemesine liskin Esaslar” bolimii,

4. “Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar” bélimii,
5. “Fon Toplam Gider Oram” bsliimi,

6. “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya {liskin Esaslar” béliimii

asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKi METIN YENi METIN |
Fon Kurucusunun Yonetim Kurulu | Kurucu ve Yonetici’nin Yonetim Kurulu |
' Uyelerine iliskin Bilgi: Uyeleri:

Yilmaz ERTURK Yonetim Kurulu Baskam Sirket’in  yonetim  kurulu iiyelerine |

| (2022-Devam) - Emekli Sirket’in KAP’ta yer alan siirekli
(2019-2022) - Anadolu Hayat Emeklilik A.S.- | bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir ulasilmasi miimkiindiir.

Oguz Taner OKUTAN Yonetim Kurului
Baskan VKk.

(2023-Devam) - Tiirkiye is Bankasi - Bireysel

Bankacihk Pazarlama Bolimii  (Boliim

Miidiirii)

(2021-2023) - Tiirkiye is Bankasi - Bireysel

Bankacilik Uriin Boltimii (B6liim Miidiirii)

(2020-2021) - Milli Reasiirans Tiirk Anonim

Sirketi-Yonetim Kurulu Uyesi

(2018-2020) - Is Merkezleri Yonetim ve

///%‘:‘grﬂmm A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
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(2018-2021) - Tiirkiye is Bankasi - Odeme
Sistemleri Operasyonlart Boliimii (B6liim
Miidiirii )

Burak SEZERCAN Yénetim Kurulu Uyesi
/ Genel Miidiir

(2021-Devam) - is Portféy Yonetimi A.S. -
Genel Midiir

(2016-2021) - Tiirkiye is Bankast A.S. -
Bireysel Bankacilik Pazarlama Bolimi -
Boliim Miidiirii

(2016-2021) -  Tiirkiye Is  Bankas
A.S. istiraklerinden Erisim Miisteri Hizmetleri
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

(2016-2018)- Anadolu Hayat Emeklilik A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi

Ali Erdal ARAL Yonetim Kurulu Uyesi
(2019-Devam) - Emekli

(2016-2019) - s Faktoring A.S. - Genel
Miidiir

(2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi A.S. -
Ydnetim Kurulu Bagkani

(2013-2016) - Is Yatrim Menkul Degerler
A.S. Genel Miidiir

Rahmi Askin TURELI Yénetim Kurulu
Uyesi

(2020-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

(2017-2020) - Tiirkiye Is Bankasi A.$.|
Yonetim Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili

Murat Karluk CETINKAYA Yonetim
Kurulu Uyesi

(2017-Devam) - Tiirkiye is Bankasi A.S. -
Insaat ve Gayrimenkul Ydnetimi Boliimii -

f,,f:—‘"'zﬁrﬁsa@\sirimi - Birim Miidiirii
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(2011-2017) - Tiirkiye is Bankast A.S. - Insaat
ve Gayrimenkul Yonetimi Bolimii - Insaat
Birimi-Miidiir Yardimcis

Hamide Esma Uygun CELIKTEN Yonetim
Kurulu Uyesi

(2019 - Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. -
istanbul Ozel Bankacihk Subesi (Sube
Miidiirii )

Sermaye Piyasalari Boliimii (Birim Miidiirii)
(2010 - 2019) - is Yaurim Ortakhg A.S.
(Yonetim Kurulu Uyesi)

(2014 - 2017) - Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankast A.S. (Denetgi)

ilkay GUNES Yonetim Kurulu Uyesi-ig
Kontrolden Sorumlu

(2022-Devam) - Tiirkiye [ Bankast A.S.
{stirakler Boliimii Birim Miidiirii

(2018-2022) - Trakya Yatim Holding A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

(2020-2022) - Kasaba Gayrimenkul [ns. Taah.
ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2020) -  Topkapt  Danigmanlik
Elektronik Hizmetler Paz. ve Tic. AS.
Yonetim Kurulu Uyesi

(2014 - 2022) - Tiirkiye 13 Bankast A.S.
[stirakler Béliimii Miidir Yardimcist

Ulas MOGULTAY Yonetim Kurulu Uyesi
(2021-Devam) - s Portfdy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi
(2017-2021) - s Portfdy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.§. -
Yonetim Kurulu Uyesi

(2010 - 2019) - Tiirkiye is Bankast A.S. -
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Fon Birim Pay Fiyat Aciklama Donemine
iliskin Esaslar:

Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat
Aciklama Dionemine iliskin Esaslar:
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Fon birim pay degeri (Alm/Satima Esas
Fiyat) Haziran ve Aralik aylarinin son i giinii
hesaplanir ve takip eden is giini Kurucunun
resmi internet sitesi olan
www.isportfoy.com.tr adresinde ilan edilir.
S6z konusu tarihlerin tatil giinlerine denk
gelmesi durumunda takip eden is giini esas
alinacaktir.

Fon’a iliskin olarak ayrica her giin bilgi amach
bir referans/gosterge  niteliginde  fiyat
hesaplanacak olup, s6z konusu fiyat iizerinden
fona iligkin alim-satim islemi
gerceklestirilmeyecektir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki pay devirleri saklidir.

Fon birim pay degeri (Alm/Satima Esas
Fiyat) Aralik ayimin 15’inde hesaplanir ve
takip eden is giinii Kurucu’nun resmi internet
sitesi olan www.isportfoy.com.tr adresinde
ilan edilir. S6z konusu tarihlerin tatil giinlerine
denk gelmesi durumunda takip eden is giinii
esas alinacaktir.

Fon’ailiskin olarak ayrica her giin bilgi amagh
bir referans/gosterge  niteliginde  fiyat
hesaplanacak olup, s9z konusu fiyat {izerinden
fona iligkin alim-satim islemi
gergeklestirilmeyecektir. Nitelikli yaurimcilar
arasindaki pay devirleri saklidir.

Portfoydeki Varhklarin Degerlemesine
iliskin Esaslar:
Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin

degerleme esaslarina iligkin olarak, [I-14.2
sayih Yaturim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina  iliskin Teblig’de yer alan
degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

Fon portfgyiinde yer alan gayrimenkullerin ve
gayrimenkule dayali haklarin degerlerinin
tespiti, en ge¢ Haziran ve Aralik aylarinin son
is giinii olmak iizere y1lda iki kere yapilacaktir.
Ayrica, gayrimenkuliin degerinin
degismesine neden olan olagandist durumlarin
tespiti halinde ve Kurul’ca gerekli goriilen
hallerde giincel degerin tespiti amaciyla ayrica
degerleme yaptinilacaktir.

Teblig kapsaminda degerleme  raporu

hazirlanmasi1 Ongoriilen durumlarda, islem

tarihinden Onceki li¢ ay icerisinde hazirlanmig

bir degerleme raporu bulunmasi halinde tekrar

degerleme raporu hazirlatilmas: ihtiyaridir.

L kapsamda Fon portfoylinden gayrimenkul
~h

| Fon Portfoyde

Yer Alan Varliklarin
Degerlemesine iliskin Esaslar:

Fon portfoyiindeki varhklar GYF Tebligi,
Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Kolektif
Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan
Varhklarin Degerleme Esaslar:
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gire
degerlenir.




ya da gayrimenkule dayali bir hakkin satilmasi

durumunda, Onceki ¢ ay igerisinde
| hazirlanmug bir degerleme raporu bulunmasi

halinde tekrar degerleme raporu
- hazirlatilmayacaktir,

Portfoye alinacak ve portfoyde yer alan
gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayal
haklarin deger tespiti Kurulca listeye ahnmis
gayrimenkul degerleme kuruluglarinca yapilir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek
Harcamalara iliskin Esaslar:

Fon’a iliskin giderler fon portfoylinden
karsilanir; yonetim icreti dahil tiim giderlerin
toplaminin iist sinin yilhk %10’dur.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
fon toplam degerinin giinliik %0,00548’iinden
(yiiz binde bes virgiil kirksekiz+BSMV [yilhk
yaklasik %2(ylizde iki+BSMV) olusan bir
yOnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her
ay sonunu izleyen bir hafta ig¢inde, kurucu ile
dagitict  arasinda  imzalanan  sdzlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiiciya fondan
ddenecektir.

Fon malvarligindan fon portfdyiiniin yonetimi
ile ilgili kurucuya 6denecek ydnetim licreti ve
asagida  belirtilenler  distnda  harcama
yaptlamaz.

a. Fon kurulusunu miiteakip mevzuat geregi
yaptimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b. Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil
eden belgelerin nakil veya nakle baglh sigorta
ticretleri,

¢.  Portfoydeki

varhiklarin  saklanmasi

% | Fizsetleri igin denen iicretler,

Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider
Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara lligkin Esaslar:

Fon’a iliskin giderler fon portfdylinden
karsilanir; yonetim iicreti dahil tiim giderlerin
toplaminin dst sinirt yitikk %10°dur. Tahsil
edilmeyecegi icin, performans iicreti bu
sinirlamaya dahil degildir.

Hesap doneminin son is giini itibariyla,
belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kismunin asilip
astlmadigi, ilgili donem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas
alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan  kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili
donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi
sorumludur.

Fon toplam gider orant limiti icinde kalinsa
dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon
malvarhgindan 6denemez.

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
fon toplam degerinin giinlik
%0,00274’iinden (yiiz binde iki virgiil
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' 0denen her tlirli vergi, resim, komisyon ve
 ticretler,

' e. Finansman giderleri, komisyon, masraf, kur
farklan,
f. Portfoye alim, portfoyden satim ve

' g. Fonun miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
" resim ve harg 6demeleri,

tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul

k.

¢. Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde

d. Fon adina yapilan sozlesmelere ve tapu
tescil islemlerine iligkin tiim masraflar,

portféydeki gayrimenkullerin kiralanmasinda
(ahm, satim veya kiralama gerceklesmese
dahi) 6denen komisyonlar, noter licretleri ve
yapilan diger masraflar,

h. Fon'a iliskin bagimsiz  denetim
kuruluglarina 8denen denetim ticreti, serbest |
muhasebeci mali miisavirlik ve yeminli mali
miisavirlik {icretleri,

1. Takvim yih esas alinarak {iger ayl|k|
donemlerin son is giiniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda Kurucu
tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicis

licreti,

i. MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.ye 6denen ilicret, komisyon ve masraflari,
j. Her tiirlii zorunluluk ve ihtiyari sigorta
primleri, DASK iicretleri,

Gayrimenkul  yatirimlarina  ve  fon
portfdyiiniin olusturulmasina iliskin
degerleme, hukuki, mali, vergisel vb.

danismanlik hizmeti iicretleri, noter iicretleri
ve fatura basim iicretleri,

I. Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin her
tiirlii gider, masraf, harg ve noter iicretleri,

m. Fon portfoyiindeki varliklarin
pazarlanmasi ve satist icin  katlanilan
pazarlama, satig, reklam, promosyon,

organizaeyon tanmm, ilan, basim, yayim ve

yetmisdort)+BSMV [yilhk yaklasik %1
(yiizde bir)+BSMV] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitict  arasinda sozlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagitictya fondan
Odenecektir.

imzalanan

Portfoy yonetim iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir.

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil
ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler
dahil olmak iizere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varhiklarin sigorta iicretleri,
¢) Portfoydeki varhklarin veya bunlar
temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagh sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varhklarin saklanmasi, Fon
operasyon ve degerleme hizmetleri igin
odenen her tiirlii iicretler,

e) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve
transferinde oOdenen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf
ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden
satimlarda ddenen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim

gerceklesmese dahi bu amacgla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB diviz satis kuru iizerinden Tiirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag¢ belgesinde belirtilen tiim
damsmanlik hizmet ve ticretleri,




n. Portfoydeki gayrimenkullerle ilgili olusan
aidat, giivenlik, temizlik, genel idare ve buna
benzer nitelikteki temel hizmetler igin
ddenecek ticretler, gayrimenkul sahipligi
stiresince gayrimenkul ile ilgili olusabilecek
diger harcamalar/masraflar,

o. Portféydeki gayrimenkullerle ilgili bakim,
onarim, tadilat ve yenileme giderleri,

6. Kullanilan finansmanlar i¢in 6denen kar
paylari,

p. E-vergi, E-defter, E-fatura ve E-arsiv ile
ilgili 6denen her tiirlii har¢ ve masraf,

r. Portféye  vadeli  olarak  ahnan
gayrimenkullerin vade farklar1 ve gecikme
faizi Odemeleri, portfoye alimlarda
portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,
s. KAP giderleri, tiizel kisi kimlik kodu (LEI)
giderleri,

s. Fon’un kira sozlesmelerinden kaynaklanan
yiikiimliiliikklerini yerine getirmeyen kiracilara
karsi baslatilan hukuki islemlere iliskin
| avukatlik ve yargilama/icra takibi giderleri,

t. Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

ve

Fon Toplam Gider Oram:

Fondan karsilanan, y6netim lcreti dahil, bu
maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin
dst sinirn yulhk %10’dur. Tahsil edilmeyecegi
i¢in, performans fcreti bu sinirlamaya dahil
degildir.

}Hesap doneminin son is giini itibariyla,
belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kisminin asilip
agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas
alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan  kontrolde belirlenen  oranlarin

_Lastldifimin tespiti halinde asan tutarin ilgili

takip eden bes is giinii icinde fona iade

h) Aract  kurum Kkomisyon iicreti ve
masraflar,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin
iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve
noter iicretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon igin ddenen

iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varhiklarin
pazarlanmas1 ve satipi icin katlamlan
giderler,

k) Portfoydeki gayrimenkuller ile ilgili her
tiirlii bakim, onarim, tadilat ve yenileme
giderleri,

1) Portfoydeki gayrimenkullerin her tiirlii
aidat, bina ortak gideri, temel hizmet
giderleri ve sair giderler,

m) isletmeci firmalara 6denen hizmet
bedelleri,

n) (Varsa) Fon paylarinin borsada islem
gormesi icin 6denen iicretler ve yapilan
masraflar,

0) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

p) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
r) KAP giderleri,

s) Kurulca uygun
harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,
c) Takvim yih esas alinarak iicer ayhk
donemlerin son isgiiniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan  hesaplanan ve  portfoy
saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
O0denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve

diger giderler.

goriilen diger
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edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicisi
sorumludur.

Fon toplam gider orami limiti iginde kalinsa
dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon
malvarlifindan 5denemez.

Genel Esaslar

Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin
Esaslar:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu
tarafindan gergeklestirilir. Fon katilma paylar

sadece nitelikli yatirimcilara  satilabilir. ]
Kurucu tarafindan  katilma  paylarinin
Kanun’un 13'lincii maddesi c¢ergevesinde

MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Katilma payr satin alinmasinda veya fona
iadesinde, Kurucunun bu ihrag belgesinde ilan
ettigi kattlma payr ahm satiminin yapilacagi
yerlere basvurularak alim satim
verilir,

Kurucunun kendi adina yapacag islemler de
dahil ahnan tim katilma payr alim satim
talimatlart icin ayrt ayrn olmak iizere
miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

talimaty |

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim |

sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya
gikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana

[

Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma
Paylarinin Devrine iliskin Esaslar:

Genel Esaslar

Katllma paylarinin alim ve sattmi Kurucu
tarafindan gergeklestirilir. Fon katilma paylan

sadece nitelikli yatirimctlara  satilabilir.
Kurucu tarafindan  katilma  paylannin
Kanun’un 13’linci maddesi gergevesinde

MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Katilma payr satin alinmasinda veya fona
iadesinde, Kurucunun bu ihrag belgesinde ilan
ettigi katilma payt alim sattminin yapilacag
yerlere basvurularak ahm satm talimat
verilir.

Kurucunun kendi adina yapacag: islemler de
déahil alinan tiim katiima payr ahm satim
talimatlani igin ayrnt ayn olmak iizere |
miiteselsil sira numarast verilir ve islemler bu
Oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana |
gelebilecek arizalar, fon toplam degerini |
etkileyebilecek ©nemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
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halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satimi durdurulabilir.

;Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon
adina alim satimi esastir. Kurucu, fon katilma
paylarinin fona iade edilmesi sirasinda gerekli |
likiditenin saglanmasindan sorumludur. Bu
kapsamda fona iade edilen katilma paylan |
fonun katilma payr sayisinin %50’sini
asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi ‘
portféyline alinabilir. Bu sekilde kurucu
portfdyiine alinan katlma paylart ahm
tarthinden itibaren en geg iki yil icinde fona
iade edilir.

Fon’a katilimin veya katilma paymnin fona
iadesinin ayni olarak gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in besinci béliimiinde
belirtilen esaslar gergevesinde katilma payi
kargih@inda yatinmcilardan fona veya fondan
yatnimcilara devredilecek gayrimenkuller,
Teblig’in 18 inci maddesinin iigiinci
fikrasinda belirtilen gayrimenkul projeleri
kapsamindaki ~ bagimsiz  boliimler  ve |
gayrimenkule dayali haklarin deger tespitine |
yonelik olarak, Teblig’in 29 uncu maddesinin |
ikinci fikrast kapsaminda degerleme hizmeti
alinacak kurulus olarak belirlenen
gayrimenkul degerleme kurulusuna bir rapor
hazirlatilir. Yaurnmcilardan fona
devredilecekler igin hazirlanacak degerleme
raporuna iliskin masraflar fon portfoyiinden
kargilanamaz. Katilma payi satisinda, ihrag |
edilecek katilma payt adedinin
hesaplanmasinda  esas  alinacak deger,~
hazirlanan degerleme raporunda ulasllan.r
degerden fazla, katilma pay: iadesinde geri

' alinacak katilma pay1 adedinin |
,;«J—‘%'Wplanmasmda esas alinacak deger ise\

halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm
satimi durdurulabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon
adina alim satimi esastir. Kurucu, fon katilma
paylarimin fona iade edilmesi sirasinda gerekli
likiditenin saglanmasindan sorumiudur. Bu
kapsamda fona iade edilen katilma paylarn
fonun kaulma payr sayisimin %S50’sini
agsmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi
portfoyline alinabilir. Bu sekilde kurucu
portfdyline alnan katilma paylarr alim
tarihinden itibaren en geg iki yil iginde fona
iade edilir.

Fon’a katilmin veya katilma paymin fona
iadesinin ayni olarak gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in besinci bdliimiinde
belirtiten esaslar gergevesinde katilma pay:
karsthginda yatinmcilardan fona veya fondan
yaurimctlara devredilecek gayrimenkuller,
Teblig’in 18 inci maddesinin igiincii
fikrasinda belirtilen gayrimenkul projeleri
kapsamindaki  bagimsiz  boliimler  ve
gayrimenkule dayali haklarin deger tespitine
yonelik olarak, Teblig’in 29 uncu maddesinin
ikinci fikrasi kapsaminda degerleme hizmeti
alinacak kurulus olarak belirlenen
gayrimenkul degerleme kurulusuna bir rapor
hazirlatihr. Yatinmcilardan fona
devredilecekler i¢in hazirlanacak degerleme
raporuna iliskin masraflar fon portfoyiinden
karsilanamaz. Katilma payi satisinda, ihrag
edilecek katilma payl adedinin
hesaplanmasinda esas  alinacak  deger,
hazirlanan degerleme raporunda ulasilan
degerden fazla, katilma pay1 iadesinde geri

alinacak katilma payt adedinin '

hesaplanmasinda esas alinacak deger ise (i

o5 3
ﬁfﬁf"‘,.g.z-*o AN

& # S \e
af 72NN
fiooo ;/{ MNE ot
: oy )

l_i ‘f" 1\\&:&5/1 y ol
L AN 2 )
\ [y o o . .:‘ Aol /’t
Ne €, PLE %

IS PORTROY YONEYIMI A §.




| belirlenmistir. Bu donemde yatirimcilarin

‘eden ilk is glininde | TL nominal deger

' For’a Katilmaya iliskin Esaslar

degerden az olamaz. Uzerinde ipotek bulunan
veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek
ve/veya devrini kisitlayacak nitelikte herhangi
bir takyidat bulunan gayrimenkuller ve
gayrimenkule dayali haklar katilma pay: satisi
karsiliginda fona devredilemez.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi iin
gerekli  likiditenin ~ saglanamadigim  ve
portf0ydeki varliklarin satisinin yatirimcinin
zararina olacaginin Kurucu tarafindan tespiti
halinde, Kurucu, katilma paylaninin geri
alimim  erteleyebilir. Bu durumda derhal
Kurul’a bilgi verilir. Erteleme siiresi bir yil
asamaz.

Fon tarafindan katlma payr satisi, nakden
veya gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali |
haklarin tapu sicilinde fon adina tescil |
ettirilmesi ya da Teblig’in 18 inci maddesinin
liglincii  fikrasinda belirtilen gayrimenkul
projeleri kapsamindaki bagimsiz bslimlerin
tapu siciline fon adina tescil ettirilmesi ya da
bu boliimlerin satin  alinmasina iliskin
s6zlesmelerin fona devredilmesi yoluyla ayni
olarak 6denmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

ihrag belgesinin Kurul tarafindan
onaylanmasini  miiteakip ihrag belgesinde |
belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren 10 |
gunliik siire talep toplama dSnemi olarak |

verdikleri katilma payi alim talimatlan, ilk
talep toplama déneminin son giiniinii takip

lizerinden gergeklestirilecek ve ayni giin Fon

o -
hazirlanan  degerleme raporunda ulasxlaﬂ hazirlanan degerleme raporunda ulasilan

degerden az olamaz. Uzerinde ipotek bulunan
veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek
ve/veya devrini kisitlayacak nitelikte herhangi
bir takyidat bulunan gayrimenkuller ve
gayrimenkule dayali haklar katilma pay! satisi
karsiliginda fona devredilemez.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi icin
gerekli  likiditenin  saglanamadigim  ve
portfoydeki varhiklarin satistnin yatirimcinin
zararina olacaginin Kurucu tarafindan tespiti
halinde, Kurucu, katlma paylarinin geri
alimini  erteleyebilir. Bu durumda derhal
Kurul’a bilgi verilir. Erteleme siiresi bir yili
agamaz.

Fon’a Katilmaya iliskin Esaslar

Fon tarafindan katilma pay: satisi, nakden
veya gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali
haklarin tapu sicilinde fon adina tescil
ettirilmesi ya da Teblig’in 18 inci maddesinin
Ugilincti  fikrasinda belirtilen gayrimenkul
projeleri kapsamindaki bagimsiz béliimlerin
tapu siciline fon adina tescil ettirilmesi ya da
bu bélimlerin  satin  alinmasina iliskin
sOzlesmelerin fona devredilmesi yoluyla ayni
olarak 6denmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Ihrag belgesinin Kurul tarafindan
onaylanmasini miiteakip ihrag belgesinde
belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren 10
gunliik siire talep toplama dénemi olarak
belirlenmistir. Bu donemde yatirimcilarin
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar, ilk
talep toplama doéneminin son giiniinii takip
eden ilk is giiniinde 1 TL nominal deger
tzerinden gergeklestirilecek ve ayni giin Fon

ing.

katilma  paylart  yatirimet hesaplanina | katlma  paylan  yatirime hesaplannal_1
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nitelikte

aktartlacaktir. Alim talimatinin  verilmesi
sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin
Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.
Alim talimatlari sadece tutar olarak verilebilir.
Alim talimattmin karsih@inda tahsil edilen
tutar  islem  gergeklestirilinceye  kadar
yatinmci hesabinda yatirimcei adina Is Portfoy
Para Piyasasi Fonu’'nda nemalandirilmak
suretiyle katilma payr aliminda kullantlir.

Fona katilimin ayni olarak gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in besinci boliimiinde
belirtilen esaslar gergevesinde katilma payi
karsihginda yatirimetlardan fona devredilecek
gayrimenkuller, Teblig’in 18 inci maddesinin
liciincli fikrasinda belirtilen gayrimenkul
projeleri kapsamindaki bagimsiz boliimier ve
gayrimenkule dayali haklarin deger tespitine
yonelik olarak, Teblig’in 29. maddesinin
ikinci fikrasi kapsaminda degerleme hizmeti
alinacak kurulug olarak belirlenen
gayrimenkul degerleme kurulusuna bir rapor
hazirlatilir. S6z konusu degerleme raporuna
iligkin masraflar fon portfdyiinden
karsilanamaz. Katilma pay: satisinda, ihrag
edilecek pay! adedinin
hesaplanmasinda esas  alinacak  deger,
hazirlanan degerleme raporunda ulasilan
degerden fazla olamaz. Uzerinde ipotek
bulunan veya gayrimenkuliin  degerini
etkileyecek ve/veya devrini kisitlayacak
herhangi bir takyidat bulunan
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar
katilma payr satisi  karsiliginda  fona
devredilemez.

katilma

Fona katihmin ayni olarak gergeklestirilmesi
durumunda, talep iletme ve degerleme
raporlarinin hazirlanmas1 azami 10 giinliik

s===agdgp toplama siresi iginde tamamlanir. |

aktarilacaktir. Alim talimatinin  verilmesi
sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin
Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlari sadece tutar olarak verilebilir. Alim
talimatinin  karsihginda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatirimci
hesabinda yatinmci adina s Portfoy Para
Piyasasi Fonu’nda nemalandinilmak suretiyle
katilma pay: aliminda kullanilr.

Fona katilimin ayni olarak gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in besinci boliimiinde
belirtilen esaslar gercevesinde katilma payi
karsihiginda yatirimcilardan fona devredilecek
gayrimenkuller, Teblig’in 18 inci maddesinin
liclincli fikrasinda belirtilen gayrimenkul
projeleri kapsamindaki bagimsiz bdliimler ve
gayrimenkule dayali haklarin deger tespitine
yonelik olarak, Teblig’in 29. maddesinin
ikinci fikrasi kapsaminda degerleme hizmeti
alinacak kurulus olarak belirlenen
gayrimenkul degerleme kurulusuna bir rapor
hazirlatilir. S6z konusu degerleme raporuna
iliskin masraflar ~ fon portfoylinden
karsilanamaz. Katilma pay:1 satiginda, ihrag

edilecek katilma payl adedinin
hesaplanmasinda  esas  alinacak  deger,
hazirlanan degerleme raporunda ulasilan
degerden fazla olamaz. Uzerinde ipotek
bulunan veya gayrimenkuliin  degerini
etkileyecek ve/veya devrini kisitlayacak
nitelikte herhangi bir takyidat bulunan

gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar
katilma payr satist karsthiginda fona
devredilemez.

Fona katilimin ayni olarak gergeklestirilmesi
durumunda, talep iletme ve degerleme
raporlarinin hazirlanmas1 azami 10 giinlik
talep toplama siiresi iginde tamamlangs
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Katilma payr satist  karsiliginda  Fon
| portfdyline dahil edilen gayrimenkuller ile
gayrimenkule dayali haklarin ya da Teblig’in
18 inci maddesinin {glinci fikrasinda
belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki
bagimsiz boliimlerin tapu kiitiigiine Fon adina
tescili/bunlarin ~ satin  alinmasina iliskin
sozlesmelerin Fon’a devri talep toplama
doéneminin son giiniinii takip eden ilk is
giiniine kadar tamamlanir ve Fon katilma
paylari talep toplama déneminin son giiniinii
takip eden ilk is giini yatirimci hesaplarina
aktarilir.

Talep toplama d6nemi boyunca verilen alim
talimatlarimin iptali yalnizca Kurucu onayi ile
miimkiin olabilecektir.

Talep toplama donemi sonrasi donemde;

16 Arabk - 15 Haziran doneminde ahnan

Katlma payr sausi  karsthiginda Fon
portfoyiine dahil edilen gayrimenkuller ile
gayrimenkule dayali haklarin ya da Teblig’in
18 inci maddesinin iiglincli fikrasinda
belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki
bagimsiz bdliimlerin tapu kiitiigiine Fon adina
tescili/bunlarin ~ satin  alinmasina  iliskin
sozlesmelerin Fon’a devri talep toplama
doneminin son gliniinii takip eden ilk is
glinline kadar tamamlanir ve Fon katilma
paylar talep toplama ddneminin son giiniinii
takip eden ilk is giinii yatinmci hesaplarina
aktarilir.

Talep toplama donemi boyunca verilen alim
talimatlarinin iptali yalnizca Kurucu onayi ile
miimkiin olabilecektir.

Talep toplama donemi sonrasi donemde;

16 Arabk — 15 Aralik déneminde alinan

Nakit Karsiligi Alm Talimatlari; |5 Haziran
glini  hesaplanan ve takip eden is glinii
actklanan alim satima esas fiyat (izerinden
fiyat agiklama tarihinde gergeklestirilir.

16 Haziran — 15 Aralhk déneminde alinan
Nakit Karsihgr Alm Talimatlan; 1S Arahk
glinii hesaplanan ve takip eden is giinl
agiklanan alim satima esas fiyat lizerinden
fiyat agiklama tarihinde gergeklestirilir.

Fon katilma payr alim/satimina esas fiyatin
hesaplanma tarihinin tatil giinlerine denk
gelmesi durumunda takip eden is giinii esas
| alinacaktir. Fiyat agiklama tarihi ve talimat
gerceklesme tarihi de bu tarihi takip eden is
glinii olacaktir.

Nakit Karsihgt Alim_Talimatlari; talimatin
verilmesini izleyen 15 Arahk giini
hesaplanan ve takip eden is giinii agiklanan
alim satimaesas fiyat tizerinden fiyat agiklama
tarihinde gergeklestirilir.

Fon katilma pay: alim/satimina esas fiyatin
hesaplanma tarihinin tatil giinlerine denk
gelmesi durumunda takip eden is giinii esas
alinacaktir. Fiyat agitklama tarihi ve talimat
gergeklesme tarihi de bu tarihi takip eden is
giinii olacaktir.

- —
A5 ey 3 e —
P ,{% ‘.{,ﬁ?.” .\~:
TR, \
; 2\
);' /,‘». . Z) \\al
. J }},\ PR
x\vl') / (E A 2 it
,;\ \_\_:::."’_,%ij \' 0 !};
ANy
T op T y/
N g y
Yae M . ow v F
n;:_‘ rt w o “r




Alim Alim Talimatlarinin 16 Arahk 15
Talimatl: fleti )
Kir'::; ‘;”"'" 16 Aralik —|16 Haziran - gg;ﬁ:‘y 2 lletilme , onk
. y 15 Haziran |15 Arahik -
letilme Alim Talimatlarina
Dénemi Esas Fiyatin [ 15 Aralik giinii
[ | Alim Hesaplanma Tarihi
Talimatlarine i ¢ tiniinii
alimal aTma 15 Haziranl15  Aralik Alim Tallmat!arma 15 lArahk gunun.u
Esas  Fiyaun giinti giinii Esas Fiyatun}takip eden 1. is
Hesaplanma Agiklanma Tarihi giinii
Tarihi 15 Arabk eintni
Alm Alim Talimatlarinin taki rae:iengu;mn.u
) 15 Haziran{15 Aralik | | | Gergeklesme Tarihi . P P
Talimatlarina D L giinii
Esas  Fiyatin giintinii giiniinii takip |
Agiklanma fakl? e“den 1. ec.i.el?‘ 1. 1§ |
Tarihi is giinii giinii
Alim 15 Haziran|15  Aralik
[ | Talimatlartnin | gliniinii gliniinii takip
Gergeklesme |takipeden |.[eden 1. is
Tarihi is glinti giinii '
Fon katilma payr alimina esas fiyatin | Fon katilma payr alimina esas fiyatin
hesaplanma tarihinin tatil giinlerine denk | hesaplanma tarihinin tatil giinlerine denk
gelmesi durumunda takip eden is giinii esas | gelmesi durumunda takip eden is giinl esas
alinacaktir. Fiyat agiklama tarihi ve talimat | alinacaktir. Fiyat aciklama tarihi ve talimat
/,;_'.’.’.'—'—'i‘:':-:-. il el o el ! T
=4, | gerpeklesme tarihi de tatil giinine denk | gergeklesme tarihi de tatil glinline denk
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" Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep
| edilen katilma pay1 bedeli Kurucu tarafindan
. tahsil edilebilir.

[ Alim talimatinin karsihinda bir tutar tahsil

i edilmesi durumunda, tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimei hesabinda
yatirimc1 adina Is Portfoy Para Piyasasi
Fonu’nda nemalandinlmak suretiyle katilma
pay! aliminda kullanihr.

Fon’a katilma ve Fon’dan ayrilmaya iliskin
belirlenen donemlere asagida yer verilmistir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma pay1 bedeli Kurucu tarafindan
tahsil edilebilir.

Alim talimatimin karsithginda bir tutar tahsil
edilmesi durumunda, tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirnmct hesabinda |
yatmmcir adina Is Portfdy Para Piyasasi
Fonu’nda nemalandirimak suretiyle katilma

payi aliminda kutlanihir.

Fon’a katilma ve Fon'dan aynlmaya iliskin |
belirlenen donemlere asagida yer verilmistir.
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| suretiyle

gelirse, bu tarihi takip eden is giinii esas
alinacaktir,

Fona katilimin ayni olarak gergeklestirilmesi
durumunda ise, talepler alim talimatlarinin
kurucuya iletilme doénemi igerisinde alinir.
Talep iletme ve degerleme raporlarinin
hazirlanmasina iligkin olarak yukarida yer
verilen takvime uyulur. Katilma payr satist
karsihiginda Fon portfdyline dahil edilen
gayrimenkuller ile gayrimenkule dayah
haklarin  tapu  kiitigiine Fon  adina
tescili/bunlarin  satin  alinmasina iliskin
sozlesmelerin  Fon'a devri ile katilma
paylarinin  Fon’a iadesi karsihiginda Fon
portfoyiinden ¢ikarillan gayrimenkuller ile
gayrimenkule dayali haklarin Fon
miilkiyetinden ¢ikarilmast bunlarin satigina
iliskin sozlesmelerin devri islemleri de
yukaridaki takvimde miigteri taleplerinin
gergeklestirilmesi  Ongdriilen tarihe kadar
tamamlanir.

Fondan Ayrilmaya lliskin Esaslar

Fon katilma paylannmn Fon’a iadesi,
yaturimcilarin - paylarimin - ihrag  belgesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek
nakde  ¢gevrilmesi
gerceklestirilebilir.

suretiyle

16 Aralik — 15 Haziran déneminde alinan

gelirse, bu tarihi takip eden is giinli esas
alinacaktir.

Fona katilimin ayni olarak gergeklestirilmesi
durumunda ise, talepler alim talimatlarinin
kurucuya iletilme donemi igerisinde alinir.
Talep iletme ve degerleme raporlarinin
hazirlanmasina iliskin olarak yukarida yer
verilen takvime uyulur. Katilma payi satis
karsiliginda Fon portfdyline dahil edilen

gayrimenkuller ile gayrimenkule dayah
haklarin  tapu  kiitiigine Fon  adina
tescili/bunlarin  satin  alinmasina iligkin
sozlesmelerin  Fon'a devri ile katilma

paylarinin  Fon’a iadesi karsihginda Fon
portféylinden ¢ikarilan gayrimenkuller ile
gayrimenkule dayah haklartn Fon
miilkiyetinden g¢tkartlmasi bunlarin satigina

iliskin sozlesmelerin devri isglemleri de
yukandaki takvimde miisteri taleplerinin
gerceklestirilmesi  Ongoriilen tarihe kadar
tamamlanir.

Fondan Ayrilmaya lliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin  Fon’a iadesi,
yatirimcilarin  paylarinin  ihrag  belgesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek
suretiyle  nakde  ¢evrilmesi
gerceklestirilebilir.

suretiyle

16 Aralik - 15 Aralhik doneminde alinan

Nakit Karsihg Satim Talimatlan; 15 Arahk
giinii hesaplanan ve takip eden is giini
agtklanan alim satima esas fiyat {izerinden
fiyat agiklama tarihinde gergeklestirilir.

16 Haziran — 15 Araltk déneminde alinan
Nakit Karsihgr Satim Talimatlar; izleyen

ry3lin 15 Haziran giinii hesaplanan ve takip

g

Nakit Karsiligi Satim Talimatlan; talimatin
verilmesini izleyen |5 Aralik giini
hesaplanan ve takip eden is giinii agiklanan
alim satima esas fiyat tizerinden fiyat agiklama
tarihinde gerceklestirilir.
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eden isglinii ilan edilen alim satima esas fiyat
lizerinden fiyat  actklama  tarihinde
| gergeklestirilir.

Fon katilma payr ahm/satimina esas fiyatin
hesaplanma tarihinin tatil giinlerine denk
gelmesi durumunda takip eden i§ giinii esas
alinacaktir. Fiyat agitklama tarihi ve talimat

' gergeklesme tarihi de tatil giiniine denk |

gelirse, bu tarihi takip eden is giinii esas
alinacaktir.

Fon katilma pay: alim/satimina esas fiyatin |
hesaplanma tarihinin tatil giinlerine denk |
gelmesi durumunda takip eden is giinii esas
alinacaktir. Fiyat aciklama tarihi ve talimat
gerceklesme tarihi de tatil giinline denk
gelirse, bu tarihi takip eden is giinii esas
alinacaktir.

Bu cercevede satim talep toplama dénemleri | Bu gergevede satim talep toplama donemleri
ve her bir doénemde iletilen satim|ve her bir donemde iletilen satim |
talimatlannin ~ gerceklestirilme  tarihleri | talimatlanimin ~ gergeklestirilme  tarihleri |
agagidaki gibidir. asagidaki gibidir.
: Tali
16 i~ 1
Kur‘:“: ‘; " |16 Aralik —|16 Haziran - l D6nemiy Arahk
cuy: .
o 4 |5 Haziran |15 Arahk _
lletilme Satis  Talimatlarina
Donemi Esas Fiyatin | 1§ Aralik giinii
Satig Hesaplanma Tarihi .
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gelmesi durumunda takip eden is giinii esas
alinacaktir. Fiyat agiklama tarihi ve talimat
gerceklesme tarihi de tatil giiniine denk
gelirse, bu tarihi takip eden is giinii esas
alinacakuir.

Katilma paylarinin fona iade edilebildigi her
bir dénem icin ayr ayri uygulanmak {zere,
satim talepleri nedeniyle odenmesi gereken
toplam tutar en son hesaplanan Fon toplam
degerinin %20’sinden fazla olursa, Kurucu
konuya iliskin bir Yonetim Kurulu karan
almak suretiyle, en son hesaplanan Fon toplam
degerinin %20’sini asan kisma denk gelen
miktardaki  satim  talebini  karstlamama
hakkina sahiptir. Bu durumda pay sahiplerinin
satim talepleri esit oranda karsilanir.
| Kargilanamayan talepler ise bir sonraki iade
doneminde  Oncelikli  olarak  dikkate
alinacakur.

Katilma paylarinin Fon’a iadesinin ayni olarak
gerceklestirilmesi  durumunda, Teblig’in
besinci  boliimiinde  belirtilen  esaslar
cercevesinde katilma pay: karsiliginda fondan
yatirimcilara devredilecek gayrimenkuller,
Teblig’'in 18 inci maddesinin iigiinci
fikrasinda belirtilen gayrimenkul projeleri
kapsamindaki  bagimsiz  bolimler  ve
gayrimenkule dayal haklarin deger tespitine
yonelik olarak, Teblig’in 29. maddesinin
ikinci fikrasi kapsaminda degerleme hizmeti
alinacak kurulus olarak belirlenen
gayrimenkul degerleme kurulusuna bir rapor
hazirlatihr.

S6z konusu degerleme raporuna iliskin
masraflar fon portfoylinden karsilanamaz.
Katilma pay: satiginda, iade edilecek katilma

gelmesi durumunda takip eden is giinii esas
alinacaktir. Fiyat aciklama tarihi ve talimat
gerceklesme tarihi de tatil giinline denk
gelirse, bu tarihi takip eden is giini esas |
alinacaktir. '

Katilma paylaninin fona iade edilebildigi her
bir dénem igin ayr ayri uygulanmak iizere,
saum talepleri nedeniyle ddenmesi gereken
toplam tutar en son hesaplanan Fon toplam |
degerinin %20’sinden fazla olursa, Kurucu
konuya iliskin bir Ydnetim Kurulu karan
almak suretiyle, en son hesaplanan Fon toplam
degerinin %20’sini asan kisma denk gelen
miktardaki sattm  talebini  karsilamama
hakkina sahiptir. Bu durumda pay sahiplerinin
saim talepleri esit oranda kargilanir.
Karsilanamayan talepler ise bir sonraki iade |
doneminde  oncelikli  olarak  dikkate
alinacaktir.

Katilma paylarinin Fon’a iadesinin ayni olarak |
gergeklestirilmesi  durumunda.  Teblig’in
besinct  boliimiinde  belirtilen  esaslar
gergevesinde katilma payi karsihiginda fondan
yatinmcilara devredilecek gayrimenkuller,
Teblig’in 18 inci maddesinin {iglincii |
fikrasinda belirtilen gayrimenkul projeleri |
kapsamindaki  bagimsiz  bélimler ve
gayrimenkule dayali haklarin deger tespitine
yonelik olarak, Teblig’in 29. maddesinin
ikinci fikrasi kapsaminda degerleme hizmeti
alinacak kurulus olarak belirlenen
gayrimenkul degerleme kurulusuna bir rapor
hazirlatilir.

S6z konusu degerleme raporuna iligkin
masraflar fon portfdylinden karsilanamaz.
Katilma payi satisinda, iade edilecek katilma |
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| deger, hazirlanan  degerleme raporunda I deger, hazirlanan degerleme raporun@
| ulasilan degerden yapilir. " ulasilan degerden yapulir.
|

Fon katilma paylarinin Fon’a iadesinin ayni | Fon katilma paylarinin Fon’a iadesinin ayni
olarak gerceklestirilmesi durumunda, talep i olarak gerceklestiriimesi durumunda, talep
iletme  ve  taleplerin  gerceklestirilme | iletme  ve  taleplerin  gergeklestirilme
tarihlerine iliskin olarak yukandaki tabloda | tarihlerine iliskin olarak yukaridaki tabloda
yer verilen takvime uyulur. Fon katilma payi | yer verilen takvime uyulur. Fon katilma payi
satist karstliginda Fon portf6yiinden ¢ikarilan | satist karsihginda Fon portféyiinden ¢ikarilan
gayrimenkuller ile gayrimenkule dayah | gayrimenkuller ile gayrimenkule dayali
| haklarin  Fon miilkiyetinden ¢ikarilmasi/ | haklarin  Fon miilkiyetinden c¢ikarilmasi/
! bunlarin satisina iligskin sozlesmelerin devri | bunlarin satisina iligkin sozlesmelerin devri
islemleri miigteri taleplerinin = islemleri miisteri taleplerinin
gerceklestirilmesi Ongoriilen satis talimati | gergeklestirilmesi ©Ongorillen satis talimati
gerceklestirme tarihinden 1 ay igerisinde Satis | gergeklestirme tarihinden | ay igerisinde Satis
Talimatlarina Esas Fiyat lizerinden yapilir. [ Talimatlarina Esas Fiyat iizerinden yapilir.

Katilma pay: iadesinde geri alinacak katulma | Katilma pay: iadesinde geri alinacak katiima
pay: adedinin hesaplanmasinda esas alinacak | payr adedinin hesaplanmasinda esas alinacak
deger hazirlanan  degerleme raporunda ' deger hazirlanan degerleme raporunda
ulasilan degerden az olamaz. ' ulagilan degerden az olamaz.

Nitelikli Yatirnmcilar Arasinda Devir: Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Kattima paylaninin nitelikli  yatinmcilar | Kattlma  paylarimin  nitelikli  yatinmcilar
arasinda  devri  miimkiindiir.  Nitelikli | arasinda  devri  mimkiindiir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma payr devrinin | yatinmcilar arasinda katilma payt devrinin
gerceklestirilebilmesi  igin devralan  kisi | gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli  yatirrmer | ve/veya  kuruluslarin  nitelikli  yatinme:
vastflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve | vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiirliten kurulusa | belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa |
iletitmesi  zorunludur. Devir islemlerini | iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri | yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri |
temin etmek ve bunlari fon siiresince ve asgari | temin etmek ve bunlari fon siiresince ve asgari |
olarak bes yil boyunca muhafaza etmek olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki | zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki
katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak | katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmcilar arasinda aktariimasi ile | sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin | tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin
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islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu
madde kapsaminda, Kurucu sahip oldugu
katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara
devredebilir.

Nitelikli yatirnmctlar arasinda katilma pay
devrinin gerceklestirilebilmesi igin
Kurucunun onayinin alinmasi zorunludur.

Katlma paylarinin Borsa Istanbul'da iglem
gormesi ve Borsa istanbul’da nitelikli
yatirimcilar arasinda devri miimkiin degildir.
Katilma paylarinin, mevcut veya yeni nitelikli
yatirimcilar arasi devirleri giinliik olarak bilgi
amagli olarak agiklanan referans fon birim pay
degeri de dahil olmak iizere agiklanacak ilk

islemlerini yiiriiten kurulus sorumiudur. Bu
madde kapsaminda, Kurucu sahip oldugu
katiima paylarimi diger nitelikli yatinmcilara
devredebilir.

Nitelikli yaurimcilar arasinda katilma payi
devrinin gerceklestirilebilmesi icin
Kurucunun onayinin alinmasi zorunludur.

Katilma paylarimn Borsa [stanbul'da islem
gormesi ve Borsa Istanbul’da nitelikli
yatirimcilar arasinda devri miimkiin degildir.
Katiima paylarinin, mevcut veya yeni nitelikli
yatirimeilar arast devirleri giinliik olarak bilgi
amagli olarak agiklanan referans fon birim pay
degeri de dahil olmak iizere agiklanacak ilk
fon birim pay degeri iizerinden yapilacakur.

Wrim pay degeri iizerinden yapilacakur.
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