NUROL PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFOQOY iAU SERBEST (DOViZ) OZEL FON

Fonun Maruz Kalabilecegi Risklerin Ol¢iimiinde Kullamlan Yéntemler Sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi
kullanilir. Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarar1 belirli bir gliven araliginda ifade
eden degerdir. RMD hesaplamasinda giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araligi, tarihsel
gozlem yontemi, 20 is giinliik elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi
kullanilir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi kisaltilabilir.
RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
iirlinler i¢in, ithragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tastyan tirlinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P
veya Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihraggilar i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi
Olc¢lim sistemleri kullanilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan
likidite katsayis1 elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin
likidite katsayilari ve agirliklar kullanilarak hesaplanir. Ayrica, likidite riski i¢in belirlenen
limite uygunluk devamli olarak takip edilir.

Kars1 Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal {iriinler i¢in ihra¢¢inin/kars: tarafin
kredibilitesi incelenir. Kars1 taraf riski tagiyan yatirim araglarinin ihraggisi igin kredi
derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine
dahil edilir. Thraggmin yetkili derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirrm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmasi zorunludur.

Borsa dist tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi) ve swap sozlesmeleri ile
diger sozlesmelere iligkin kars1 taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesi ¢er¢evesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve
pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir
ihrage1 kurulusa yonelik karsi taraf riski borsa dis1 sdzlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin
toplam1 seklinde hesaplanir. S6zlesmenin karsi tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi
halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve kars1 taraf riski hesaplamasinda dikkate
alinir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis



ve yaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina
duyrulur ve yeni durumlara kars1 devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, Yonetim Kurulu, Yatirnm Komitesi kararlarina, Yatirim Karar Alma
Siireci ve Yatirim llkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas1 ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilir. Ayrica, Fon’un kaldira¢ limitine uygunlugunun kontrolii Risk Yonetim Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik
bazda raporlanir.

Fon Portféyiindeki Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslar1

Fonlarin portfdyiindeki varliklarin degerinin, Yatirnm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig’inin (I1I-14.2) 9. Maddesinin birinci fikrasmin (b) bendinin 1 ile 6 nolu alt
bentleri kapsaminda tespit edilir.

Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’inin 9. Maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendinin 7 ve 8 nolu alt bentleri kapsaminda varliklara yatirim yapilacak olmasi
halinde, anilan varliklara iligkin degerleme esaslarinin s6z konusu Teblig’de ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi tarafindan hazirlanan “Kolektif Yatirinm Kurulusu Portféylerinde Yer Alan
Varliklarin Degerleme Esaslarina Iliskin Yonerge”de 6ngériildiigii sekilde tespit edilecektir.



