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Enerya Enerji Anonim $irketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“Kurul”)Q%ng@m tarihinde onaylanmigtir,

Ortakhifimizin gikarilmig sermayesinin 120.000.000 TL’den 145.000.000 TL’ye cikariimasi
nedeniyle ihra¢ edilecek 25.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu 25.000.000 adet pay ve
mevcut ortak Ahlate: Dogal Gaz Dafitim Enerji ve Yatinm A.S.’nin sahip oldugu 14.000.000
TL nominal degerli (B) Grubu 14.000.000 adet pay olmak iizere toplam 39.000.000 TL nominal
degerli 39.000.000 adet (B) grubu paylarin halka arzina iligkin izahnamedir,

[zahnamenin onaylanmasi, [zahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek paylarin fiyatinim belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Halka arz edilecek paylara iligkin yatnm kararlani izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.enerya.com.tr adresli internet sitesinde, halka arzda aracilik
edecek Ahlater Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.ahlatciyatirim.com.tr ve Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S.nin www.vakifyatirim.com.tr adresli internet sitelerinde ve Kamuyu
Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmagtir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasast Kanunu’nun (“SPKn”) 10’uncu maddesi uyarnca, fzahname’de ve
izahname’nin eklerinde yer alan yanhg, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
Ihraget sorumludur. Zarann ihrager’dan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga
beili olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir
ve Ihrage’nin ybnetim kurulu diyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak, Izahname’nin_diger kisumlar: ile
birlikte okundufu takdirde ozetin yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak
lizere, sadece Ozete bafh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglarm gibi Izahname’yi olugturan
belgelerde yer almak {izere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklarn
Marda yer alan yanlhs, yaniltic: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yinelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yaymn
tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktir, ihragcinin_gelecege
ybnelik agiklamalarimn dngiriilenden ¢ok daha farkh sonug¢lanmasina yol acab CEK@I;{.'?’ \
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Ahlatc1 Holding Abhlatci Holding A.S.

Ahlatci Grubu Ahlatci Holding’in dogrudan veya dolayl olarak pay sahibi oldugu
toplam 44 sirketten olugan sirketler toplulugu

Ahlatc: Yatirim Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.

Avro, Euro Avrupa Birligi Para Birimi

BAP Borglanma Araglar Piyasasi

BIST, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A.S.

istanbul

BOTAS Boru Hatlan ile Petrol Tagima A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

CNG Sikagtirlmmg Dogal Gaz

COVID-19, Pandemi Aralik 2019'da baglayan, Cin’in Hubei bdlgesinin bagkenti olan

Vuhan kokenli SARS-CoV-olarak adlandirtlan yeni bir korona
viriistin neden oldugu ve 11.03.2020'de Dilnya Saghk Orgiitii
tarafindan ilan edilen Covid-19 pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Yinetmeligi 25/11/2014 tarih ve 29186 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Cevresel Etki Degerlendirme Y8netmeligi

Cevre Izin ve Lisans 10/09/2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan

Yénetmeligi Cevre izin ve Lisans Y6netmeligi

CEDAS Corum Elektrik ve Dogalgaz Ticaret A.S.

Cevre Kanunu 2872 sayili Cevre Kanunu

Corumgaz Corum Dogalgaz Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.

Dogal Gaz Dagitim Sirket konsolide finansal tablolaninda yer alan

Sirketleri Enerya Aksaray Gaz Dagitim A.S.,

Enerya Antalya Gaz Dagitim A.S.,
Enerya Aydin Gaz Dagitim A.$.,
Enerya Denizli Gaz Dagitim A S.,
Enerya Eregli Gaz Dagitim A.S.,
Enerya Erzincan Gaz Dafitim A.S.,
Enerya Kapadokya Gaz Dafitim A.§.,
Enerya Karaman Gaz Dagitim A.§. ve
Enerya Konya Gaz Dafitim A.§.

Dogal Gaz Piyasasi 18/02/2017 tarih ve 29983 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 6914
Dagitim Faaliyetleri sayih ve 09/02/2017 tarihli EPDK kurul karannda yer alan Dogal Gaz
Yatinmlarna fligkin Usul |Piyasasi Dagitim Faaliyeti Yatinmlarina [liskin Usul ve Esaslw“p‘\
ve Esaslar iy ﬁ,&*
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KISALTMALAR TANIMLAR

Yonetmeligi Piyasasi Bildirim Ydonetmeligi

Enerya Aksaray Enerya Aksaray Gaz Dafitim A.S.
Enerya Antalya Enerya Antalya Gaz Dagitim A.S.
Enerya Aydin Enerya Aydin Gaz Dagitim A.S.

Enerya Denizli Enerya Denizli Gaz Dagitim A.S.
Enerya Eregli Enerya Eregli Gaz Dagitim A.S.

Enerya Erzincan Enerya Erzincan Gaz Dagitim A_S.
Enerya Kapadokya Enerya Kapadokya Gaz Dagitim A.S.
Enerya Karaman Enerya Karaman Gaz Dafitim A.S.
Enerya Konya Enerya Konya Gaz Dafitim A.S.

EPDK T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S.

Esas Sizlegme Sirket’in esas sOzlesmesi

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang
FVOK Faiz ve vergi dncesi kazang

GSYH Gayrisaft Yurt Ici Hasila

GVK 193 sayth Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Sirket

Halka Arz Edilen Paylar |Sermaye artinm suretiyle ihra¢ edilecek 1,00-TL nominal degerli
25.000.000 adet pay ile ortak satig1 yolu ile sattlacak 14.000.000 adet
pay olmak tizere toplam 39.000.000 adet pay

Halka Arz Eden Pay Ahlater Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yatinm A.S.
Sahibi
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
IT Bilgi Sistemleri
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kargaz Kargaz Dogalgaz Dafitim Sanayi ve Ticaret A.S.
KDV Katma Deger Vergisi
== Konsorsiyum Eg Liderleri | Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Ahlatci Yatinm Menkul
A7, T AN Degerler A.S.
//-" ' o ,___,‘f Kon rsiyuanJyeleri I_{zahnamenin 25.1.3.2. no'lu bdlimiinde yer alan Konsorsiyum
SN TR Uyeleri tablosunda listelenen kurumlar
A, 18 Sermaye Piyasasi Kurulu

03/01/2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan I1-17.1
sayli Kurumsal Yonetim Tebligi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

Sivilagtinlmig Dogal Gaz

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

22/6/2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan VII-
128.1 Sayili Pay Tebligi

Basing Diisiirme ve Olgiim Istasyonu

Sap Se

28/06/2013 tarih ve 28691 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan I1-5.2
sayili Sermaye¢ Piyaspy1 Araglannin Satigi Tebligi
Veri Tabanl Kontrof ye Gozetleme,Sistemi

o] ogyoncan 51
U/BTH-34435 Spayer [ 1
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya

13/06/2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan [I-14.1
sayilh Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar

lligkin Esaslar Tebligi Tebligi

SGK Sosyal Gilvenlik Kurumu

Sm? 15 °C sicaklikta ve 1,01325 bar mutlak basingta 1 m*’lik hacim
dolduran, su buhari igermeyen ve iist 1s1l degeri 9.155 kcal olan Dogal
Gaz miktari

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

irket, thragg Enerya Enenji A.S.

Sirket ve bagh Sirket, Dogal Gaz Dagitim Sirketleri

ortakhklan

Siirmeligaz Strmeli Dogalgaz Dagitim Sanayi ve Ticaret A.§.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

T.C. Merkez Bankasi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Tarife Hesaplama Usul ve
Esaslan

01/07/2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7139 sayili ve
22/06/2017 tarihli EPDK Kurul karannda yer alan Dogal Gaz
Dagitim Sirketleri Icin Tarife Hesaplama Usul ve Esaslan

Tarife Yonetmeligi EPDK tarafindan 13/10/2016 tarih ve 29856 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Dogal Gaz Piyasas1 Tarifeler Y6netmeligi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
Ticaret Bakanhg T.C. Ticaret Bakanlif1
TL Tiirk Lirasi
TMS Tiirkiye Muhasebe Standard
TPE Tiirk Patent Enstitlsii
TSPB Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK 6102 Sayih Tilrk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
Vakif Yatinm Vakif Yatirnim Menkul Degerler A.S.
i Hsul Kanunu 213 Sayil: Vergi Usul Kanunu

Borsa [stanbul Pay Piyasasi Altinda Yer Alan Yildiz Pazar

Bogari¢l Kurumiar v.0. 922 008 8159
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I. BORSA GORUSU:

Borsa [stanbul A.$.’nin 05.07.2023 tarih ve : E-18454353-100.06[100.06]-18147 sayili gérligiinde;

“1} Kotasyon Yonergesi'nin 8 'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan gartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orani” sartlarim halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Sirket paylarimin Yildiz
Pazar'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Borsa gorigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigti, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriis talebine
cevap vermek amaciyla sinirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmigtir.
Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumiulugu bulunmamaktadur,

hususlarvun Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.”

denilmistir.
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IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket dzel olarak diizenlenmis herhangi bir sekttr veya piyasada faaliyet gstermemekte, lisansa tabi
bir ticari faaliyet ile istigal etmemektedir. Ancak Sirket’in bagl ortakliklari konumunda olan, Denizli,
Aydin, Antalya, Erzincan, Konya, Eregli, Nifde, Nevsehir, Karaman, Aksaray olmak lizere toplam
10 bolgede faaliyet gésteren 9 dogal gaz dagitim sirketi, EPDK’nin tahsis ettigi dagitin lisanslan
cer¢evesinde faaliyette bulunmaktadirlar,

Dogal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin 42. maddesinin birinci fikrasinda; “Lisans sahibi bir
tiizel kiginin sermayesinin yiizde on (halka agik sirketlerde yiizde beg) veya daha fazlasint temsil eden
paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir ger¢ek veya tiizel kigi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga
ait paylarin tiizel kigilik sermayesinin yiizde onunu agmast sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir
ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda
Kurul onayina tabidir...” hitkmii ile on birinci fikrasinda “Bu madde ile getirilen yiikiimliiliikler
borsada islem goren hisseler hari¢ tutularak uygulamr.” hikmil yer almaktadir. Konuya iliskin
olarak lisansa tabi girketlerce EPDK’ya yazilan yaziya verilen cevapta; “... sirketinizde dogrudan
pay sahibi konumunda olan ENERYA Enerji A.$. 'nin en fazla %30 oramna kadarki hissesinin halka
arz iglemi sonucunda, girketinizin dogrudan veya dolayli ortaklik yapisindaki herhangi bir gergek
veya tiizel kiginin pay oramm yiizde on’un altina diismesi sézkonusu olmadigindan ve ayrica ilgili
mevzuatta sadece lisans sahibi tiizel kigilerin ana sozlegmelerine iligkin diizenlemeler yer aldigindan,
sirketinizin ortagr konumundaki Enerya Enerji A.S. nin en fazla %30 oranina kadarki hissesinin
halka arzindan dolay: sirketinizin hisse yapisinda meydana gelecek degisikligin ve Enerya Enerji

A.S. _nin_ana _soglesmesinde yapilacak degisiklifin_ilgili mevzuat hidkidmleri ka

Kurumumuz onayina tabi olmadipr, ancak halka ary isleminden sonra Kurum
hakkinda bildirim yapilmasinin yeterli olacagi” bilgisi verilmigtir

goncas Sk
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler gergevesinde, gergege
uygun oldugunu ve [zahname’de bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her tiirlit makul 8zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraggl
Enerya Enerji A.S.

Yetkilisi
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim

Ahmet Emin AHLATCI
Yénetim Kurulu Bgk. Yrd.

Ahmet AHLATCI
Yonetim uru)ufﬁas ani

IZAHNAMENIN
TAMAMI

Halka Arz Eden
Ahlater Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yatirnm A.S.
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Sorumliu Oldugu Kisim

Ahmet Emin AHLATCI

Ahmet AHLATCI
Yo6netim Kurulu Bagkani

iZAHNAMENIN
TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin
Ady, Soyady, Gérevi, Imza, Tarih

Ablatci Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Tuncay KARAHA
Yonetim Kurulu
ve Genel Madar”*

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN
TAMAMI

lswnous Ticarst Sicll No: 357228
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Po—

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulugun Tica;et
Unvani ve Yetkilisinin Sorumiu Oldugu Kisim:

Ady, Soyady, Gorevi, Imza, Tarih
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Mehtap ILBIVA I YA TR fAE Nr-:
Direktor Aragizly

s iZAHNAMENIN
TAMAMI

5 77 ¢ )
vakity, LOMmuy
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izahname’nin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz ttim bllg-lier
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
No. | Baghk Agiklama Yiikiimlilliygi
Al | Girig ve uyanlar | ¢ Bu §zet izahnameye girig olarak okunmahdar.

o Sermaye piyasast arag¢larina iligkin yatinm Kararlan
izahnamenin bir biitlin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
taginmasi durumunda, davac yatinmci, halka arzin
gerceklegtigi lilkenin yasal diizenlemeleri c¢ercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baglatiimadan nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak ilzere) ilgililerin
hukuki sorumlulufuna ancak ozetin izahnamenin difer
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yamiltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatimmecilarin yatirnm kararim vermesine
yardimc: olacak dnemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

ve adresi

A2 | Izahname’nin [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir,
sonraki
kullammmina
__| iligkin bilgi -
| B—IHRACCI -
B.1 |lhracomin Enerya Enerji A.S.
ticaret unvam
ve igletme ad1
B.2 | Ihracginin Hukuki Statfisii : Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi Olunan Mevzuat : T.C. Kanunlan
tabi oldugu Kuruldugu Ulke : Ttrkiye
mevzuat, Adresi : [gerenkdy Mah. Yesilvadi Sok.
kuruldugu iilke No:3/4 Atagehir/iISTANBUL

Ana
firlin/hizmet
kategorilerini
de icerecek
gekilde
Ikragernin
meveut
faaliyetlerinin
ve
faaliyetlerine
etki eden
onemli
faktérlerin

Sirket, bagl ortakliklan aracilifi ile Denizli, Aydin, Antalya, Erzincan,
Konya, Erefli, Nigde, Nevsehir, Karaman, Aksaray olmak iizere
toplam 10 bolgede faaliyet gosteren 9 dogal gaz dagitim girketinin
hakim ortagi konumundadir (“Dogal Gaz Dagitim Sirketleri”). Dogal
Gaz Dagitim Sirketleri’nin 31 Mart 2023 tarihi itibariyle 1.720.062
adet mesken, ticari, sinai ve tagima hizmeti verilen misterisi
bulunmaktadir. Bu sirketler toplu olarak 1.474.142 adet aktif gaz
kullanic1 sayis1 ile Tiirkiye’de gaz dagitim faaliyetlerinde bulunan
sirketler arasinda dordiincii sirada yer almaktadirlar.

Kaynak: Mart-2023 EPDK sektor raporu
https.'www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-95-1007/dogal-gazaylik-sekior-
rapori).

Dogal gaz dagitim faaliyetinde bulunan sirketler sunlardir;
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gisterilen
sektdrler/
pazarlar
hakkinda bilgi

Enerya Aydin Gaz Dagitim A.S.
Enerya Denizli Gaz Dagitim A.S.
Enerya Eregli Gaz Dagitim A.S.
Enerya Erzincan Gaz Dagitim A.S.
Enerya Kapadokya Gaz Dagitim A.S.
Enerya Karaman Gaz Dagitim A.§.
Enerya Konya Gaz Dafitim A.S.

Dogal Gaz Dagitim Sirketleri T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(EPDK) tarafindan diizenlenen dagttim lisansi uyarinca;

e Konya 2033 yilina kadar
o Aksaray 2034 yilina kadar
e Eregli (Konya) 2034 yilina kadar
e Nevsehir 2035 yilina kadar
o Nigde 2035 yilina kadar
¢ Denizli 2036 yilina kadar
e Erzincan 2036 yilina kadar
e Karaman 2036 yilina kadar
s Antalya 2036 yilina kadar
e Aydm 2038 yilina kadar

olmak tizere 10 ayri bdlge simirlan dahilinde miinhasiran dogal gaz
dagitim hakkma sahip olup; bu tarihlere kadar dogal gaz dagitm ve
perakende satig faaliyetleri stirdiireceklerdir.

31.03.2023 tarihi itibariyla Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’ne ait 10
bolgede toplam 58 adet RMSA (47 adet sehir besleme istasyonu, 11
adet miigteri istasyonu), 788 adet RMSB, 332 adet RMSC, 25 adet
CNG istasyonu ve 6 adet LNG istasyonu bulunmakta olup; dogal gaz
dagitim hizmetinde kullamlmaktadar.

Ote yandan, Sirket, 100.000.000 TL sermaye ile 03.03.2023 tarihinde
kurulan “AHL Ahlatci Finansal Yénetim Anonim Sirketi" (AHL
Finansal) ticaret unvanh girketin sermayesine %29 oraminda istirak
etmektedir.

Ihraggiy ve
faaliyet
gisterdigi
sektoril
etkileyen
Onemli en son
egilimler
hakkmda bilgi

Thrageiyr ve sektoril etkileyen 6nemli egilimler asagidaki gibidir:

EPDK tarafindan diizenlenen dagitim lisanslari, B.3 maddesinde
belirtilen slirelere kadar Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’ne, 10 ayn1 bolge
sinirlan dahilinde miinhasiran dogal gaz dagitim hakki vermistir.
Dogal gaz dagitim lisans siirelerinin her sirket i¢in belirtilen tarihlerde
sona ermesi ve lisanlann EPDK tarafindan yenilenmemesi halinde,
Sirket’in baglh ortakliklars Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin dogal gaz
dagitim altyapisi ile iligkili varlik ve haklarm devretmeleri ve dogal
gaz dafitim faaliyetlerini feshetmeleri gerekebilir.

EPDK tarafindan, “Dogal Gaz Dagiim Sirketleri Igin Tarife
Hesaplama Usul ve Esaslan” uyannca yeni “Sistem Kullamm
Bedelleri” tarifeleri hesaplanacaktir. Belirtilen usul ve esaslara gore

tarifeler belirlenirken dog gaz dagltlm slrketlen tarife Onerilerini

al{a
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tarifelerin  kulianmimini  onaylamaktadir. EPDK, sunulan tarife

Onerilerinde herhangi bir uygunsuzluk tespit etmesi halinde, dneriyi

yapan girkete s6z konusu uygunsuzluklar1 diizeltmesi igin belirli bir

slire vermektedir. Oneriyi yapan sirket s6z konusu uygunsuzluklan

belirtilen stire igerisinde dizeltmezse, EPDK, Onerilen tarifeler yerine
ececek tarifeleri resen belirlemeye yetkilidir.

B.5 |Ihragemm Degerli metal sanayinde 39 yil: geride birakan Ahlatci1 Holding A.S.
dihil  oldugu | Szellikle,
grup ve grup |e Altin,
icindeki yeri e Enerji,
e Saghk,
¢ Finans,
e Otomotiv,
o Gayrimenkul

sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

Ahlatct Grubu bilnyesinde bulunan 44 sirket ile faaliyetlerine devam
etmektedir. Ahlatc: Holding’in dogrudan veya dolayli olarak pay
sahibi oldugu sirketler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Ahlater Grubu biinyesindeki girketler

Sira Sirket Unvam

No

1 Ahlatci Holding A.S.

2 Ahlatci Dviz ve Kiymetli Madenler Yetkili Milessese A.S.
3 Ahl Déviz ve Kiymetli Madenler Yetkili Miiessese A.S.
4 Ahlatci Metal Rafineri A.S.

5 Ahlatci Kuyumculuk San. Ve Tic. A.S.

6 Ahlatc1 Otomotiv ingaat San. Tic. A.S.

7 Abhlatc1 Yatinm Menkul Degerler A.S.

8 Ahl Ahlatci Finansal Yoénetim A.S.

9 Ahlatci Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S.

AHL Gold E-Ticaret A.S.

Ahlatci Finansal Teknolojiler ve Yazilim A.S.

Ahlatci Saat San, Tic. Ltd. Sti.

Ahlatct Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

AHL Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S.

Ahlatc Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.

Fevziye AHLATCI Yurt Yapim A.S.

AHL Hava Yollan A.S.

Metropol Bahar Gida San ve Tic. A.S.

Nanografi Nano Teknoloji A.$.

GoldForce Savunma Sanayi A.S.

AHL Enerji ve Ticaret A.S.

Mavisan Enerji San. ve Tic. A.S.

Supra Saghk Egitim Tur. San, ve Tic. A.S.

Corum Saghk Hizmetleri Yatirim A.S.

Elit Saghk ve Egitim Hizmetleri Tic. A.S.

AHL Dogalgaz San.ve Tic. A.S.

AHL Gaz Ticaret A.S.

o y . e .
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30 Corum Dogalgaz Dagitim San ve Tic. A. §.
31 Kargaz Dogalgaz Dagitim San ve Tic. A.S.
32 Siirmeli Dogalgaz Dagitim San ve Tic. A.S.
33 Abhlatc1 Dogalgaz Dagitim Enerji ve Yatirim A.S.
34 Enerya Enerji A.S.,

35 Enerya Denizli Gaz Dagitim A.S.

36 Enerya Aydin Gaz Dagitim A.S.

37 Enerya Antalya Gaz Dafitim A.S.

38 Enerya Erzincan Gaz Dagitim A.S.

39 Enerya Konya Gaz Dagitim A.S.

40 Enerya Eregli Gaz Dagitim A.S.

41 Enerya Kapadokya Gaz DaZitim A.S.

42 Enerya Karaman Gaz Dafitim A.S.

43 Enerya Aksaray Gaz Dafiitim A.S.

44 Yegsilsan Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Ahlater Grubu biinyesinde faaliyet kollan itibariyle one ¢ikan
sirketlere iligkin bilgilere agagida yer verilecektir;

Ahlatc1 Holding A.S.

Ahlatct Grubu2023 yili ilk ¢eyrek itibari ile Altin, Enerji, Saglik,
Finans, Otomotiv ve Gayrimenkul sektorleri olmak iizere 6 farkli
sektorde 44 sirket ile faaliyet gstermektedir. Tiirkiye’nin alt:n firetimi
ve ihracatt alaninda 6nemli bir yere sahip olan Ahlatci Grubu, 5000
aktif caligam ile giiglit bir insan kaynag ile faaliyetlerini kesintisiz
srdiirmektedir. Bagta Birlegik Arap Emirlikleri olmak tizere 27 iilkeye
ihracat gergeklestirmektedir. 2022 yili itibari ile yillik cirosu
1.347.954.325.559.-TL, Aktif Biiytklugii 17.654.679.279.-TL, 32
Ulkeye yapilan ihracat1 3.794.643.937.-USD olup; Ozkaynak toplam:
ise 3.547.689.450.-TL’dir. Tiirkiye i¢ pazannda; bilezikte %40,
alyansta %25 ve spot altin piyasasinda da %20 pazar payina sahiptir.

Ahlater Daviz ve Kiymetli Madenler Yetkili Milessese A.S.

1992 yilinda kurulan AHLATCI Déviz ve Kiymetli Madenler Yetkili
Miiessese A.§. T.C Merkez Bankasi Para ve Efektif Piyasalan
tiyesidir. Borsa Istanbul ilyesi 8 ddviz biirosundan biri olan milessese
gerek doviz gerekse kiymetli madenlerin alim satimi, aracilik
hizmetlerinde faaliyet géstermektedir.

Ahlatc1 Metal Rafineri A.S.
Ahlatc1 Metal Rafineri A.§. 2012 yilinda Trkiye'nin Ugiincii altin
.| rafinerisi olarak, kurularak 15 bin metrekare kapali alan iginde
[aaliyetini arahksiz stirdirmektedir. Rafineride ilretilen “Ahlatcy”
gall kiilgeler Borsa Istanbul’da iglem gormektedir. Fabrikamin |
2\ 2| giihlitk altin, giimiis rafinasyon kapasitesi 1 ton olup yillik rafine edilen
15/ | algn miktan 45 tondur. Ahlatci Metal Rafineri A.§. Kiymetli Madenler
\ yasas1 {yesidir. Aym zamanda Dubai Good Delivery Onayh Altin
elgesine sahip olan rafineri Ortadogu bolgesinde énemli bir oyuncu
olarak pazarda yerini almigtir.

Rafineride tiretilen kiilgelerin saflik dereceleri 999,9 ve 995,5°tir. 2022
mali venlenne gére CRIF - Dun & Bradstreet Tﬂrklye tarafmdan
; ncll lere gﬁrx; Pt 3.3
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bitylik sirketidir.
Ahlatci Kuyumculuk San. ve Tic. A.S.

Kurulu Bagkami Ahmet AHLATCI tarafindan 1984 yilinda Corum
Egridere Cargisi’nda kiiglik bir kuyumcu diikkdm olarak kurularak
sekttre adim atmig, daha sonra da sirket blinyesinde toptan bilezik ve
alyans iiretim ve satigina baglanmistir. Esas faaliyet alam bilezik ve
alyans firetimidir. 6000 m? iretim tesisiyle 2022 yili itibanyla 27
tilkeye ihracatiyla, 81 ilde 2.410 satig noktasiyla bilezikie %45,
alyansta %30 ve spot altin %20’lik pazar pay: ile CRIF - Dun &
Bradstreet Tiirkiye tarafindan yapilan mali deferlendirmelere gore
FOURTUNE 500 siralamasinda Ahlatci Kuyumculuk San. ve Tic.
A.S. Tirkiye’nin en degerli 1’inci bilyilkk sirketidir. Ahlatci
Kuyumculuk San. ve Tic. A.S. Turkiye’deki Darphane Ayar ve Damga
Matbaasi1 Genel Midurltigiintin “Ozel Ayar Evi Yetkisi” verdigi
kuruluslarindan biridir.

Ahlatc1 Otomotiv Ingaat San. Tic. A.S.

Dogus Otomotiv A.§.’nin Volkswagen, Audi, Skoda-Seat marka
bayiligini Ustlenen Ahlatct Otomotiv Ingaat San. Tic. A.S. 941
metrekaresi Showroom olan 5.125 m? arazi iizerinde kurulu yapisiyla
biinyesindeki 842 personel ile servis, yedek parga, finans hizmetleri
vermektedir.

AHL Ahlatct Finansal Yénetim A.$

Bir Ahlatci Holding sirketi olan AHL Ahlatci Finansal Y6netim A.S.
2023 yilinda finans sektSriinde faaliyet gOstermek amaciyla
kurulmugtur. AHL Finansal, 19.04.2023 tarihinde ADABANK A.S.
hisselerinin satig ihalesine katilma karari almugtir,

24.05.2023 tarihinde gerc¢eklestirilen ihale AHL Ahlatci Finansal
' Yonetim A.$.’nin 215.000.000 TL’lik pesin teklifi ile sona ermisgtir.
| Ihale, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ile
Rekabet Kurumu onaylan sonrasi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF) tarafindan sonuglandinlacaktir.

Ahlatcs Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S. (Ahlpay)

Bir Ahlatct Holding istiraki olan Ahlatct Odeme ve Elektronik Para
Hizmetleri A.$. 2018 yilinda kurutdu. 29 Nisan 2021 tarihinde almig
oldugu faaliyet izni ile yenilik¢i ve ¢6zim odakli hizmet sunmak lizere
¢alismalarina baglamigtir.

Yayginlagtirma ¢alismalan hizla devam eden fiziki POS iriinilyle
birlikte, yakin gelecekte tamamlanmasi planlanan Mobil Cilzdan, Pre-
: Paid Kart, SanalPOS ve Para Transferi projeleri ile pazarda, tim
S ﬂurﬂnleri tek ¢at1 altinda toplayan, 6ncll kuruluglardan bini olma gabasi
"~ |'Jevam etmektedir. Ahlatc1 Kuyumculuk A.$. tarafindan hizmet verilen
00’e yakin kuyumcu diginda Tiirkiye genelinde faaliyet gésteren
- .000 kuyumcunun kullanmasi igin 6zel olarak gelistirilen AHLPay

POS cihaz ile sektdrdeki genislemesine devam etmektedir

& Enerji sektdrlinde olan Ahlatct Holding istiraklerinin bes milyonu

3 imull imina baglayip, yayg
1

¢
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hizia devam etmektedir.

Fevziye Ahlatc: Yurt Yapim A.S.

Fevziye Ahlatc1 Yurt Yapim A.S. tilkemizdeki yurt agifini kapatarak
ozellikle iiniversitelerimizde egitimine devan eden 6grencilerin daha
konforlu ve daha fonksiyonel barinmalarin: saglamak amaciyla iilke
genelinde Ogrenci yurdu yapmak ve kiraya vermek hedefiyle
kurulmugtur, Corum’da 1.543 kisilik 6grenci yurdu 2018 yilinin Subat
ayinda tamamlanarak 15 yil siire ile Kredi Yurtlar Kurumu’na teslim
edilmigtir,

Goldforce Savunma Sanayi A.S.

2022 yilinda Makine ve Kimya Endiistrisi Anonim Sirketi (MKE) ile
yapilan bir protokolle yaklagik 203 bin Euro’luk bir yatirimla
blinyesinde Nanografi Nano Teknoloji A.S. den sonra yaklagik 2.500
kisinin istihdam edilecegi MKE koordinat&rliiftinde Ttirkiye’nin itk ve
tek yatinmu Nitrogliserin, Nitroselilloz ve Kiiresel Barut Uretim
Tesislerinin temelleri 13 Agustos 2022 de Corum Sungurlu OSB'de
attlmigtir, Yillik tiretim kapasitesi 1.500 ton olarak planlanmgtir.
Uretim faaliyetine Ekim 2023’te gegmesi planlanmaktadir.

AHL Enerji ve Ticaret A.S.

Ahlatct Holding, AHL Enerji ve Ticaret A.S. ile glines enerjisi
yatirtmlarina devam etmektedir. Sirket Corum, Konya, Manisa, [zmir
ve Afyon’da toplam 34 MW ve Ukrayna’da 53 MW olmak iizere
toplam 87 MW glines enerjisi santralleriyle elektrik {iretimi
yapmaktadir.

Supra Saglik Egitim Tur. San. ve Tic. A.S.

1998 yihindan kurulan Supra Saghk Egitim Tur. San. ve Tic. A.S,,
yilksek teknoloji ve yeni nesil saghk tarama ve analiz cihazlari
temsilciligiyle gerek resmi gerekse 6zel saghik kuruluslarina 24 saat
kesintisiz hizmet vermektedir. Bagta Corum, Trabzon, Ankara,
Sakarya, Bursa, Istanbul il ve ilgelerinde olmak {izere 42 adet MR ve
16 adet tomografi cihaztmi 397 personeli ile Tiirkiye'nin ¢esitli
illerinde; hizmet alim: yapan devlet, 6zel ve iiniversite hastaneterinde
en son teknoloji gortintiilemeyle yardumci saglik hizmeti faaliyetlerini
stirdirmektedir. Biiylik ortaklig1 bulunan; 1991 yilinda kurulan Corum
Ozel Hastanesi (130 yatakli,21 brans, 35 doktor ve 342 caligan) ve
2009 yalinda kurulan Ozel Elitpark Hastanesi (144 yatakh, 17 brans,
37 doktor ve 340 ¢alisan) faaliyetlerini devam etmektedirler.

Corum Saghk Hizmetleri Yatirim A.S.

1989 yilinda Corum’da hizmete baglayan Corum Saglik Hizmetteri
.| Yatinm A.S. bugiin 130 yatak kapasitesi, 21 brangta 35 uzman hekim
-804 Twe 342 galisamyla bdlgede saglk hizmetleri sunmaya devam

$vTL EEOGEE "
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",-) F44 yatak kapasiteli yeni bir yatinmla Elit Saglik ve Egitim Hizmetleri
4 Tic. A. $ yi faah ete geGirmistir. Modern arag gereg ve tibbi c1hazlarla
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personeliyle saglik hizmetleri vermektedir.
Corum Elektrik ve Dogalgaz Ticaret A.S.
Kisaca CEDAS olarak bilinen Corum Elektrik ve Dogalgaz Ticaret
A.S. (CEDAS) 1993 yilinda kuruldu. CEDAS, bagli ortakliklan
Corum Dogal Gaz Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. — Kargaz Dogalgaz |
Dagitim Sanayi ve Ticaret A.§. — Siirmeli Dogalgaz Dagitim Sanayi
ve Ticaret A.§. dagitim girketleri ile gaz dafitim faaliyetinde
bulunmaktadir. Ahlatci Holding A.S. CEDAS’ta %68 oraninda paya
sahip olup, diger ortaklarin pay1 %32°dir.

5 ilde 30 yil boyunca dagitim lisansina sahip CEDAS 5.170 km
uzunlugundaki gaz dagitim gebeke hatti ve %90 sebeke penetrasyonu
ile 140.000 adet Corumgaz — Corum, 102.000 adet Siirmeligaz
Yozgat, 78.000 adet Kargaz - Kastamonu, 94.000 adet Karabik,
56.000 adet Cankiri, olmak tizere toplam 470.000 aboneye hizmet
vermektedir. CEDAS’in sektdrdeki payr %10.1°dir. Halen 520
¢aliganla y1llik Cirosu 669.102.870 TL dir.

2010 yilinda kurulan ve %935 hissesi CEDAS’a ait olan Hattuga Enerji
Gaz ithalat Sanayi ve Ticaret A.S. ise 03.01.2019 tarih ve 9737 sayili
TTSG’de ilan edilen genel kurul karan ile Kargaz ile birlegmistir.
354.040.027 TL willik cirosuyla 2013, 2014, 2015, 2016 ve 2017
yillannda CEDAS, Corum Kurumlar Vergisi Sampiyonu olarak
Tirkiye ekonomisine katkisimi silrdlirmektedir. CEDAS bugiin
faaliyetlerini AHL Dogalgaz A.$. unvam ile devam ettirmektedir.

Corum Dogalgaz Dagitim San ve Tic. A.S.

Sirketin lisans tarihi 16 Mart 2004 olup 2022 Agustos ay1 sonu
itibariyla abone sayis1 170.708’dir. Ortaklik yapis1 %70’ini Ahlatci |
Holding’in sahibi oldugu Corum Elektrik ve Dogal Gaz Tic. A.S. |
(%60) ve Ahlatci Holding A.S. (%30) ile %10 Corum Belediyesidir.
Calisan sayis1 231°dir.

Kargaz Dogalgaz Dagitim San ve Tic. A.S.
Sirketin dogal gaz dagitim lisans tarihi 9 Subat 2006 olup 2022
Agustos ay1 sonu itibariyla abone sayis1 298.070°dir. Ortaklik yapisi:

1 %100 Corum Elektrik ve Dogal Gaz Tic. A.§.’dir. Calisan sayist

*dir.
Siiilineli Dogalgaz Dagitim San ve Tic. A.S.

ﬂ:‘ * SirKetin dogal gaz dagitim lisans tarihi 25 Ocak 2006 olup 2023 Mayis

sonu itibariyla abone sayisi 135.098’dir. Ortakhk yapisi: %90
orum Elektrik ve Dogal Gaz Tic. A.$, %10 it ve Iige Belediyeleri’dir.
Caligan sayis1 191°dir.

Sermayedeki
veya toplam oy
hakki i¢indeki
paylan
dogrudan veya
dolayll olarak
%S5 ve fazlas

Sermayede veya toplam oy hakki igindeki pay1 dogrudan %S5 ve fazlasi
olan pay sahibi Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yatinim A.S.’dir.
Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yatinm A.S. Sirket sermayesinin
%99,70’ine dogrudan sahiptir.

Ahlatct Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yatinm A.S. paylan Borsa’da
islem gﬁren halka ac;lk bir girket olup ortaklar sirasityla, Ahlatci
ka ag:lk k1s1m %25 36 §ekllndcdlr Ahlg
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isimleri/unvanl | Ahlatc1 %17,50, Ates Ahlatct %17,50, Yagmur Ahlatci Yigittasgt %5
ariile her ve Giliner Sibel Ahlatc1 %4 seklindedir. Sirket esas stzlesmesinin 9.
birinin pay maddesi geregince en az 8 (sekiz), en fazla 10 (on) {iyeden olusacak
sahipligi olan y6netim kurulunun 8 (sekiz) tiyeden olugmasi halinde 4 (dort)
hakkinda bilgi | tiyesi ve 10 (on) {iyeden olugmasi halinde ise 5 (beg) liyesi (A) Grubu
Ihra¢gimin pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Y6netim
hakim kurulu bagkani: (A) grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilen
ortaklarinin y8netim kurulu iyeleri arasindan segilecektir. Madde 17 geregince
farkh oy olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir (A) grubu pay
haklarna sahip | sahibine 5 (bes) oy hakki, {B) grubu pay sahibine 1 (bir) oy hakk verir,
olup
olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa
dogrudan veya
dolayh olarak
Ihra¢er’nin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarm
ya da fhrager'ya
kontrol
edenlerin
isimleri/unvanl
ar ile bu
kontroliin
kaynag
hakkinda bilgi
B.7 | Secilmis Thraggiun  31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023
finansal bilgiler | dSnemleri itibartyla ozet finansal durum ve kir zarar tablolan
ile Ihragermimn | agagidaki gibidir:
finansal
durumunda ve 3 i 3 31
faaliyet (TL) Arahk Arahik Aralik Mart
sonug¢larinda 2020 2021 2022 2023
meyd?na gelen | | ponen vastiklar 754891178 | 1632017988 | 3.926.062.349 { 3.719.485463
i
?l:g:iklikler Duran Varliklar 1447696268 | 1923566204 | 10.829.174.820 | |0 o000 o) |
AKTIF TOPLAMI 2202587446 | 3555584192 | 14755237069 | | 0 o)
O s L729240.476 | 2384612195 | 5795946555 | 5400906256 | |
S 970.853.558 | 1509.093.744 | 1518639320 | 1548963311
TOPLAM
VOKOMLOLOKLER | 2.700.103.034 | 3893705939 | 32 jmm 6.949.869.567
Eg;k‘;;' T (497.515.588) |  (338.120.747 f z.{yii.sgmﬁ%:\‘z}‘ssnn.ssv
f o f"ff/;;:,{-.\ ;
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(TL} 31 Arahk 20 31 Aralik 21 31 Aralik 12 31 Mart 22 31 Mart 13
Haslat 2689962539 | 3700025016 | 12105547615 | 3382738229 |  6.394387.524
Sahglann
Ml @369.955987) [ Q2SI | | 2100000y | qoozssnszny] (B4455710)
Briit Kir 320.006.552 484.708.439 789.722.525 355.138.658 539931814
Ek;n" ke 272.330.063 383.272.09% 725.669.346 351 025.059 599,183 677
Finansman
Gideri Oncesi 273.360.776 8677113 [ 1.387.706.781 3151024915 602.585.803
Faaliyet
Kan/{Zaran)

Strdtirtlen

Fualiyetler 48377.026 (48.643.796) 171734 334 (81.930.138) 286.257.696
Vergi  Oncesi

Kin

:E:[DONEM 40427121 158.037.129 218.320.192 51.114.978 128.955.259

Sirket’in net satig gelirleri 2021 ve 2022 yillarinda bir dnceki yila
kiyasla yillik bazda %37,6 ve % 2272 artig gdstermis olup, 2021
yilinda toplam satig hacmi de bir 6nceki yila kiyasla yillik bazda %19,8
artarken, 2022 yilinda bir &nceki yila kiyasla %12,7 oraninda
azalmgtir, 2023 yihmin ilk 3 aylik ddneminde ise net satig gelirleri ve
sati3 hacmi ise sirastyla bir dnceki yihin aym donemine gére %89,03
artarken, %9,8 oraninda azalmgtur.

2022 yil sonu ve 2023 yilin ilk 3 aylik donemi itibaniyla net satig
gelirlerinde yaganan artigin en 6nemli sebebi BOTAS fiyatlarindaki
artigin satis fiyatlarina yansimasindan kaynaklanmaktadir. Hasilat
biiylik dl¢lide gaz satig gelirlerinden olugmaktadir. Gaz satig fiyati; gaz
alim fiyati ile tarife bedeli toplamindan olugmakta olup gaz alim fiyati
(BOTAS alim  fiyatn)) faturalartn  bilyllk  gogunlugunu
olusturmaktadir.2022 ve 2021 yil sonlan itibariyla BOTAS konut-
evsel gaz alim fiyatinda %174, serbest tilketici gaz alim fiyatinda
%277 artig gergeklesmigtir. Ayrica tarife bedelleri her ay 2 ay 6nceki
TUFE endeksi ile degerlenerek abonelere yasitilmaktadir. 2021 yil
sonunda kutlanilan TOFE endeksi 584,32 iken, 2022 yil sonunda
1084,00 TL olmusgtur. Bu da gaz satig gelirlerinde artisa neden
olmaktadir. 2023 yili ilk 3 aylik déneminde ise dnceki yilin aym
dénemine kiyasla BOTAS konut-evsel gaz alim fiyatinda 119%,
serbest tilketici gaz alim fiyatinda 88% artig gergeklesmistir.

Steket satiglarimin - maliyett  afiirhkl olarak satilan dofal gaz
mal}yetinden olusmakta ve satilan dogal gazin maliyeti satis fiyatlarina
 yr)| dogrudan yansiilmaktadir. Bu nedenle genel olarak satiglann
i’ i"m\al etindeki degisim ciro degisimi ile paralellik gostermektedir.

. yz dogrultuda, satiglarin maliyeti 2021 ve 2022 yillarinda bir 6nceki

ila kiyaslgyillik bfgda %35,7 ve %251,9 oraninda artig gstermistir.

; rV.D. 922 0
Marsis No. o-szmss-ssﬁegsg




2023 yihnin ilk 3 aylik doneminde ise 6nceki yilin aym donemine
kiyasla %93,4 oraminda artiy gostermigtir.

Sirket’in genel yonetim giderleri ve pazarlama giderlerinden olugan
toplam faaliyet giderleri 2021 yilinda bir onceki yila kiyasla %62,8
oraninda artarken 2022 yilinda bir dnceki yilda cirodaki giigliy
bilylimeye karsin kiyasla ve %1,7 oraninda gerilemigtir. B&ylece, 2021
yilinda %10,4 olan faaliyet giderlerinin net satig gelirlerine oram 2022
yilinda %6’ya gerileyerek onemli oranda iyilesme kaydetmistir. 2023
yilinun ilk 3 aylik doneminde ise toplam faaliyet giderleri 6neeki yilin
aym donemine kiyasla %109,7 oraminda artmugtir, 2023 yithnin ilk 3
aylik déneminde faliyet giderlerinin net satig gelirlerine orani ise
%9,4’tlir.

(Corumgaz’in sati§ éncesi ortaklik yapisi %60 Corum Elektrik ve Dogal
Gaz Tic. A.§., %30 Enerya Enerji A.S, %10 Corum Belediyesi
seklinde olup; satig sonrasi ortaklik yapist %60 Corum Elektrik ve
Dogal Gaz Tic. A.S., %30 Ahlatc: Holding A.S., %10 Corum
Belediyesi seklinde olugmugtur. Sirket’in istiraki olan Corum Dogal
Gaz Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %30 hissesi, 2022 yilinda
Sirket’in ve Corumgaz’in ana ortagi Ahlatc1 Holding’e 662.700.000
TL satig bedeli karsih@inda devredilmigtir. Bu islem sonucu elde edilen
660.750.000 TL tutarindaki kar 31 Arahk 2022 tarihli konsolide
finansal tablolarda “Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler” altinda
gosterilmigtir. Sirket [zahname’de yer almasi gereken finansal tablo
dénemleri itibanyla net finansman giderleri kaydetmigtir. Buna gore,
2020, 2021, 2022 yillannda ve 31.03.2022 ile 31.03.2023 tarihlerinde
net finansman giderleri sirasiyla 224.983.750 TL, 433.320.909 TL ve
1.215.972.447 TL, 432.955.053 TL, 316.328.107 TL seviyelerinde
gergeklesmistir. 2023 yilinin ilk 3 aylik déneminde ise bir 6nceki yilin
aym donemine gore net finansman giderleri 116.626.946 TL tutarinda
ve %26,9 oraninda azalmuigtir.

Finansman giderleri biiylikk Olglide glivence bedeli degerleme
giderlerinden olusmaktadir. Giivence bedelinin abonelerden alindid
tarihten 2 ay 8nceki TUFE ile raporlama tarihinden 2 ay dnceki TUFE
degeri arasindaki fark kadar degerleme tutan hesaplanmaktadir,
Hesaplanan degerleme kargiliklari finansman giderleri hesabina
- kaydedilmektedir. Net finansman giderlerindeki artigin en bilyilk
‘hedeni TUFE endeksindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Aralik

l’de kullamslan TUFE endeksi 584,32 iken, Arahk 2022’de

K ket’in donen varliklar1 2021 yid sonu itibanyla 2020 yilina gore
A %116,2 oraninda artig gdstermistir. S6z konusu artig agirhkh olarak




2022 yil son1 itibanyla ise donen varliklar 2021 yilina gore %140,6 |
oraninda artarak 3.926.062.349 TL'ye yllkselmigtir. S6z konusu artis
agirhikl olarak ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinde yaganan
artigtan kaynaklanmaktadir.Ticari alacaklarda olugan artis gaz
alacaklarinda meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadir. 2022 yil
sonu itibariyla abonelerden ticari alacaklar bakiyesi, 2.505.166.638
TL'dir. Nakit ve nakit benzerleri ise Sirket'in bankalarda yer alan vadeli
ve vadesiz mevduat hesaplarindan olugmaktadir. Dénen varliklar 2023
yilinin ilk 3 aylik déneminde ise 2022 yil sonuna gére %5,3 oraninda
azalmigtir. Azahg bilylikk oranda ticari alacaklarda olusan gaz
alacaklarinda meydana gelen diisiigten kaynaklanmaktadir. 31.03.2023
itibariyla abonelerden ticari alacaklar bakiyesi 1.835.855.734 TL dir.

Sirket’in duran varliklar1 2021 yil sonu itibarniyla 2020 yilina gore
%32,9 artarken, 2022 yil sonu itibanyla ise 2021 yil sonuna gére %463
oraninda yilkselmistir. S6z konusu ytikseligte %678,3 oraninda artan
maddi duran varliklar etkili olmustur. Sirket’in maddi duran varliklan
igerisinde en 6nemli kalem dogal gaz sebekesi ve altyap: yatinmlandar.
Sirket dogal gaz sebekesi ve alt yapr yatinmlanm 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla degeriemeye tabi tutmustur. 31 Aralik 2022 itibariyla dogal
gaz sebekesi ve alt yapi yatinmlarinin gergege uygun degeri lisans
stireleri sonunakadar déneme ait indirgenmis nakit akim ydntemi
kullamlarak belirlenmistir. Gelir indirgeme ydntemine gére bulunan
gergege uygun deger yonetim tarafindan gesitli tahmin ve varsayimlar |
(iskonto orani, enflasyon oranlan, abone sayilari, abone gruplan |
bazinda gaz satis miktari, yapilacak olan yatinm tutarfan, gelecek
tarife donemlerinde gegerli olacak tarife ve agirlikii ortalama sermaye
maliyeti orani, lisans siiresi sonunda kalan varhik tabam deger tahmini)
kullanilarak belirlenmektedir. Dogal gaz sebeke ve alt yap
yatinmlarinin gergege uygun deger hiyerarsisi liglincii seviyesi iginde
sintflandinlmugtic. Dogal gaz gebeke ve alt yap1 yatinmlannin gercege
uygun degeri finansal tablolarda, yeniden degerleme artis fonu olarak
gbsterilmis olup 31.12.2022 itibanyla gergefe uygun defer artig
2=y toplami 8.654.858.836 TL’dir. 2023 yilinin ilk 3 aylik ddneminde ise
N L wran varlik toplami 10.897.713.961 TL olup 2022 y1l sonuna gore
Lo~ | %046 oraminda bir artig meydana gelmistir. 31.03.2022 itibanyla maddi
(. [durén varliklar toplami 10.723.249.077 TL dir.

§i, etin kisa vadeli ylkiimlillikleri 2021 yihinda bir dnceki yila
7" o ktvasla %37,9 arti gdstermigtir, 2022 yilinda ise bir dnceki yita kiyasla
%143,1 artig soz konusudur. Sirket'in 31.12.2022 itibariyla kisa vadeli
ylkiimlilikklerinin  %45,1°i ticari borglardan olusturmaktadir.
31.12.2022 itibariyla ticari borglarin toplami 2.610.887.139 TL olup
ilgili bakiyenin 2.285.089.785 TL’si dogal gaz ahmlan ile ilgili
borglardan olugm ir. Ticari borglar hesabi1 2021 yalinda bir 6nceki

}la gire %79,4 orgdinda bir artis gdstermis olup 2022 yilinda bir
{@%ﬂ gore %]94,4 oraninda bir artig gdstermistir. Sirkepin
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31.03.2023 itibanyla ise kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin %35,3’(i ticari
borglardan olusturmaktadir. Ticari borgtar hesabi 2023 yilinin ilk 3
aylik déneminde 2022 yil sonuna gtre %27,0 oraninda azalmgtir.
31.03.2023 donemi itibanyla dogal gaz ahm ile ilgili borglar toplami
1.700.683.456 TL dir.

31.12.2022 itibariyia difier borglar hesabi kisa vadeli yliktimliiliiklerin
%43,1'sini olugturmaktadir. Diger borglar hesabn 2020 ve 2021
yillarinda sirasiyla 987.586.357 TL ve 1.272.054.260 TL'dir. 2021 yil
sonunda 2020 yil sonuna gore %28,8 oraninda bir artig gdstermisgtir.
2022 yil sonunda ise 2021 yil sonuna gére %96,9 artiy gbstererek
2.504.326.683 TL olmugtur. Sirket’in 31.03.2023 itibariyla kisa vadeli
ylikiimliiliiklerinin  %53,2’si  diger borglardan olugmaktadir.
31.03.2023 itibanyla diger borglarn toplami 2.873.927.874 TL dir.
Diger borglar hesabi 2023 yilimn ilk 3 ayhk déneminde 2022 yil
sonuna gére %14,8 oraninda bir artig gdstermistir.

2021 w1l sonu itibanyla diger borglann 1.263.519.428 TL’si glivence
bedeli ve teminatlardan olugmaktadir. 31.12.2022 ve 31.03.2023
tarihleri itibariyla difer borglar icerisindeki giivence bedelleri tutarlar
ise sirasiyta 2.478.600.006 TL ve 2.796.129.816 TL’dir. Dogal Gaz
Dagitim Sirketleri alacaklarini garanti altina alabilmek amaciyla,
milsterilerden sézlesmenin imzalanmas: sirasinda bir defaya mahsus
olmak iizere glivence bedeli almaktadirlar. Aboneligin sonlandirtlmasi
halinde ise abonelere endekslenmis bedelleri {izerinden iade edilmesi
gerekmektedir. Mevcut abonelerin giivence bedelleri Tiiketici Fiyatlan
Genel Endeksleri kullanitarak konsolide finansal durum tablosu tarihi
itibariyla enflasyona gore dilzeltilmis degerleri ile “Kisa Vadeli Diger
Borglar™ altinda izlenmektedir. Giivence bedeli tutarlar 2022 yil
sonunda 2021 yil sonuna gore %96,2 oraninda artig géstermektedir Bu
artig bilyitk oranda Tiketici Fiyatlan Genel Endekslerindeki artigtan
kaynaklanmaktadir. Mevcut abonelerin glivence bedellerinin
degerlemesinden kaynakh olarak 2022 yilinda 1.020.096.148 TL
degerleme tutan olugmugtur. 31.12.2022 itibariyla mevcut abonelerin
glivence bedellerine ait toplam degerleme tutan ise 1.566.027.041
TL’dir. Mevcut abonelerin gilvence bedellerine ait toplam degerleme
tutar1 2023 yilimin ilk 3 ayinda 2022 yil sonuna gére %12,8 oraninda
% 8 partis gostermistir. 2023 yih ilk ii¢ aylik ve dnceki ytlin aym dénemine
i zi& degerleme tutarlarn ise sirasiyla, 255.247.660 TL ve 379.245.522

| TEYdir. Aboneligin sonlandirilmas: hatinde 6deme yapilan glivence

57| & bedeli degerleme giderleri (gergeklesen giivence bedeli degerleme

| giderleri) ile mevcut (aktif) abonelerin giivence bedeli degerleme
derleri kar veya zarar tablosunda finansman giderleri olarak

‘| muhasebelestiriimektedir.
Sirketin  31,12.2022 itibanyla uzun vadeli yilkimliiliiklerinin
ugt
)

%62,5'ini ertel i lirler olugturmaktadir. 31.12.2021 itsbariyla ise
%44 8'ini dadir. Ertelenmis gglirler 2022 yil sonundg 202
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yil sonuna gore %40,3’lilk bir artig gostererek 948.619.838 TL’ye
yilkselmigtir. Sirket’in uzun vadeli ertelenmis gelirleri ertelenmis
baglanti bedeli gelirleri ve ertelenen miinferit hat baglanti
bedellerinden olugmaktadir. Ertelenmis baglanti bedeli gelirleri ve
ertelenen milnferit hat baglanti gelirlerinin uzun vadeli kisimlan
31.12.2022 itibanyla sirasiyla 644.397.815 TL ve 304.222.023 TLdir.
Sirket’in 31.03.2023 itibartyla uzun vadeli ylikimliiliiklerinin
%63,8’ini ertelenmig gelirler olugturmaktadir. Ertelenmis gelirler 2023
yilimin ilk 3 aylik déneminde 2022 yil sonuna gore %4,3 oraninda bir
artig gostererck 988.973.637 TL olmugtur. Ertelenmis baglant1 bedeli
gelirleri ve ertelenen miinferit hat baglant1 gelirlerinin uzun vadeli
kisimlan  31.03.2023 itibanyla sirasiyla 668.858.686 TL ve
320.114.951 TL dir.

2021 yit sonunda uzun vadeli yiikiimliliikler hesabinin %53,1'ini
iligkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar otusturmaktadir. 1ligkili
taraflardan uzun vadeli borglanmalar 2021 yil sonu itibariyla
801.827.590 TL’dir. Bu tutar Sirket’in nihai ana ortafi Ahlatc
Holding A.S. tarafindan, Enerya Enerji A.S.'ye Ahlatci Dogal Gaz
Dagitim Enerji ve Yatinm A.S. iizerinden eski kredilerin kapanmasi
i¢in aktanlan 358.500.000 TL koprii kredi ve hdkim ortak Ahlatci
Holding A.S. tarafindan Enerya Enerji A.§. iizerinden dafitim
sirketlerine yatinmlarinin finansmant igin aktarilan 500.000.000 TL
koprii kredinin uzun vadeli ana para ve faizlerinden olugmaktadir. [gili
krediler Ekim 2022'de kapatiimigtir.

Sirket’in toplam O6zkaynaklan 2020, 2021, 2022 yil somlann ve
31.03.2023 itibariyla sirasiyla -497.515.588 TL, -338.121.747 TL,
7.440.651.285 TL ve 7.667.329.857 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in finansal durum tablosunda 2021 ve 2020 yil sonlarinda
dzkaynaklarin negatif olmasinin nedenlerine agagida yer verilmigtir.

Dagitim sirketlerinin alacaklarimi garanti altina alabilmek amaciyla,
miigterilerden stzlegmenin imzalanmasi sirasinda bir defaya mahsus
olmak fizere nakit olarak tahsil edilen giivence bedelleri, aboneler
stzlesmesini fesih etmese de TFRS’ye goére hazirlanmig mali

-, tablolarda Tiketici Fiyatlan Genel Endeksleri kuilanilarak enflasyona

sre glincellenmekte ve raporlama tarihi itibanyla giivence bedeli

| d§gerleme gideri olarak mali tablolara kaydedilmektedir.

gimsiz denetim raporunda daha 6nce uzun vadeli dier borglar
Altinda gosterilen giivence bedeli anapara ve degerleme tutarlann TMS-
1 74 ve 75 nolu maddeleri geregi kisa vadeli yiiktimliiliikler altinda
izlenmeye baglanmigtir.

Ayrica, Dogal Gaz Piyasast Dagiim ve Misteri Hizmetleri
Y 8netmeligi gﬁgi abanelerden bir defaya mahsus olmak ve iade
edilpemek Uizgre Yahsjl edilen abone baglanti bedelleri ve miinferit hat
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gelirleri TFRS’ye gore hazirlanmig konsolide finansal tablolarda
otelenmis olup, lisans sliresi boyunca kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir. Déneme ait abone baglanti bedelleri ve
miinferit hat gelirlerinin tiimiiniin ilgili déneme gelir kaydedilmeyip,
lisans siiresince Gtelenerek sadece doneme isabet eden kisminin gelir
kaydedilmesi nedeniyle donem karinda diilise neden olmaktadir.

Her sene dénem zararina giden bu tutarlar bilangodaki gegmis yil
zararlan ve donem zararlarinda yiiksek artiglara neden olmaktadir.

Sirket 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sahip oldugu dogal gaz dagitim1
ile dogal gaz sebekesi ve altyapr yatinmlanim degerlemeye tabi
tutmustur. 31 Aralik 2022 tarihli Vakif Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin deferleme raporuna gére gergefe uygun deger artig fonu
toplami, ertelenmis vergi etkisiyle beraber 6.415.666.377 TL'dir.
Yeniden degerleme deger artis fonu ile birlikte Sirket’in 6zkaynaklan
pozitif yonde gelismistir. Yeniden degerleme sonras1 31.12.2022 ve
31.03.2023 taribleri itibariyla Ozkaynaklarin toplam: sirasiyla
7.440.651.285 TL ve 7.667.329.857 TL dir.

Secilmis dnemli
proforma
finansal bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

B.10

fzahname’de
yer alan
finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriiy
digindaki
hususlarn
igerigi

Kar tahmini ve beklentisi bulunmamaktadir.

Yoktur.

B.11

Ihracgimin
igletme
sermayesinin
meveut
yiiktimliiliikleri
ni
karsgilayamama

N\ e

Sirket, 31.03.2023 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla negatif igletme
sermayesine sahiptir. Bunun ana nedeni bagimsiz denetim raporunda
daha &nce uzun vadeli diger borglar altinda gosterilen glivence bedeli
ana para ve degerleme tutarlarimn TMS-1 74 ve 75 nolu maddeleri
geregi kisa vadeli ytkiimlilikler altinda izlenmeye baglamasidir.
Giivence bedellerinin tamammnin  kisa vadede nakit ¢ikisimn
gergeklesmesi olasi bir durum degildir. Sirket ayrica yeni genigleme
bolgeleri ile birlikte artan abone sayilarni ve gaz hacimleri ile*2022-,
2026 iigiincil tarife donemi ile agiklanacak olan yepf” t tanfeléﬁ(? )
etkisiyle nakit yaratma kapasitesini olumiu ydndg/ artpiacaktir i
Sirket'in net isletme sermayesinin halka arz sonrasi pézitifs ﬁf{ﬁnisfé; >
b S e

P

Ongdriilmektedir. Detaylar 11.4'te paylagilmigtir.
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i’ﬁ';‘" Sermayesi | 31122020 | 31122021 | 31122022 | 31032023
Dénen Varliklar 754.891.178 | 1.632.017.988 | 3.926.062.349 | 3.719.485.463
$hYchmluluMer 1.729.249.476 | 2.384.612.195 | 5.795.946.555 | 5.400.906.256
:“ Istetme 974.358.208 | -752.594.207 | -1.869.884.206 | -1.681.420.793
ermayesi
| C—SERMAYE PIYASA31SI ARACI
C.1 |lIhra¢ edilecek | Ihrag¢ edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi
ve/veya arac1 Sirket’in sermayesini temsil eden (B) grubu hamiline yazih
borsada iglem | paylardir. S6z konusu paylarin ISIN numaras: isbu izahname tarihi
girecek itibariyle belirlenmemis olup SPK onayinin ardindan Takasbank’tan
sermaye temin edilecektir.
piyasasi
aracinin
menkul Kiymet
tanimlama
numarasi
(ISIN) dahil tiir
ve gruplarina
, iligkin bilgi
C.2 | Sermaye TL para birimi ile ihra¢ edilecektir.
piyasasi
aracimin ihrag
edilecegi para
_| birimi
C.3 | Ihrag edilmiy Izahname tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikanilmig sermayesi 120.000.000
ve bedelleri TL olup, bu sermaye her biri 1,00-TL nominal degerde 30.000.000 adet
tamamen (A) Grubu nama ve 90.000.000 adet (B) Grubu hamiline olmak iizere
ddenmis pay toplam 120.000.000 adet paydan olugmaktadir. (A) Grubu paylar
sayisiile varsa | sahiplerine yonetim kuruluna aday gosterme ve oyda imtiyaz haklan
bedeli tam tanirken, (B) Grubu paylara taminmig herhangi bir imtiyaz
ddenmemis pay | bulunmamaktadir. Sermayenin tamami ddenmigtir.
sayisi
Her bir paym
nominal degeri
C.4 | Sermaye Halka Arz Edilecek Paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
piyasasi asagidaki haklar saglamaktadir:
aracimin e Kairdan Pay Alma Hakki (SPKn’nin 19. Maddesi)
sagladif e Oy Hakki (SPKn’nin 30. Maddesi, TTK’nin 434. Maddes:i)
haklar .. |e Yeni Pay Alma Hakki (TTK’'nin 461. Maddesi, kayith sermaye
= hﬂkk@ﬁﬂgi;ﬁ?\sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nin 18. Maddesi) ’
51 /;/ 5 ,:f’ #» Yasfiyeden Pay Alma Hakks (TTK nin 507. Maddesi)
- :{’,{’”’”\“‘ » liktan Ayriima Hakki (SPKn’nin 24. Maddesi)
= /{‘\ . \:\ a ? liktan Cikma ve Satma Hakki (SPKn’nin 27. Maddesi)
7\\* = ¥'6 Hedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. Maddesi)
= [ \Q_ o, B /,g’ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn’nin 29. Ve 30,
= wmeem! Maddeleri ile TTK nin 414., 415., 425. Ve 1527. Maddeleri)
11 023 o Bilgi Alfi ve Ifdeleme Hakki (SPKn’nin 14, Maddesi, TTK mn
1] | 43 R ,
25 i : A5
- / ' Mé:f;l:: taCad el
(v i 11 ¥ - J

&rvD. 922 008 8359
Mersis No: 0-9220-0883-5%00017




e Iptal Davasi Agma Hakk: (TTK nin 445.-451. Maddeleri, SPKn’nin
18/6., 20/2. Maddeleri)

o Azinlik Haklan (TTK’min 411.,412.,439., 531. Ve 559. Maddeleri)

o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK’nin 438. Maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek

bir hak tamimamaktadr.

C.5 | Sermaye Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
piyasasi kisittayici veya pay sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak
aracinm devir | kayit bulunmamaktadir.
ve tedaviiliinii
kasitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Pay Piyasasi Yildiz
edilen sermaye | Pazar’da islem gdrmesi igin 12/05/2023 tarihinde Borsa Istanbul’a
piyasasi bagvuru yapilmigtir. Borsanin goriisii igbu Izahname’nin “I-Borsa
araciarmn Goriisit” kisminda yer almaktadr.
borsada islem
gérmesi igin
bagvuru yapihp
yaplmadsf
veya yapilip
yapilmayacag
hususu ile iglem
goriilecek
pazara iligkin
bilgi

C.7 | Kar dagitim Sirket’in kdr dagitim esaslan, Esas Sozlesme’nin “Kédnin Tespiti ve
politikas: Dagitim1” baghikli 13. maddesinde diizenlenmigtir. Buna gore, Sirket
hakkinda bilgi | kér tespiti ve dagitimi1 konusunda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati

hiikiimlerine uygun hareket eder. Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde borsada iglem géren halka agik ortakliklarin herhangi bir
kdr dagitimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir ve kir dagitim
esaslar kir dagitim politikasi ¢er¢evesinde belirlenmektedir. J—
Dagitilmasina karar verilen kinn dagitim sekli ve zmnanﬁﬁq\ethn; >
kurulunun bu konudaki teklifi izerine genel kurulca karqﬁstgr_ﬂl_r:' g

D—RISKLER

D.1 ihrac;clya, Ihragciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

E faaliyetlerine ve | o Sirket dogal gaz dagitim faaliyetinde bulunacak girketler a“l_gtﬁ,,
icinde bu faaliyetlerde bulunan sirketlere yatirim yapmaktadir. Doma{
bulundugu Dagiim Sirketleri’nin faaliyetlerindeki olumsuzluklar, Sirket’in
sektore iligkin | igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve beklentilerini

Anemli risk | olumsuz sekilde etkileyebilir.
Fiktorleri ¢ Dogal Gaz Dagitim Sirketleri'nin dogal gaz dagitim faaliyetlerine
hakkinda bilgi iligkin olarak, EPDK tarafindan belirlenen sistem kullanim bedelleri
tarifesinde ve Dogal Gaz Dafitun Sirketleri'nin miigterilerini
siniflanditmak Atyere belirlenen tiiketim miktan esiinde Dogal Gaz
Dagitup §irkefleri aleyhine ; plrhewiiangi it defigRYi
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Dogal Gaz Dagitim Sirketleri'nin iglerini, finansal durumlanni,
faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

. o Sirket’in ve Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin faaliyetleri ¢esitli
hukuki diizenlemelere ve denetimlere tabi olup, Dogal Gaz DaZitim
Sirketleri sz konusu hukuki diizenlemeleri ihlal etmeleri veya
bunlara uygun hareket edememeleri durumunda, idari para cezalar
ile kars1 karsiya kalabilirler veya dogal gaz dafitim lisanstarim
kaybedebilirler.

e Sirket ve konsolide mali tablolarina dahil olan sirketler, vergi
mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikleri vergi oranlarindaki
artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilirler.

e Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin dogal gaz dafitim lisanslarinin

{ siirelerinin dolmasi ve yenilenmemeleri halinde, Dogal Gaz Dagitim
Sirketleri’nin dogal gaz dagitim altyapilanm ve iligkili varhk ve
haktarim devretmeleri ve dogal gaz dagitim faaliyetlerini
feshetmeleri gerekebilir.

e Dofal Gaz Dafitim Sirketleri’nin tabi olduklarn mevzuat
hilkimlerinde meydana gelebilecek degisiklikler, Dogal Gaz
Dagitim Sirketleri’nin isini, finansal durumlarini, faaliyet sonuglarini
ve beklentilerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

¢ Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin alim satimimi yaptiklari gaz

halinde Dogal Gaz Dagitim Sirketleri maddi kayba ugrayabilir.

' o Yatinm harcamalan i¢in ihtiya¢ duyulan ekipmanlanin ve
malzemelerin maliyetleri ile iggiicit maliyetindeki artiglar, Dogal Gaz
Dagitim Sirketleri’nin faaliyetlerini, finansal durumlanm ve
operasyonel sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir.

¢ Dogal Gaz Dafitim Sirketleri’nin faaliyetlerinin yirittiilmesi igin
gereken yatinm harcamalarim1 yapmamalar durumunda, Dogal Gaz
Dagitim Sirketleri’nin faaliyetleri, finansal durumlar ve beklentileri
olumsuz ydnde etkilenebilir.

¢ Dogal Gaz Dagitim Sirketleri, mekanik saya¢ kutlanan misgterileri
bakimindan kars: taraf riskine maruz kalabilirler.

¢ Dogial Gaz Dagitim Sirketleri’nin taraf olduklar dava ve benzeri
hukuki talepler, Dogal Gaz Dagstim Sirketleri’nin dogal gaz dafitim
faaliyetlerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

e Dogal Gaz Dagitim Sirketleri, taseronlarinin tabi oldugu kanun ve

‘,_,._..._.._,hhyﬁnetmeliklcrc uymamasi sebebiyle birtakim uyusmazliklara tabi

bilirler veya birtakim hukuki taleplerle kars: karsiya kalabilirler.

Gaz Dagitum Sirketleri’nin dogal gaz dafitim altyapilan ile

= : ", -ilgily genigleme, bakin ve tahsilat faaliyetleri Giglinell Kisilerden

N, '/ thizmget alinmasini gerektirmekte olup, sz konusu figlincil kisilerin

224 «'sBzlesmeye dayali ylikiimliliklerini yerine getirmemeleri durumu

i [ Gaz Dagitim Sirketleri’nin finansal durumlanm, faaliyet
_;:’jonut;lanm ve itibarlarin1 olumsuz gekilde etkileyebilir.

1 » Dogal Gaz Dagitim Sirketleri, islerinin olagan akis;1 geregince
| Onemli yatirim harcamalan yapmak durumunda kalabilirler.

| o Dogal yym Sirketleri, dogal gaz dagiim faaliyetlerini
kisilerin miilkiyet hak

ar lizerinden yiirlitmekte

miktarinda kasti veya kontrol digi kagaklarin s6z konusu olmasi _
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Istanbul Ticaret STcl No: 38 229

Bogazlgl Kuruavar v.0. 922 008 8359
Mersis No: 0-9220.0883-5900017

..




1+ Rusya ve Ukrayna arasinda siirmekte olan savag ¢esitli nedenlerle

olup, Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin s6z konusu miilkiyet
haklarindan kabul edilebilir kosullarda veya hi¢ faydalanamamalari
durumunda, Dogal Gaz Dagitim Sirketleri, daha az avantaijli sartlarda
alternatif dilzenlemeler yapmak zorunda kalabilirler.

e Dogal Gaz Dagitin Sirketleri’nin is planlarinda &ngoriilmeyen
yatinimlar yapmalan gerekebilecek olup, bu durum Dogal Gaz
Dagitim Sirketleri’nin iglerini, finansal durumlanm, faaliyet
sonuglanm ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

e Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin dogal gaz daitim altyapilan
operasyonel, teknik ve elektrik kaynakli arizalara maruz kalabilir.

e Dogial Gaz Dagitim Sirketleri’nin bilgi teknolojileri sistemlerinde
meydana gelebilecek kesinti, anza veya giivenlik ihlalleri Dogal Gaz
Dagitim Sirketleri’nin dogal gaz dagitim faaliyetlerini dnemli dlgiide
etkileyebilir.

e Jirket ve konsolide mali tablolarina dahi olan sirketlerin
¢aliganlarinin, digaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin veya diger
ligiincil kigilerin olasi etik olmayan davramislan veya hukuka aykir
davraniglar dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

¢ Dogal Gaz Dagitim Sirketleri, kars1 kargiya kaldiklan tlim risklere
karsi sigorta yaptiramayabilir ve sigorta kapsaminda olmayan
zararlara ugrayabilirler.

® Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin performansi, ybnetim ekibine ve
diger kalifiye personeline baghidir.

¢ Dogal Gaz Dagitim Sirketleri faaliyetlerinin dogas: geregi ¢cok sayida
dogal gaz abonesinin kigisel verilerine sahip olup, bu Kisisel verilere
iligkin olarak herhangi bir nedenle Kisisel Verilerin Korunmas:
Hakkinda Kanun kapsaminda bir ihlalin olugmasi, Dogal Gaz
Dagitim Sirketleri’nin afir yaptinmlarla karsilasmalarina neden
olabilir.

ihraggimin iginde bulunduga sektire iligkin riskler

e Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin faaliyetlerini
gergeklestirebilmeleri i¢in gereken dofal gaz tedarikinin %99’u
BOTAS tarafindan yabanci illkelerden ithalat yolu ile saglanmakta
olup; kalan kisim ise LNG/CNG tedarik lisans sahibi girketlerden
saglanmaktadir. Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin dogal gaz tedariki
ve iletimi agisindan bilyllkk dlgiide BOTAS’a bagimli olmalan
birtakim riskleri ve belirsizlikleri beraberinde getirmektedir.

R ogal gaz tedarifinde sorunlara yol agabilir.

epremler, afetler ve olaganiistil riskler Dogal Gaz Dagitim

irketleri'nin dogal gaz dagitum altyapilanna ve genel olarak Tiirk

onomisine zarar verebilir.

» L#Dogal gaz talebinde yaganabilecek bir azalma Dogal Gaz Dagitim

Sirketleri’nin ve Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin dogal gaz dagitun

faaliyetlerinin billyiimesini ve gelecefe yonelik beklentilerini

olumsuz gekilde etkileyebilir.

o Alternatif enerji kaynaklarinin bulunmasi durumunda Dogal Gaz
gaglt $irkeﬁri’nin faaliyetleri ve finansal durumlan olumsuz

ilehehilir. VAKIF YATIRIM MEN
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™yveya aksamalara maruz kalabilirler.

7N 3 Sitket’in mevcut pay sahiplerinin menfaatleri Sirket’in veya ihrag

! " == gAS ket, ¢esitli iligkili taraf islemlerine taraftir ve mevcut is plam
o 7 _Aercevesinde bu

——

¢ Kiiresel 1stnmaya kargi gerekli tedbirlerin alinamamas: ve siirecin
beklenilenden hizli ilerlemesi dofial gaza olan talebi azaltabilir, bu
azalma Dogal Gaz Datim Sirketleri’nin faaliyetlerini ve finansal
durumlarini olumsuz etkileyebilir.

e Alt yap1 yatinmlan yapilmas: ve bu ¢ergevede abone sayisinda ve
gaz satis miktarinda artig salanmas: gibi stratejilerin baganlt bir
sekilde uygulanamamasi Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin islerini,
finansal durumlarin, faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz
sekilde etkileyebilir.

¢ Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin hasilatlan ve kir marjlan
dénemsel dalgalanmalara tabidir.

¢ Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin BOTAS ile aralanndaki dogal gaz
alim anlagmalarinda yer alan “satin al veya dde” yilikiimliiligi Dogal
Gaz DaZitim Sirketleri’nin iglerini, finansal durumlarini, faaliyet
sonuglarimi ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

o Dogal Gaz Dagitim Sirketleri, emtia fiyatlaninda yasanabilecek
dalgalanmalara iligkin olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

e Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin dagitim bolgelerini etkileyen
herhangi bir olay veya durum Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin
finansal durumlanim ve faaliyet sonucglanm olumsuz sekilde
etkileyebilir.

¢ Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin faaliyetleri gesitli gevresel, saglik
ve gilivenlik riskleri barindirmaktadir.

e Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin do@al gaz dagitim altyapilar,
igletme faaliyetinin 6zii itibariyla, birtakim risk ve tehlikelere, kaza

-r edilen paylarin sahiplerinin menfaatleriyle aym yonde olmayabilir.

iligkili taraf iglemlerinin devam etmesi

beklenmektedir.

D.3

Sermaye
piyasas:
aracina iligkin
dnemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Ibrac edilecek paylara iliskin riskler:

o Sirketin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden
fiyat ve hacim dalgalanmas: yaganabilir.

o Sirket, esas sdzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde
gelecekte pay sahiplerine kir pay: demeyebilir.

e Sirketin temettll dagitmasi sirket faaliyetleri sonucunda dagitilabilir
karin olugmasi ve bagh ortaklhiklan olan Dogal Gaz Dafitim
Sirketleri’nden temetti} geliri elde etmesine baglhidir.

e Sirket ve ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay satiglar1 pay
fiyat: itzerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

¢ Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

e Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket’in halka agiklik orani Slnlr]ldll‘ ve paylann likiditesi ve pay

fiyat1
o Fi 1yat;lclii i
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