AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KARMA GRUP EIV_I_EKLiITiK YATIRIM FONU
01.01.2023 — 30.06.2023 DONEMI FAALIYET RAPORU (AVY)

| Genel Bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyume Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 01.07.2010 tarih 19-586 sayil izni dogrultusunda 1.000.000.000,00 TL (birmilyar) sermaye
ve 100.000,00 TL (ylzbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 21.02.2011 tarihinde halka arz edilmigtir.
Avans geri 6deme siureci 04.03.2011 tarihinde tamamlanmistir. Fon’un Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$
Buyime Amacl Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu olan Unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
28/07/2017 tarih ve 12233903-E8979 sayili izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ Karma

Grup Emeklilik Yatirrm Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Unvani 10/12/2021 tarih ve E.12233903-323.07-14230 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu izni ile
03/01/2022 tarihinden itibaren AgeSA Hayat ve Emeklilik A.$. Karma Grup Emeklilik Yatirim Fonu olarak

degismistir.

| Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 102.713.598
ihrag Degeri 0,010000
01.01.2023 Pay Degeri 0,082979
03.07.2023 Pay Degeri 0,103196
ihrag Tarihine Gére Verim 931,96 %
Faaliyet Donemindeki Verimi 24,36 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 995.323.506
Pay Doluluk Orani 1,00 %
30 HAZIRAN 2023 TARIiHLi

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Deger Rayic Deger (TL) %
Hisse Senedi 965.448 39.130.537 38,09
Vadeli Mevduat 1.504.391 1.507.112 1,47
Borsa Yatirnm Fonu 454 75.818 0,07
VIOP Nakit Teminati 256.669 0,25
Borglanma Senetleri 18.900.000 21.406.984 20,84
Kiymetli Maden 14 22.222.514 21,64
Yatinm Fonu 27.517.532 18.108.368 17,64
Fon Portfoy Degeri 102.708.004 100,00

30 HAZIRAN 2023 TARIHLI
NET VARLIK DEGERL TABLOSU
Tutar (TL) %

Fon Portféy Dederi 102.708.004 99,99
Hazir Degerler 204.957 0,20
Takastan Alacaklar 407.171 0,40
Diger Alacaklar 0 0,00
Borglar -606.536 -0,59



Net Varlik Degeri 102.713.598 100,00

| Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Biiyiimeye oOncii gostergeler ekonomik goriiniime dair karisik sinyaller veriyor... Kiiresel capta
imalat ve hizmet sektorleri arasindaki ayrisma belirginlesirken, biiyiimeyi hizmetler sektorii
sirikliiyor. Kiiresel imalat PMI endeksi Haziran ayinda 48,8 seviyesine gerilerken, 50 esik
seviyesinin altinda kalarak son 10 aydir daralma bolgesinde... Hizmet endeksi ise Haziran’da
54’e gerileyerek ivme kaybi sinyali verse de, 6 aydir genisleme bolgesinde. ABD’de enflasyon
Haziran ayinda %3 ile Mart 2021°den beri en diisiik seviyesine gerilerken, Euro Bolgesi’nde
enflasyon Haziran’da oncii veriye gore yillik %35,5 ile beklentiden fazla geriledi. Enflasyonda
daha 1liml1 bir seyir goriilse de yukar1 yonli riskler halen masada. Amerikan Merkez Bankas1
Fed, yilin ilk yarisinda toplam 75 baz puan faiz artirirken, Haziran toplantisinda, politika faizini
piyasa beklentilerine paralel olarak %5-5,25 araliginda sabit tuttu. Fed Baskam Powell,
enflasyonda 1limli rakamlar goriilmesine ragmen yukar1 yonlii risklerin halen masada oldugunu
vurgularken; Oniimiizdeki donemde veri odakli yaklasimin devam edecegini belirtti. Avrupa
Merkez Bankas1 ECB ise Haziran’da politika faizini 25 baz puan artirarak, %3,50 seviyesine
yiikseltti. Olumlu veri akisi ile kiiresel risk istahi gili¢ kazanirken, riskli varliklardaralli yagand.
Dolar endeksi %0,6 deger kaybederken, Amerikan 10 yillik tahvil faizi yilin ilk yarisim %3,84
seviyesinde tamamladi. Dolarin gili¢ kaybindan faydalanan altin ise %5,2 degerlenerek 1919
$/ons seviyesine yiikseldi. MSCI global hisse senetleri endeksi yilin ilk yarisinda %14
dolayinda deger kazanirken, Amerikan S&P500 endeksi ise teknoloji devlerinin onciiliiglinde
%16 yiikseldi.

Yurt i¢inde yilin ilk ¢ceyreginde biiylime %4 olarak gerceklesti. Bliylimenin kaynagl harcamalar
tarafinda yurt ici talep olmaya devam ederken, {iretim tarafinda en yiliksek katki hizmetler
sektoriinden geldi. imalat sanayi PMI endeksi son ii¢ aydir 51,5 ile yatay seyrederken, imalat
sanayiinde toparlanmanin devam ettigine isaret etti. Hizmet PMI endeksi ise 54,3 ile son 4 aydir
genisleme bolgesinde. Tiiketici enflasyonu Haziran ayinda %38,21°e gerilerken, iiretici
enflasyonu %40,42’ye geriledi. TCMB Subat ayinda politika faizini 50 baz puan indirerek %8,5
seviyesine c¢ektikten {i¢ ay sonra, Haziran toplantisinda, politika faizini 650 baz puan artirarak
%15 seviyesine yiikseltti. TCMB, karar metninde, parasal sikilagtirma siirecinin bagladigint
belirterek siirecin kademeli sekilde devam edecegine yonelik mesaj verdi. Buna ek olarak, cari
dengeyi iyilestirecek stratejik yatirimlarin desteklenmeye devam edilecegi belirtilirken, mevcut
mikro ve makro ihtiyati cergevenin kademeli olarak sadelestirilecegi vurgulandi. Oncii dis
ticaret verileri dis ticaret agigimin Haziran ayinda 12 aylik kiimiilatif olarak 119,4 milyar dolar
seviyesine geriledigini gosterirken, cariagik Mayis ayinda 60 milyar dolara yiikseldi. Dolar/TL
yilin ilk yarisinda %39 deger kaybederken, 10 yillik tahvil faizi %10’lardan %17’ lere yiikseldi.
Borsa Istanbul ise yilin ilk yarisinda %4,5 deger kazandu.

| Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirirm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
yatirrm  stratejisi bant  aralidi bilgilerine  ve i¢tlzik—izahname tadil  metinlerine
https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/AVY ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme
Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.



https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/AVY
http://www.kap.gov.tr/

Faaliyet dénemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gerceklestirilmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

M.Firat KURUCA
Fon Kurulu Bagkani

Zeliha Ersen ALTINOK
Fon Kurulu Uyesi

Mehmet Ali ERSARI
Fon Kurulu Uyesi

Tugrul GEMi_Ci
Fon Kurulu Uyesi

A.Gokturk ISIKPINAR
Fon Kurulu Uyesi

Emrah AYRANCI
Fon Kurulu Uyesi



