HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. BiRIKiM GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM
FONU IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman G2(\\/2023 tarih ve E-12233903-
D20 .0U~ULLSO sayih izin dogrultusunda, Hedef Portfsy YoOnetimi A.§. Birikim
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesinde yer alan “Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi”,
“Fon birim pay fiyat agiklama dénemine iligkin esaslar”,” Fona katilma ve fondan aynlmaya
iligkin esaslar” boluimleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN

L . YENI METIN
Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

' Portfdy yéneticilerine iliskin bilgi

Fon portfoyit yonetici Hedef Portfdy @ Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un

Yoénetimi A.S. tarafindan bu ihrag belgesi ve | KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir. formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas:
mimkiindiir.

Fon’un girigim sermayesi yatirnmlan

disindaki varliklardan olusan portfoyii

1. Murat BORUCU - Portféy Yoneticisi -
Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Dizey 3
Lisans1 ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

Tiirev Araglar Lisansi
Tarafindan yonetilecektir.

iligkin esaslar

Fon’ailigkin bilgi amagl olarak giinliik fiyat
agiklanur, ancak s6z konusu fiyat lizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi
gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan
fiyat hesaplamasinda Fon portfdyiinde yer
alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem wve yiikiimliilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik
olarak degerlenirken, Fon portfSylinde yer
alan girigim sermayesi yatirimlan ise
Kurulca uygun goriilen deBerleme
kuruluglan tarafindan hazirlanan en giincel
tarihli degerleme raporlarinda yer verilen
tutarlar tizerinden degerlenir.

Katilma pay1 alim/satima esas fiyat her ayin
1, 10 ve 20’sinde hesaplanir. Bu tarihlerin
tatil gilinlerine denk gelmesi durumunda
| takip eden is giinii esas alinacaktir.

Fon birim pay fiyat a_c;lklama donemine

Fon birim pay fiyat agiklama dénemine
iliskin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat
agiklanir, ancak sdz konusu fiyat iizerinden
Fon’a iligkin alim-satim iglemi
gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan
fiyat hesaplamasinda Fon portfyilinde yer
alan girisim sermayesi yatinmi haricindeki
varlik, islem ve yikiimliliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak gilinliik
olarak degerlenirken, Fon portfoylinde yer
alan girisim sermayesi yatirimlan ise
| Kurulca uygun goriillen  degerleme
‘ kuruluslar1 tarafindan hazirlanan en giincel
tarihli degerleme raporlarinda yer verilen
tutarlar tizerinden degerlenir.

Katilma pay: ahm/satimina esas fiyat, her
haftanin son iggiinii hesaplanan ve takip
eden ilk is giiniinde Kurucunun resmi
|r internet sitesinde ilan edilen fiyattir. Alm
| talimatlar1 Yatirnm Komitesi’nin onay
alinmak kosuluyla, talimatin
verilmesinden sonra ilan edilecek ilk
katilma pay: alimina esas fiyat iizerinden
yerine getirilir.




esaslar:

Genel Esaslar:

Fon katilma paylarn sadece nitelikli
yatinmecilara satiabilir. Kurucu tarafindan
kattlma paylarnmin  Kanunun  13’linci

maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay: alim/satima esas fiyat her ayin
1, 10 ve 20’sinde hesaplanir. Bu tarihlerin
tatil giinlerine denk gelmesi durumunda takip
eden ig giinii esas alinacaktir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
dénemini takip eden 10 yillik siire igerisinde,
yvatinmeilar her giin katilma payir alim ve
satim talimati verebilir. Verilen satim
talimatlari, yeterli likidite bulunmasi
durumunda talimatin verilmesini takip eden
ve islem gerceklestirmeye esas olan ilk fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 lizerinden
yerine getirilecektir. Likiditenin yetersiz
olmasi durumunda Kurucu tarafindan en
fazla 1 (bir) yila kadar erteleme
yapabilecektir.

Katilma payinin satigi, birim pay degerinin
tam olarak nakden Odenmesi veya istirak
paylarinin devredilmesi suretiyle; katilma
paymnin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma
paylannmin bu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslara gire nakde ¢evrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlanina alm ve satim talimatlar igin
ayn ayri olmak tlzere miiteselsil sira
numaras1 verilir ve islemler bu oncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylariin fon
adina alim_satimi esastir. Katilma paylar
kurucu tarafindan kendi  porttdyline
almabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim

sistemlerinin ¢cOkmesi, portfdydeki
rhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
kapanmasi,  bilgisayar

' Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin | Fona katilma ve fondan ayrilmaya lllskm |

esaslar;

Genel Esaslar:

Fon katilma paylan sadece nitelikli
yatinmeilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarinin = Kanunun  13’tncii
maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde {iye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 alim/satimmna esas fiyat her
haftanin son is giinii hesaplanan ve takip
eden ilk is giiniinde Kurucunun resmi
internet sitesinde ilan edilen fiyattir.

Kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama
dénemini takip eden 10 yillik siire igerisinde,
yatinmcilar her giin katilma pay: alim ve
sattim talimati verebilir. Verilen satim
talimatlari, yeterli likidite bulunmas:
durumunda talimatin verilmesini takip eden |
ve islem gergeklestirmeye esas olan ilk fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat: {izerinden
yerine getirilecektir. Likiditenin yetersiz
olmasi durumunda Kurucu tarafindan en
fazla 1 (bir) yila kadar erteleme \

yapabilecektir.

Katilma payiin satig1, birim pay degerinin
tam olarak nakden 6denmesi veya igstirak
paylarinin devredilmesi suretiyle; katilma
payinin fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylarinin bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore nakde ¢evrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de
dahil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 igin
ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira
numarast verilir ve iglemler bu ¢ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon
adina_alim satimi_esastir. Katima paylan
kurucu tarafindan kendi  porttdyline
alinabilir. |
Savag, dogal afetler, ekonom1k kriz, 11et1§1m
sistemlerinin ket
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sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,

Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli
| bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii

durumlarin meydana gelmesi durumunda,
' Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

Fon Katilma Pay1 Alim ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslar:

Yatinmcilann verdikleri katilma pay1 alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden
ilk fiyat raporunda bu maddenin “Genel
Esaslar” bolimiinde belirtilen tarihlerde
| hesaplanan birim fiyat tizerinden yerine
getirilir,

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangig
tarihinden itibaren 3 ginliikk siire kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmistir. Bu ddnemde yatinmcilarin
verdikleri katilma payir alim talimatlan 3
giinliik siirenin son giliniinii takip eden ilk is
giiniinde 1 TL iizerinden
gercgeklestirilecektir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doénemi igerisinde Odenen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya doniigtlirtiliir.

| Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep

edilen katiima pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatinmer
| hesaplarinda  herhangi  bir  gekilde
degerlendirilmez.

Katilma paylann nakdin yam sira istirak
paylann karsihfinda da ihrag edilir. Bu
wdurumda ihragtan Once igtirak paylarinin

iV | 2, cperlemesi  Kurulca  uygun  goriilen
N uluglarca  yapilir,  Katilma  paylan

sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek nemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlanin meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satumi durdurulabilir.

Fon Katilma Pay1 Alim ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslan

|
Yatirimetlarin verdikleri katilma payr alm |
talimatlan, talimatin verilmesini takip eden
ilk fiyat raporunda bu maddenin “Genel
Esaslar” béliimiinde belirtilen tarihlerde
hesaplanan birim fiyat Uzerinden yerine
getirilir.

Her haftamn son i§ giinii saat 12:00°a
kadar iletilen ahm talimatlari, yatirnm
komitesi onay) alndiktan sonra, talimatin
iletilmesinden sonra ilan edilecek ilk
katilma payr ahm/satimma esas fiyat
iizerinden takip eden haftanm ilk is giinii
yerine getirilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangi¢
tarihinden itibaren 3 giinlilkk strre ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak
belirlenmistir. Bu dénemde yatirimcilarin
verdikleri katilma payr alim talimatlan 3
giinliik siirenin son giiniinii takip eden ilk i
giiniinde 1 TL uzerinden
gergeklestirilecektir.

Kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama
donemi igerisinde 6denen kaynak taabhiitleri
nominal degerden paya dontigtiirtiliir.

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm
talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar

| iglem gergeklestirilinceye kadar yatirimeci

. hesaplannda

herhangi bir

degerlendirilmez.

sekilde |

Katilma paylan nakdin yanm sira igtirak
paylan karsiliginda da ihrag edilir. Bu
durumda ihragtan once istirak paylannin
degerlemesi
kuiilualan}éj

Cessas P.aza
Tal: {



1 degerleme raporu dikkate altnarak en fazla bu | degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu

degere tekabiil edecek gekilde ihrag edilir.

Fon Katilma Pay1 Satis ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslan

Katilma pay: sahiplerinin verdikleri katilma
payr satim talimatlari, yeterli likidite
bulunmas1 durumunda talimatin verilmesini
takip eden ilk fivat raporunda bu maddenin
' “Genel Esaslar” bolimiinde belirtilen
tarihlerde hesaplanan birim fiyat {izerinden
yerine getirilir. Yeterli likidite bulunmamasi
durumunda, tiim satim talimatlar oransal
olarak karsilanir, karsilanamayan satig
| talimatlan ise daha sonra yeterli likidite
olusmas1 durumunda en son agiklanan fiyat
raporunda belirtilen fiyat {izerinden dncelikli
olarak karsilanacaktir. Likiditenin yetersiz
olmas1 durumunda kargilanamayan satis
talimatlar1 Kurucu tarafindan en fazla 1 (bir)
yila kadar ertelenebilecektir. Katilma pay1
bedelleri fiyat raporunun hesaplanmasini
takip eden ikinci ig giinii Sdenir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan
tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varhklarinin satigi, alacaklarimin tahsili ve
borglanmin 8denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukga, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitihr. Bu
amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyat
agiklanma tarihlerinde. Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu ve olugabilecek ihtiyaglan
dikkate alarak. Fonda makul miktarda nakit
biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimatlan vermis kabul edilir.

degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.
Yatirnm Komitesinin karar almasi
durumunda, belirli bir tasi
da  herhangi
Komitesinin

iizerinden fon
edilebilecektir. .
\
Fon Katilma Pay: Sa
Odenme Esaslan

Katilma pay:1 sahiplerinin verdikleri katilma
payr satim talimatlari, yeterli likidite
bulunmas: durumunda talimatin verilmesini
takip eden ilk fiyat raporunda bu maddenin
“Genel Esaslar” boliimiinde
tarihlerde hesaplanan birim fiyat lizerinden
yerine getirilir. Yeterli likidite bulunmamas:
durumunda, tiim satim talimatlari oransal
olarak kargilanir, karsilanamayan satig
talimatlar1 ise daha sonra yeterli likidite
olusmas1 durumunda en son agiklanan fiyat
raporunda belirtilen fiyat tizerinden &ncelikli
olarak karsilanacaktir. Likiditenin yetersiz
olmasi durumunda kargilanamayan satig
talimatlan Kurucu tarafindan en fazla 1 (bir)

‘ yila kadar ertelenebilecektir, Katilma payi

bedelleri fiyat raporunun hesaplanmasim
takip eden ikinci is giinii 6denir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yilini olusturan
tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklanmn tahsili ve
bor¢larimin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukga, olugan nakit fazlast pay
sahiplerine paylarn oraminda dagitiir. Bu
amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati
aciklanma tarihlerinde. Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu ve olugabilecek ihtiyaglan
dikkate alarak. Fonda makul miktarda nakit
biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak

| toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari

nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimatlan vermis kabul edilir.

Cessas Pinza. K2 /AP
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‘ tutar: almaktan ve karslllglndz; denk?elen tutar1 almaktan ve karsihgilda denk gew
miktarda katilma payim iade etmekten imtina miktarda katilma payini iade etmekten imtina ‘
edemez. ‘ edemez.

Yatirom Komitesinin karar almasi

| da herhangi
| Komitesinin

‘ iizerinden
‘ edilebilecektir.

‘ Katilma Paylarinin Devri: ‘ Katilma Paylarimin jn poy _.J;.--;""
SR g

‘ Katilma paylanmin nitelikli yatinmeilar | Katilma paylariun nitelikli yatirimeilar
arasinda  devri miimkiindir.  Nitelikli | arasinda  devri milmkiindiir. ~ Nitelikli |
yatinmeilar arasinda katilma payr devrinin yatinmeilar arasinda katilma pay1 devrinin |

- gergeklestirilebilmesi  igin devralan Kkisi ‘ gergeklestirilebilmesi i¢in  devralan kigi ‘
ve/veya kuruluglann nitelikli yatinmer | ve/veya kuruluglann  nitelikli  yatinmel
vasiflaint haiz olduguna iliskin bilgi ve ‘ vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve |
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa | belgelerin devir islemlerini yiriiten kurulusa |
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini ' iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini

| yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip | temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip

| eden en az beg y1l boyunca muhafaza etmek eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek |
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki | zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki
katilma pay devirleri, katilma paylarinin hak = katiima pay devirleri, katilma paylarimin hak
sahibi yatirimcilarin hesaplan arasindaki | sahibi yatinmeilarin  hesaplar1  arasindaki |
aktannm ile tamamlamr. Katlma pay1 aktarim ile tamamlamr. Katilma pay1
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya ‘ devirlerine iligkin Dbilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini ydiriiten | iletilmesinden devir islemlerini yiriiten ‘

' kurulug sorumludur. Bu devirler, kurucu ‘ kurulug sorumludur. Bu devirler,
onayina baghdir. Kurucu’nun Yatinm Komitesi onayina |
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