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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU (IEB)

RiSK OLCUM ESASLARI
Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi
olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin 6lgilmesinde yasal diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon Portféylnin maruz kaldigi piyasa riski glinliik olarak Riske Maruz Deger Yontemi ile 6l¢lilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yliksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;
o Tek tarafli %99 gliven araligi,
e Enfazla1aylk (20 is glint) elde tutma suresi,

e Enaz1ylhk (250 is glinti) gozlem siiresi (Olagan disi piyasa kosullari gibi fiyat oynakliginda 6nemli bir artisin
olusmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gozlem siiresi) belirlenebilir..

e Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik dénemler itibariyla gézden gegirilmesi,
e Enazglnlik olarak hesaplama yapilmasi.
esaslari uygulanir.

RMD hesaplamasinin model segiminde fonun yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile fon portfoyline dabhil
edilecek finansal araglarin tiri dikkate alinarak Tarihsel Similasyon ve Monte Carlo yontemi tercih edilmistir.
Kullanilan RMD modelinde Tirev araglardan kaynaklanan riskler de dahil olmak lzere fon portfoylinde yer alan
tim risk faktorleri dahil edilir.

ihraggi Riski: Sirketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araglari, Fon Portféyiine dahil edilebildiginden kredi riski
dogmaktadir. Portféye alinmasi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal Urinler igin, 6ncelikle Portfdy Yonetim
Sirketi tarafindan Yatirim Komitesi Karari verilmis olmasi gereklidir.

ilgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolari ve yatirim yapilabilir gériis ve/veya analiz raporu
Portfoy Yonetim Sirketinden talep edilir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfoylinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve sorunsuz bir sekilde deger
kaybina ugramadan nakde cevrilmesini ifade eder. Bir portfoyln likidite tutari, portfoyl olusturan varlklarin
likiditelerinin toplamina esittir. Portfoylin likidite orani ise portfoyln likidite tutarinin toplam portféy tutarina
bolimda ile bulunur. Fonda yer alan finansal araglarin likit sayilabilmesi icin 7 is glini icinde likidite edilebiliyor
olmalidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi cercevesinde Fon operasyon islemlerinin gérev tanimlari ve siiregleri
belirlenmis, is akislan ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili gerekli aksiyonlarin alinmasi
saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi i¢in gerekli kontroller
Fon Yénetimi Birim MudirlGgi, ic Kontrol Birim MudirlGgii ve Risk Yonetimi Birim Miidiirligi tarafindan koordineli
olarak yapilmaktadir.

Karsi Taraf Riski: Yonetmeligin 22.maddesinin j maddesinde de belirtildigi gibi Fon portfoyline borgluluk ifade eden
yabanci para ve sermaye piyasas! araglarindan derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci borglanma
araclari ya da bu araglara dayali para ve sermaye piyasasi aracglarinin portféye aliminda; derecelendirme yapan
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kurulusun derecelendirme olgltleri cercevesinde, borg yapisinin niteligi, piyasadaki degisimlere olan duyarliligi,
borcun 6denmeme riski gibi unsurlar agisindan, bor¢lanma aracinin yeterli koruma sagladigina ve yatirim yapilabilir
nitelikte olduguna iliskin derece almis olmasi sarti aranir. Borsa disi 6zel sektér borglanma araglarinda karsi taraf
riski % 10’u asamaz. Ayrica, Emeklilik Yatirrm Fonlarina iliskin Rehberin 3.5 derecelendirme notuna iliskin esaslar
maddesi uygulanir. Ayrica, borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca belirlenen
nitelikleri tasimasi zorunludur.

Kaldirag Yaratan islemler Riski : Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élciimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin
%25’ini asamaz. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina
“kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %20’dir.

FON PORTFOYUNDEKi VARLIK VE iSLEMLERIN DEGERLEME ESASLARI

Borg¢lanma Araglari ve Kira Sertifikalarina iliskin Genel Degerleme Esaslari:

(2) Finansal Raporlama Tebligi hiukimleri ¢ercevesinde, bu Yonerge kapsamindaki bor¢lanma araclarinin
degerlemesinin yapildigl tarihte borsa veya diger pazarlarda islem gérmesi halinde, ileri valorll islemler harig
olmak Uzere, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati (islem gérmemesi halinde ihrag/halka arz fiyat), fon payi
alim ve satim islemlerinin fon fiyatinin ilan edildigi tarihte gecgerli olan fiyat esas alinarak gergeklestiriimesi
sebebiyle bir sonraki is glinl igin i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. Yurtdisinda ve yurtiginde
ihrac edilen yabanci para cinsinden borglanma araclari ve kira sertifikalari icin ic verim orani ile ilerletiimesine
gerek yoktur.

(2) islemis faiz ya da birikmis kira hesaplanirken ilgili kiymetin ihra¢ sirasinda belirtilen giin sayim
konvansiyonu g6z éniinde bulundurulur. ABD dolari cinsi Eurobondlarda 30/360 giin konvansiyonu, Avro cinsi
Eurobondlarda, ACT/ACT ISMA ve ACT365 konvansiyonunda gergek giin sayisi kullanilir.

(3) Kupon iceren borclanma araglarinin degerlemesinde Yonerge’nin Ek/2’sinde verilen yontemlerden biri
kullanihr.

TLREF’e Dayali Borglanma Araglari, Degisken Faizli Borglanma Araglan ve Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme
Yontemi:

(a) Fon degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima
konu olmasi halinde, en son seans agirlikl ortalama takas fiyati esas alinarak bir sonraki is glinii igin i¢ verim orani
ile ilerletilerek degerleme fiyat belirlenir.

(b) Kupon tarihinde 6denecek dénemsel kupon oraninin belli oldugu durumda, ilgili kiymetin degerleme
tarihinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda degerleme fiyati son islem tarihindeki kirli fiyat esas
alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla
degerleme tarihine kadar i¢ verim orant ile ilerletiimesiyle belirlenir.

(c) Kupon tarihinde 6denecek dénemsel kupon oraninin belli olmadigi durumda da (b) maddesindeki yontem
kullanilarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan i¢ verim orani ile fon degerleme tarihine kadar ilerletilerek
belirlenir. Kupon orani, vade baslangici ile fon degerleme tarihi arasinda BIST TLREF endeksinin getirisi
donemsellestirilerek ve (varsa) ihraggl tarafindan acgiklanan ek getiri orani eklenerek belirlenir. Bu kupon oraninin
vade sonuna kadar devam edecegi varsayilir. islemis faizin ve birikmis kiranin hesaplanmasina iliskin detay
Yonerge’nin Ek/1’inde verilmistir.

Borglanma Araglan Niteliginde Olan Kupon Odemeleri ve Ek Getirileri Odeme Tarihinden Once Belirli Olmayan
Diger Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme tarihi olan bir sonraki is
glnd icin ic verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat belirlenir.
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(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan
getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile
ilerletilmesiyle belirlenir.

(c) Kupon igeren borglanma araglarinin degerlemesinde Yonerge’'nin Ek/2’sinde verilen yontemlerden biri
kullanihr.

TUFE’ye Dayali Borglanma Araglarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvilleri
icin Guinliik Referans Endeksi ile ihrag tarihindeki TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvilleri i¢in Giinliik Referans Endeksi
oranlanarak “endeks degisim katsayisi” hesaplanir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmasi halinde, ilgili tarihteki en son seans agirlikli ortalama takas fiyati “endeks degisim katsayisi”na bolinerek
“endeks etkisinden arindiriimis fiyat” hesaplanir. Bu fiyat (izerinden hesaplanan i¢ verim orani ile ilerletilerek bir
sonraki gline ait “endeks etkisinden arindirilmis fiyat” hesaplanir. Sonrasinda bir sonraki is giini i¢in agiklanan
referans endeks degerine gore hesaplanan endeks degisim katsayisi ile carpilarak degerleme fiyati belirlenir.

(c) ilgili kiymetin degerleme giiniinde BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmamasi halinde, son islem tarihindeki fiyata gore hesaplanmis endeks etkisinden arindirilmis fiyat belirlenerek,
degerleme gliniine kadar i¢ verim ile ilerletilir. S6z konusu fiyat, degerleme tarihi icin hesaplanan endeks degisim
katsayisi (degerleme tarihindeki TUFE Referans endeksinin ihra¢ tarihindeki TUFE Referans endeksi orani) ile
carpilarak degerleme fiyati belirlenir.

Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak degerleme tarihi olan bir sonraki is glinQ
icin i¢c verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. S6z konusu fiyat, degerleme glinline ait gram altin
fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir. Gram altin fiyati ise, degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli Madenler
ve Kiymetli Taslar Piyasasinda olusan T+0 val6rli Standart Alin ABD dolari/Ons agirlikli ortalama takas fiyati ile
ABD Dolari/Ons fiyati Ons-gram donlisiim katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde
actklanan ABD dolari déviz alis kuru c¢arpilarak belirlenir.

(b) ilgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda, son islem tarihindeki
fiyatindan, son islem tarihindeki gram altin fiyati arindirilarak bulunan fiyat, degerleme tarihi olan bir sonraki is
glinlne kadar i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir. S6z konusu fiyat, degerleme giiniine ait
gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir. Gram altin fiyati ise, degerleme giiniindeki BiAS Kiymetli
Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasinda olusan T+0 val6rli Standart Altin ABD dolari/Ons agirlikli ortalama takas
fiyati ile ABD Dolari/Ons fiyati, Ons-gram doniisum katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30'da gosterge
niteliginde agiklanan ABD dolari déviz alis kuru ¢arpilarak belirlenir.

Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme tarihi olan bir sonraki is
glnd icin ic verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIiAS Borclanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan
getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile
ilerletilmesiyle belirlenir.

Teminath Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:
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(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak degerleme tarihi olan bir sonraki is glinQ
icin ic verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan
getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile
ilerletilmesiyle belirlenir.

Yurt Disinda ihrag Edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araglan ve Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme
Yontemi:

(a) Degerleme glninde ilgili kiymete iliskin Bloomberg Valuation Service (BVAL) Uzerinde fiyat olusmasi
halinde BVAL ortanca fiyatlara (BVAL Mid Price) fon degerleme tarihine iliskin islemis kupon faizleri/birikmis kira
ilave edilerek kirli fiyati bulunur. Normal islem glinlerinde Londra’da referans fiyatlarin belirlendigi saat 15:00
itibariyla olusan fiyat kullanilir. Yarim is glinlerinde ise, Tokyo’da referans fiyatlarin belirlendigi saat 17:00 itibariyla
olusan BVAL ortanca fiyati kullanilr.

(b) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan déviz alis kurlarindan
Turk lirasina gevrilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme tarihinde BVAL kotasyon fiyati bulunmamasi durumunda degerleme fiyati en son aciklanan
BVAL ortanca fiyata islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek belirlenir.

(d) Fonun yatirim stratejisi dogrultusunda fonun siiresi sonunda doviz cinsinden getiri yaratmayi hedefleyen
serbest fonlar icin, gerekcelerin belirtilmesi kaydiyla kurucu yonetim kurulu karari ile yukarida belirtilenlerden
farklh degerleme esaslari belirlenebilir.

Yurt iginde ihrag Edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araglari ve Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme
Yontemi:

(a) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BiAS Borclanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda T+1 valérlii olarak
alim satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans agirlikli ortalama fiyati degerleme fiyati olarak belirlenir.
Borsada belirlenen fiyat T+1 fiyati oldugu igin i¢ verime tabi tutulmaz.

(b) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglari Piyasasinda alim satima konu olmamasi
halinde degerleme fiyati son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan
getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan ddviz alis kurlarindan
Turk lirasina gevrilmesiyle belirlenir.

Yerli ve Yabanci ihraggilar Tarafindan ihrag Edilen Yapilandirilmis Yatirim Araglari, ikraz istirak Senetleri ile Kredi
Riskine Dayali Borglanma Araglarina iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Borsada islem goren yapilandirilmis yatirim araglari, ikraz istirak senetleri ile kredi temerridine dayali
bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglarinin (credit linked notes) degerlemesinde borsada ilan
edilen fiyat kullanilir. Kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giini ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa fiyat, piyasada fiyat olusmadiysa nitelikli yatirnmcilara satis/halka arz fiyati veya ihraggi tarafindan
actklanan kotasyon fiyat verisi veri dagitici kuruluslar araciligiyla temin edilerek kullanilir.

(b) Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallari araciligiyla fiyat ilan edilen yapilandiriimis yatirim
araclari, ikraz istirak senetleriile kredi riskine dayali yatirim araglariigin Tlirkiye saatiile 17:30- 18:00 saat araliginda
alinacak olan agirlikli ortalama fiyati kullanilir. Agirhikli ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda degerlemede veri
dagitim kanallari Gzerinden ilan edilen fiyatlar kullanilacaktr.

Yurt disi Borsalarda islem Goren Yabanci Ortaklik Paylari, Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository
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Receipt-ADR), Global Depo Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR), Bor¢glanma Araci Niteliginde Olmayan
Yapilandirilmis Yatinm Araglan (Exchange Traded Commodity-ETC, Exchange Traded Note-ETN) ile Yabanci Borsa
Yatirim Fonlarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giinii Turkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu Borsada glin
sonu islemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapanis fiyati, kapanis fiyatinin olmamasi/olusmamasi
durumunda ise en son seans agirlikli ortalama fiyati kullanilarak TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde
actklanan doéviz alis kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme giinii Turkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu Borsada glin
sonu islemlerin tamamlanmamasi halinde, ilgili kiymetin veri dagitim kuruluslari tarafindan TSI 17.30-18.00
arasindaki herhangi bir anda alinan agirlikli ortalama fiyahh TCMB tarafindan 15:30°’da gosterge niteliginde
actklanan doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir. Degerleme giini ilgili piyasada
islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir.

Organize Piyasada islem Goéren Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerine iliskin Degerleme Yontemi:

Degerleme giinii ilgili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin BIAS Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Giinliik
Bilteni'nde yer alan uzlasma fiyati degerleme fiyati olarak kullanilir.

Organize Piyasada islem Gérmeyen Tiirev Arag Sozlesmelerine iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Borsa disi tlirev arag s6zlesmeleri fon/ortaklik portfoyiine dahil edilmeden dnce Emeklilik Yatirim Fonlari
Rehberi’nin 4.2 maddesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerip icermedigi
yeterli ve genel kabul gormis bir fiyatlama modeli kullanilarak degerlendirilir.

(b) Fiyat aciklama dénemlerinde forward, swap ve opsiyon sozlesmesinin degerlemesinde glincel piyasa fiyat
kullanilir. Kars! taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormis bir fiyatlama modeli araciligiyla ve diger prosedirler ¢cercevesinde
degerlendirilmelidir.

(c) Degerlemede kullaniimak lzere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve/veya karsi taraftan
fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda yeterli ve genel kabul géorms bir fiyatlama modeli kullanilarak degerleme
yapilir. Bu tiir sozlesmeler icin uygulanabilecek genel esaslar asagidaki gibidir:

Forward so6zlesmeler igin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayisina tekabil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek teorik fiyat hesaplanir. Dayanak varligin
spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin fiyat raporlarina iliskin portfoy degerleme esaslari baslikh 9 uncu
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

Swap sozlesmeleri icin, s6zlesmenin konusuna gére borglanma araci fiyatlamasi yéntemi (IRR) ya da forward faiz
orani anlasmasi (Forward Rate Agreement-FRA) yontemi gibi bugiink( deger hesaplama yontemleriile s6zlesmenin
niteligine uygun diger genel kabul gormus teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak teorik fiyat belirlenir. Dayanak
varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin fiyat raporlarina iliskin portféy degerleme esaslari baslikli 9 uncu
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

Opsiyon sozlesmelerinde opsiyon sd6zlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olani Black and Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmis yontemlerde degerlemeye esas varliga
uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gore ilgili veri dagitim
kanallarindan ilgili hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk ylzdesel prim
alis/satis kotasyonu varsayimi ile teorik fiyati (opsiyon alinmasi halinde-bid veya opsiyon satilmasi halinde-ask)
belirlenecektir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin fiyat raporlarina iliskin portfoy
degerleme esaslari bashkli 9 uncu maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

Borsa disi sozlesmelerin nitelikleri dikkate alinarak farkl yontemler de belirlenebilir.
(d) Karsi taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda

olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesinin hesaplanan teorik fiyatin en fazla %20’si kadar olmasi esastir.
Borsa Disi Repo-Ters Repo ile Vaad Sozlesmelerine iliskin Degerleme Yéntemi:



Genel / KV Icermez

(a) Borsa disi repo/ters repo ile vaad sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi s6zlesmenin getirisi ile
borsada veya borsa disinda islem goéren benzer vade yapisina sahip islemlerin ortalama getirisinin
karsilastirilmasi gibi yontemler kullanilarak kontrol edilir.

(b) Bu sozlesmeler, vade sonuna kadar isleme ait i¢c verim orani ile degerlenir.

Fon Katilma Paylarinin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir. Ornegin,
08/03/2023 degerleme tarihinde fon sepeti fonlari (emeklilik fon sepeti fonlari dahil) disindaki fon ve ortakliklarin
portféytinde yer alan fonlarin degerlemesi yapilirken 07/03/2023 (T-1) degerleme tarihli fiyati kullanilir.

Yabanci yatirnrm fonlari icin fon fiyainin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde aciklanan doéviz alis
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyat belirlenir.

ileri Valorlii Altin islemlerine iliskin Degerleme Yontemi:

ileri valérli altin islemlerinde BIAS'In Giinliik ilgili valérli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] veya diger para birimlerinden
gerceklestirilen islemler icin aciklanan agirlikl ortalama fiyatin kullanilir ve s6z konusu islemlerin portfoye aliminda
alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak uizere ise BiAS’'ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlari; Ydnetmelik’in
25’inci maddesi uyarinca hesaplanir.

ileri Valorlii Tahvil/Bono islemlerine iliskin Degerleme Yontemi:

(a) ileri valérli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DiBS’lerin arasina dabhil
edilmez. ileri valérlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak
degerlenir. islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

(b)ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+),
satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem
alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+)
satis islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri izerinde bir etki yaratmayacaktir.

(c) ileri valérli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
islemin degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz Orani /100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiAS’ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan islemlerin agirlikli
ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS’ta ayni giin valérli gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama
faiz orani, yoksa en son ayni giin valoérli olarak islem goérdigi glindeki ayni glin valorli islemlerin agirlikl ortalama
faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Yarim is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar:

(a) Yurtdisinda ihrag edilen varliklar icin veri kaynagi olarak degerleme glinii Turkiye saatiyle en son 13:00’e
kadar ilan edilen en son kapanis fiyat, kapanis fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem giinindeki agirlikh
ortalama fiyat kullanilir.

(b) Yurtiginde ihrag edilen varliklar icin fiyat veri kaynagi olarak ilgili gline ait veri kaynaginda belirtilen son
biilten verileri kullanilir.

(c) ilgili gine ait doviz kuru/fiyat verisi bulunmamasi halinde, fiyat veri kaynagi olarak dnceki is giiniine ait
veriler kullantlir.



