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“Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeldilik Yatzrim Fonu® izahnamesinin “IL
FON PORTFOYUNUN YVYONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI” maddesinin (2,3 - 2,4 ve 2.5) numaral: alt maddeleri Sermaye Piyasasi
Kurule'ndan ahnan {4 7 1.2:2023 tarth ve 522 990 3 —GiS o% v &0 4% savil: izin
dogruitusunda asafidaki sekilde degistirilrnigtir.

ESKI SEKIE

II. FON PORTFOYUNUN VONETIMI, YATIRIM STRATESISI [LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfoy simirlamalan itibari ile Rehber'de tamimlanan diger tlrlerden herhangi birine
girmeyen Degisken fondur. Fon, ilgili Kurul diizenlemelen cergevesinde derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kurviuglarn tarafindan, vatrim  vapdabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip yabanat kamu borglanma araclanna, ve aynca T.C. Hazine
Miistesarh@ tarafindan yurtdisinda ihrag edilen kamu dis borglanma araglarina yatirarak faiz geliri
elde etmeyi hedefler. Bu kapsamda fon portfvi 2.4 maddesinde belirtilen simrlamalar dahilinde
yabanci kamu borglanma araglar ile kamu dig borglanma araclan bagta olmak tizere iigili varlik
sintflannda degerlendirilir.

Yabanc borglanma araclannin portfdye aliminda; derecelendirme yapan kurvlugun derecelendirme
Blglitleri gercevesinde, borg yapisinin miteligi, piyasadaki degisimlere olan duyarliligi, borcun
Sdenmeme tiski gibl unsurlar agisindan borglanma aracimn yeterli koruma sagladifina ve yatiim
yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece almis olmas: sarti aranur. {lgili borglanma aracimn kredi
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurvlur.

Ote vandan, fon portfoyinde bulunan borglanma aragleninin dénemsel kuporn fdemelerinin, olasi
nakit cikislarim karsilamak adina fona istikrarl bir gelir kayna@i olusturmasi beklenmekiedir,

Yatinm kararlan alimirken; gelecefe vonelik faiz beklentileri, spread anslizler, risk/getirt
degerlendirmeleri, durasyon ve konveksite gibi temel fakiSrler Sne gikar. Piyasadaki anomaliler, ek
getiri olanag sunabilecek yatirsmlar ve potansiyel al-sat firsatlar: da degerlendirilerek fona ekstra
katk: saglanmaya gayret edilir. Faiz ongorilleri temelinde, portfSy vadesi ve varlik dagihmimn
dinamik bir sekilde y&netilmesiyle pivasadaki doviz cinsi getirilerden maksimum Jlglide
faydalanmaya galisilar.

Yabanc: bor¢lanuma araglanimin islem gdrdiigi ikinei el piyasalann bliyiikiGsi ve derinligi sayesinde,
likidite riski de dnemli Slgiide azalmaktadir.

Fon portfsy degerinin en fazla %50’sini yabancs para ve sermaye piyasas araclarina yatirabilir.
Fon poﬂﬁﬁ{ﬁ@%ﬁﬁﬁiﬁ%gﬁ ve fazlasi devamb olarak doviz cimsinden para ve sermaye piyasasi
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1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
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2.3, Fon porifSy simirlamalan itibari ile Rehber’de tansmisnan diger tirlerden herhangi birine
girmeyen Defisken fondur. Fon, ilgili Kurul diizenlemeleri gergevesinde derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan, vyathinim vamlabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sship yabaner kamu borglanma araclanna, ve aynca T.C. Hazine
Miistesarligs tarafindan yurtdisinda ihrag edilen kamu dig boerclanma araglarina yatirarak faiz geliri
elde etmeyi hedefler. Bu kapsamda fon portféyd 2.4 maddesinde belirtilen simrlamalar dahilinde
yabanci kamu borglanma araglan ile kamu dis borclanma araglan basta olmak tizere ilgili varbik
siniflarinda degerlendirilir.

Yabanc: borglanma araglanmmn portfive alirmnda; derecelendirme yapan kurulusun derecelendirme
Sletitleri cercevesinde, borg yapisimin niteligi, piyasadaki deZisimlers olan duyariilifs, borcun
tdenmeme riski gibi unsurlar agisindan borclanma aracinin veterli koruma sagladifina ve yatnm
yapilabilir nitelikie olduguna iligkin derece almig olmas: sart aransr. {lgili borglanma aracimin kredi
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur.

Ote yandan, fon portfyiinde bulunan borglanma araclannin dénemsel kupon ddemelerinin, olast
nakit gikiglarini kargilamak adina fona istikrark: bir gelir kaynag olusturmast beklenmektedir,

Yatinm kararlari alimrken; gelecefe yonelik faiz beklentileri, spread enalizleri, risk/getiri
degerlendirmeleri, durasyon ve konveksite gibi temel faktérier dne ¢ikar. Piyasadaki anomaliler, ek
getiri olanaf1 sunabilecek vatmmlar ve potansivel al-sat firsatian da degerlendirilerek fona ekstra
katki saflanmaya gayret edilir. Faiz dngoriileri temelinde, portfty vadesi ve varlik dagihimimn
dinamik bir sekilde yonetilmesiyle piyasadaki doviz cinsi getirilerden maksimum §lgtide
faydalanmaya ¢alisilir.

Yabanet borglanma araglarinin islem gérdigi ikinci el piyasalanin bilylikiiga ve derinligi sayesinde.
likidite riski de dnemli 8lglide azalmaktadir.

Fon portfdy degerinin en fazla %650 sini yabane: para ve sermaye piyasas: araglarina yatrabilir.

Fon portfoy degerinin %80 ve fazlas: devambi olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclanma vatirnllamaz.

Fon, pertftyitme dahil edecedi ortakik paylar: ile temettl geliri de clde etmeyi hedefler.

ESKI SEKITL.

[I. FON PORTFOYUNDON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI [LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

/‘?2.»@. S¥'Umetici tgrafindan, fon portfby degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlgk ve iglegrtet igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.
§ ey . -‘-_'li. “L_ 1




VARLIK ve ISLEM TURD | Aszari % | Azami %
Yurtici Ortaklik Pavian { 20
Yabanc: Kamu Borglanma Araclan 10 50 {
Kamu Dig Borclanma Araclar (Eurcbond® 10 50

Ozel Sektor Dig Borglanma Araclan 0 j 30
Kamu ve Ozel Sektér Ic Borclanma Araclar (TL) 0 20

Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci Yatimm Fonu,
Borsa Yaunm Fonu, Serbest Yatinm Fonu, Xorumals,
{ Garantili Yaunim Fonu, Girisim Sermayesi Vatmim 0 50
| Ortakhiklar: tarafindan ihrag edilen Sermaye Piyasasi
Araglarr, Girisim Sermayesi Yaunm Fonu  ve
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katiima Pavlan f

Ters Repo Islemleri ; 0 10
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurtici Organize |

. : . | Y i0
?ara Piyasas: Islemleri
potege ve Varhifa Davah Menkul Kiymetler 0 20
Yaprlandinlous Yatium Araclan 0 16
Arac: Kurulus ve Oriaklik Varants, Sertifilkalar ¢ 15
Kira Sertifikalan g 20
Vadeli Mevduat (TL/Dovizy Kaulma Hesaplan
e g 25
(TL/Dgviz}

Fon portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasass
ara¢larimin rayig bedelinin %10 una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir séziesme cercevesinde
herhangi bir anda fon portfoylniin en fazla %50°si tutanindaki para ve sermaye piyasast aragiarim
dding verebilir,

YENI SEKIL o . o
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PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas ahnarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda g&sterilmistir.

VARLEK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici Ortalhlk Paviar 10 40
Yabanec: Kamu Borclanma Araclan 10 : 50 ’
Kamu Dis Borclanma Araclari (Eurobond) 10 ' 50 |
Ozel Sektor Dis Borclanma Araclan 0 30
Kamu ve Ozel Sektdr Ic Borclanma Araclan (TL) , 0 20

- Menkul Kiymet Yatimm Fonu, Yabanc: Yaurum Fonu, |
i Borsa Yannm Fonw, Serbest Yatinim Fonu, Korumsl,
| Garantili Yatirm Fonu, Girisim  Senmayesi Yatrim 5 26
Ortakiikian tarafindan ihrac edilen Sermaye Piyasas:
Amgﬂ@iﬁ“}@iri@m Sermayesi Yatwim  Fonu  ve
G@Z’ﬁ@%&ﬁ%ﬁ}ﬁﬁfaﬁmm Fonu Katiima Paylar

Ters Repgrislemleri 1 0

B




Takasbank Para Pivasast iglemleri ve Yurtigi Organize |
. : . 0 16

Para Pivasas: Islemiert

Ipotege ve Varhiza Dayali Menkul Kiymetier 0 20

Yamitandirilms Yatmm Araclan { 10
-~ Aract Kurulus ve Ortakhk Varant, Serafikalar 0 i5
- Kira Sertifikalan ; 0 20

Vadeli Mevduat (TL/Dovizy) Katilma Hesaplan

et T ¢ 25

{TL/Ddviz)

Fon porifoylerinde yer alan repo isiemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast
araglanimin rayic bedelinin %10 una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sbzlesme cercevesinde
herhangi bir anda fon portfdyiiniin en fazla %950’si tutarindak para ve sermaye piyasas: araglarini
ading verebilir.

ESKI SEKIL

[l FON PORTFOYUNUN VONETIMI, YATIRIM STRATEJS! ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARE

2.5. Fonun karsilastoma 8lciitih “%640 TL cinsinden Bloomberg Barclays E- Serisi US
Treasury 5-7 Yillik Endeks, %25 BIST-KYD Kamu Eurcbond USD Endeksi (TL), %10 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat USD Endeksi* = %15 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat TL Endeksi + %16 BIST-
KYD DIBS Kisa Endeksi clarak belirlenmigtir.

*Karsilastirma 6lgitih igerisinde %10 oraminda yer alan BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi’min TL cinsi olarak hesanlanmasinda, séz konusu endeksin donem bast ve dénem sonu
degerinin ilgili glinierde TCMB tarafindan agikianan daviz alis kuru dikkate alim.
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1. FON PORTFOVINUN VONETIMI, YATIRIM STRATEJISI {LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARE

2.5. Fonun karstlasrma &lglitdl ; %25 BIST 30 Getirt Endeksi + %25 BIST-KYD Kamu
Rurobond §-5 ¥l USD Endeksi (TL) + %18 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (T1} Kudelsi
+ %440 TL cinsinden Bloomberg Barelays E- Serisi US Treasury 1-3 Yiilik Endelsi’dir.




