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DENiZ PORTFOY ONBIRINCi SERBEST (DOViZ) FON

Deniz Portféy Onbirinci Serbest (Déviz) Fon’unu (“Fon™) 27 Nisan - 31 Aralik 2023 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriistimiize gore Fon’un 27 Nisan - 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunum raporun Deniz Portfdy Onbirinci
Serbest (Doviz) Fon’unu (“Fon”) performansinin Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bi¢cimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla kamuya agiklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
Uzerindeki bagimsiz denetim g¢alismalarimiz heniliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim c¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporunuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus

Fon’un kamuya ag¢iklanmak iizere 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Seri: 11-14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu Karar Organi’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 say1li karar1 uyarinca TMS 29 dahil olmak iizere
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanacak finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim
¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakip s6z konusu finansal tablolar
hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu, bagimsiz
denetime tabi tutulacak ve enflasyona gore diizeltilecek olan finansal tablolardan farklilik arz eden finansal tablolar
baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmistir.
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Deniz 3
FPORTFOY TOMETIM

DENiz PORTFOY ONBIiRINCi SERBEST (DOViz) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.04.2022

29.12.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 290.824.050
Birim Pay Degeri (TRL) 33,186356
Yatinnmci Sayisi 89
Tedaviil Orani (%) 43,82%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 95,57%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 95,57%
Vadeli Mevduat 4,43%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun ana amaci agirlikl olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi MERVE AYDOGANLI BERKMAN
araclarina yatirim yaparak doéviz bazinda getiri yaratmayi saglamaktir. Diger
taraftan, TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya yabanci
ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya diger varliklara, araglara, . .
islemlere ve sézlesmelere yatirim yapilarak, fon portfdyiiniin para birimi karmasi ve BELCE RAHIME PERHIZ
varlik karmasi gesitlendirilebilecektir.

ERKAN BOZBAYINDIR

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirnm Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL cinsinden
para ve sermaye piyasas! araglari ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fon'un yatinm
stratejisinin ana amaci agirlikli olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirm yaparak déviz
bazinda getiri yaratmayi saglamaktir. Diger taraftan, yukaridaki portféy sinirlamasina her durumda uymak kosuluyla,
Tirk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye piyasas! araglarina ve/veya yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araclarina ve/veya diger varliklara, araclara, islemlere ve sézlesmelere yatirim yapilarak, fon portféyliniin para birimi
karmasi ve varlik karmasi gesitlendirilebilecektir. S6z konusu yatirim hedeflerine ulagilmasi amaciyla fon portfdyi,
yatinm ongoérileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya
uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfdy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon
portfdyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir. Fonun, katiima paylari sadece nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon
niteliginde olmasindan dolay! fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve
yonetim kisitlamasi bulunmamaktadir.

Yatinnm Riskleri

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olugan risktir.Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki
ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluglarin anapara ve faiz geri
ddemelerinde yiikiimliltklerini karsilayamamalari sonucunda olusan risktir.Karsi Taraf Riski: Borsa digi tlirev arag
islemlerinde, Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi riskidir. Tlrev Araglardan Kaynaklanan Risk: Vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinin kaldirag etkisi
nedeni ile piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu anapara ve/veya teminat kayip riskidirLikidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiligi riskidir.Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz ig siiregler, insan, sistem veya dis etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayl kayip riskidir.Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Esik Deger Enflaston Portfoyiin Zaman Iglunde Esik Degerin Standart Bilgi Sunu|'1.1a"Dah|I DonemvSo[lu
Getiri (%) Getirisi (%) Orflnl (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2022 30,834% 29,110% 25,595% 1,197% 1,3020% 0,1641 360.545.328,41
30.12.2022 - 28.03.2023 2,809% 2,954% 0,035% 0,0379% -0,1510 368.874.262,91
64,773%
05.04.2023 - 29.12.2023 65,582% 57,325% 0,980% 0,8196 0,0627 290.824.050,27

PERFORMANS BiLGiSi USD

" K?'r?lla"stlrma_ Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde " Kﬁrglla"stwma_ o Sunuma Dahil Donem Sonu
Olgiitiiniin / Esik Olgiitiiniin / Esik Bilgi - L
. A . .| Orami (%) | Standart Sapmasi (%) A Portfdyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) | Degerinin Getirisi (TOFE) (*) (*%) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
(%) Sapmasi (%) (**) 9
2022 3,531% 2,166% 25,595% 0,217% 0,0175% 0,1709 19.282.251,78
30.12.2022 - 28.03.2023 0,732% 0,874% 0,016% 0,0057% -0,1511 19.329.081,73
64,773%
05.04.2023 - 29.12.2023 -1,254% 2,762% 0,463% 0,0070% 0,0621 9.879.138,34

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(x¥¥**x) 27.04.2022 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiinciil yaklagim ile yatirnmci nezdinde glivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayisini Snemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri Gizerinde temel ve nicel analizlere gére yatirm komitesinin ortak goris birligine gére karar verilir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon ilk yatirim dénemi olan 30.12.2022 - 28.03.2023 doneminde net %2,81 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dosnemde %2,95 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %-0,14 olarak gergeklesmistir. Fon ikinci yatirnm dénemi olan 05.04.2023 - 29.12.2023 déneminde net %65,58 oraninda getiri saglarken, esik deder getirisi
ayni donemde %57,32 olmustur. Sonug olarak Fon'un nipi getirisi %8.26 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2023 - 29.12.2023 d6neminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001369% 1.344.082,70
Denetim Ucreti Giderleri 0,000011% 10.396,32
Saklama Ucreti Giderleri 0,000292% 286.331,56
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000057% 55.525,93
Diger Faaliyet Giderleri 0,000030% 29.651,76
Toplam Faaliyet Giderleri 1.725.988,27

Ortalama Fon Toplam Degeri 268.980.212,05

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,641679%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

27.04.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (26/04/2022) (TL)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (30/12/2022) (TL)

6) Yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

27.04.2022 - 30.12.2022 30,83% 31,41% 28,93% 1,90%

2.01.2023 - 29.12.2023 71,61% 72,25% 63,29% 8,32%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

27.04.2022 - 30.12.2022 0,0349 0,9086

2.01.2023 - 29.12.2023 0,0639 1,0550

30.12.2022 - 29.12.2023 Dénem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 39,26%
BIST 30 ENDEKSI 39,07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 12,86%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 4,17%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI -5,77%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -17,64%
BIST-KYD DIiBS TUM ENDEKSI -23,79%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS{ -32,31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 33,52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 28,27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -11,34%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 26,84%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 28,33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 20,47%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 35,67%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80,23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83,74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77,28%
Dolar Kuru 57,44%

Euro Kuru 63,40%



