Genel / KV Icermez

TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS KiRA SERTIFIKALARI KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU (ZHD)

RiSK OLCUM ESASLARI
Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi
olusturulmustur. Fonun maruz kaldig: risklerin 6l¢iilmesinde yasal diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliikk olarak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi ile
Olciiliir. Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD yonteminde parametrik
yontem tercih edilerek, % 99 giiven diizeyinde bir aylik (20 isgiinii) elde tutma siiresi varsayinu altinda hesaplama
yapilir. Hesaplamada en az 250 is giinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi1 piyasa
kosullarinin varligi halinde gézlem siiresi kisaltilir.

RMD hesaplamalarina fon portfoyilinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Likidite Riski: Fon portféylinde yer alan finansal varliklarin belli bir donemdeki ortalama hacimleri, piyasanin
ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite kat sayis1 elde edilir. Fonun likidite kat sayisi,
fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve agirliklar1 kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi dénemlerde fondaki pozisyonlarin uygun fiyat, siire ve tutarlarda
kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir.

Bir fonun likidite tutari, fonu olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Fonun likidite orani ise fonun
likidite tutarinin Toplam Portfoy Degeri ne boliimii ile bulunmaktadir.

Biitiin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutar1 sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili yapilan ayarlar ile segilen
aktiflere ve/veya aktif siniflarina yeni likidite degerleri atanmaktadir. Birden fazla likidite degeri atanan aktifler
icin bu degerlerden hangisinin (maksimum/minimum) aktifin likidite tutar1 olarak kullanilacagi belirtilmektedir.
Fondaki tiim aktiflerin likidite tutarlar1 hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmelerinden gecerek fon bazinda likidite diizeltme oran1 hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varliklarin kag giin igerisinde likide edilebilecegini gdsterilmektedir. Fona
atanmis likidite kurallar1 uygulandiginda, eger bir pozisyonun biiylikliigli o pozisyonun maksimum likidite
tutarindan kiiciik ise o pozisyon likide olmus kabul edilir ve fon portfoyiinden cikarilmaktadir. Eger pozisyon
biiyiikliigli maksimum likidite tutarindan biiyiik ise aradaki fark pozisyonun yeni biiylikliigii olarak atamir ve
pozisyon fon portfdyiinde tutulmalidir. Ilk tur sonras1 fon portfdyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis biiyiikliik
tutarlari ile birlikte) tekrardan ayni igleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon portfoyiindeki tiim pozisyonlar tamamen
likide olana kadar tekrarlanir. Gegen giin sayisi likidasyon siiresini vermektedir.

Kars1 Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag etkileri bor¢lanma araglarina yatirim yapilabileceginden kredi riski
dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢iimiinde ihrac1 gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve
aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme
sisteminden gecirilmektedir. Bor¢lanma araclarini ihra¢ edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karlilig
borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektordeki pazar payi, gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken, nitel kriterler,
firmanin kurumsal yonetimi ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lgiilebilir
olmaya degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede” olan firmalara
yatirim yapilabilir.

Kaldirag Yaratan islemler Riski : Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de
belirlenen esaslar ¢ercevesinde Goreli RMD ydntemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans
alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz. RMD hesaplamasinda referans portfoy olarak fonun
kargilagtirma Ol¢iitii kullanilir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.
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FON PORTFOYUNDEKI VARLIK VE iISLEMLERIN DEGERLEME ESASLARI

Kira Sertifikalarina iliskin Genel Degerleme Esaslari:

(1) Finansal Raporlama Tebligi hiikiimleri c¢ercevesinde, bu Yonerge kapsamindaki kira sertifikalariin
degerlemesinin yapildigi tarihte borsa veya diger pazarlarda islem gormesi halinde, ileri valorlii islemler harig
olmak iizere, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati (islem gérmemesi halinde ihra¢/halka arz fiyati), fon pay1
alim ve satim iglemlerinin fon fiyatinin ilan edildigi tarihte gecerli olan fiyat esas alinarak gergeklestirilmesi
sebebiyle bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. Yurtdisinda ve yurtiginde
ihra¢ edilen yabanci para cinsinden kira sertifikalari i¢in i¢ verim orani ile ilerletilmesine gerek yoktur.

(2) Birikmis kira hesaplanirken ilgili kiymetin ihra¢ sirasinda belirtilen giin sayim konvansiyonu gz oniinde
bulundurulur. ABD dolar1 cinsi Eurobondlarda 30/360 giin konvansiyonu, Avro cinsi Eurobondlarda, ACT/ACT
ISMA ve ACT365 konvansiyonunda gergek giin sayisi kullanilir.

(3) Kupon igeren kira sertifikalarinin degerlemesinde Yonerge’ nin Ek/2’sinde verilen yontemlerden biri kullanilir.
Altina Dayal Kira Sertifikalarina fliskin Degerleme Y6ntemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarmda alim satima konu
olmas1 halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyat1 esas alinarak degerleme tarihi olan bir sonraki is giinii
icin i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. S6z konusu fiyat, degerleme giiniine ait gram altin
fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir. Gram altin fiyati ise, degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli
Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasinda olusan T+0 valorlii Standart Altin ABD dolar1/Ons agirlikli ortalama
takas fiyati ile ABD Dolar1/Ons fiyat1 Ons-gram doniisiim katsayist (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30’da
gosterge niteliginde aciklanan ABD dolar1 doviz alig kuru garpilarak belirlenir.

(b)Ilgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda, son islem tarihindeki
fiyatindan, son islem tarihindeki gram altin fiyati arindirilarak bulunan fiyat, degerleme tarihi olan bir sonraki is
giiniine kadar i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat1 hesaplanir. S6z konusu fiyat, degerleme giiniine ait
gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyat: belirlenir. Gram altin fiyat1 ise, degerleme giiniindeki BIAS
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasinda olusan T+0 valorlii Standart Altin ABD dolar1/Ons agirlikli
ortalama takas fiyat1 ile ABD Dolar1/Ons fiyati, Ons-gram doniisiim katsayis1 (32,1507465) ve TCMB tarafindan
15:30°da gosterge niteliginde aciklanan ABD dolar1 doviz alis kuru ¢arpilarak belirlenir.

Varhga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetlere Iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasimn ilgili pazarinda alim satima konu
olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme tarihi olan bir sonraki ig
giinil i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat1 belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasimn ilgili pazarinda alim satima konu
olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan
getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile
ilerletilmesiyle belirlenir.

Teminath Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarida alim satima konu
olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyat1 esas alinarak degerleme tarihi olan bir sonraki i glinii
i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat1 belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan
getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine kadar i¢ verim orami ile
ilerletilmesiyle belirlenir.
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Yurt Disinda Ihrag¢ Edilen Yabanci Para Cinsinden Kira Sertifikalarina Iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymete iliskin veri dagitim kanallar1 {izerinde fiyat olusmasi halinde, TSI 17:30 —
18:00 saat araliginda herhangi bir anda veri dagitim kanallarindan alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine iliskin birikmis kira ilave edilerek kirli fiyat1 bulunur.

(b) Degerleme fiyat1 kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan doviz alis kurlarindan
Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme tarihinde fiyat bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) islemis birikmis kira eklenerek belirlenir.

(d) Fonun yatirim stratejisi dogrultusunda fonun siiresi sonunda doviz cinsinden getiri yaratmay1 hedefleyen serbest
fonlar icin, gerekgelerin belirtilmesi kaydiyla kurucu yonetim kurulu karan ile yukarida belirtilenlerden farkli
degerleme esaslar1 belirlenebilir.

(@) Yurt Icinde Thra¢ Edilen Yabanca Para Cinsinden Kira Sertifikalarina Iliskin Degerleme
Yontemi:

(a) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasini ilgili pazarinda T+1 valérlii olarak
alim satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans agirlikli ortalama fiyati degerleme fiyati olarak belirlenir.
Borsada belirlenen fiyat T+1 fiyati oldugu i¢in i¢ verime tabi tutulmaz.

(b) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinda alim satima konu olmamasi halinde
degerleme fiyati son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin
vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan doviz alig kurlarindan
Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

Yurt dis1 Borsalarda islem Géren Yabanc1 Ortaklik Paylarina iliskin Degerleme Yéntemi:

(@) Degerleme giint Tiirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu Borsada giin
sonu iglemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapanis fiyati, kapanis fiyatinin olmamasi/olusmamasi
durumunda ise en son seans agirlikli ortalama fiyati kullanilarak TCMB tarafindan 15:30°da gdsterge niteliginde
aciklanan doviz alis kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme giinii Tiirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu Borsada giin
sonu islemlerin tamamlanmamasi halinde, ilgili kiymetin veri dagitim kuruluglar tarafindan TSI 17.30-18.00
arasindaki herhangi bir anda alman agirlikli ortalama fiyatt TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde
aciklanan doviz alis kurundan Tiirk lirasina gevrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir. Degerleme giinii ilgili
piyasada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilacaktir.

Borsa Dis1 Vaad Sozlesmelerine iliskin Degerleme Yontemi:

() Borsa dis1 vaad s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi s6zlesmenin getirisi ile borsada veya borsa
disinda igslem goren benzer vade yapisina sahip iglemlerin ortalama getirisinin karsilagtirilmasi gibi yontemler
kullanilarak kontrol edilir.

(b) Bu sozlesmeler, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.
Fon Katilma Paylarimin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir. Ornegin,
08/03/2023 degerleme tarihinde fon sepeti fonlar1 (emeklilik fon sepeti fonlar1 dahil) disindaki fon ve ortakliklarin
portfoyiinde yer alan fonlarin degerlemesi yapilirken 07/03/2023 (T-1) degerleme tarihli fiyat: kullanilir.

Yabanci yatirim fonlari igin fon fiyatinin TCMB tarafindan 15:30°da gdsterge niteliginde agiklanan doviz alis
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

Tleri Valorlii Altin islemlerine Iliskin Degerleme Yéntemi:

fleri valorlii altin islemlerinde BIAS’m Giinliik ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] veya diger para
birimlerinden gergeklestirilen islemler i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilir ve s6z konusu iglemlerin
portfoye aliminda alis fiyatimin, alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan
fiyatlar1; Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanir.
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Yarim Is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar:

(@) Yurtdisinda ihrag edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araglari ve Kira Sertifikalari i¢in fiyat veri kaynagi
olarak degerleme giinii Tiirkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan edilen alis ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine iligkin islemis birikmis kira ilave edilerek kirli fiyat1 bulunur.
Fiyat bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat) birikmis kira eklenerek belirlenir.

(b)Yurtiginde ihrag edilen varliklar i¢in fiyat veri kaynagi olarak ilgili giine ait fiyat veri kaynaginda belirtilen son
biilten verileri kullanilir.

(c)Ilgili giine ait doviz kuru/fiyat verisi bulunmamasi halinde, fiyat veri kaynag1 olarak dnceki is giiniine ait veriler
kullanilabilir.



