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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Inveo Portfdy Yonetimi A.S Beyaz Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yénetim
Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Inveo Portfdy Yonetimi A.S Beyaz Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon’)'nun 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu ile ayni tarihte sonra eren hesap
doénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam degder/net varlik degeri degisim tablosunu ve
nakit akis tablosunu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimuze gore, ilisikteki finansla tablolar, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap doénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli y6nleriyle uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK dlizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ("BDS") uygun olarak ydritlimistir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklan" bélimtinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari dahil) ("Etik Kurallar") ile SPK mevzuatinda ve ilgili dijer mevzuatta finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Hususlar

Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 27 Nisan 2023 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goris verilmistir.

4) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklan

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigu i¢ kontrolden sorumludur.



Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadidi stirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve goriisimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yurutulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiirttilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim stiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorigiimuze dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiksektir.).

e Fon'un i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siireklili§i esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérlis disinda
bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
strekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etk hikumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu disundilebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'inci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Fon’un 01
Ocak — 31 Aralik 2023 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu fon ig

tizigunin finansal raporlamaya iliskin hlkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Yunus Can Carpatan’dir.

istanbul, 30 Nisan 2024

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)

Yunus Can Carpatan
Sorumlu Denetgi
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON
31.12.2023 VE 31.12.2022 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmig Cari Gegmis

Donem Onceki Donem

VARLIKLAR Dipnot 31.12.2023 31.12.2022

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 - 19.353

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.694.868 8.437.040

Takas Alacaklari 8 5.404.164 938.139

Finansal Varliklar 10 261.421.788 165.941.104

TOPLAM VARLIKLAR (A) 269.520.820 175.335.636

YUKUMLULUKLER

Takas Borglari 8 14.329.160 3.122.661

Krediler 14 14.147.459 -

Diger Borglar 9 142.057 79.521
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET VARLIK

DEGERI HARIC) (B) 28.618.676 3.202.182

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 240.902.144  172.133.454

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY BEYAZ HiSSE SENEDi SERBEST (TL) OZEL FON
31.12.2023 VE 31.12.2022 DONEMLERINE iLISKIN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
CariDonem  Onceki Dénem
01.01.- 01.01.-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31.12.2023 31.12.2022
Faiz Gelirleri 20 351.639 197.837
Temettu Gelirleri 16, 20 4.454.525 334.521
Finansal Varlik ve Yukimlliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 20 218.465.947 (3.489.486)
Finansal Varlik ve Yukimlliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 20 33.148.744 370.721
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20,22 1.430.255 --
Esas Faaliyet Gelirleri 257.851.110 (2.586.407)
Yénetim Ucretler 21 (1.316.905) (87.184)
Saklama Ucretleri 21 (182.418) (9.487)
Denetim Ucretleri 21 (36.500) (5.900)
Kurul Ucretleri ) 21 (46.256) -
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 21 (974.501) (209.427)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (10.686) (9.139)
Esas Faaliyet Giderleri (2.567.266) (321.137)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 255.283.844 (2.907.544)
Finansman Giderleri 23 (6.501.154) --
Net Dénem Kari/Zarari (A) 248.782.690 (2.907.544)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 24
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 24
Diger Kapsamli Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 248.782.690 (2.907.544)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi A.S.

INVEO PORTFQY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON
31.12.2023 VE 31.12.2022 DONEMLERINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIi$iM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

CariDonem  Onceki Donem

01.01.- 01.01.-

Dipnot 31.12.2023 31.12.2022

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 172.133.454 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 15 248.782.690 (2.907.543)
Katilma Pay ihrag Tutari (+) 15 121.669.958 175.132.373
Katilma Pay1 iade Tutari (-) 15 (301.683.958) (91.376)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 240.902.144 172.133.454

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi A.S.

INVEO PORTFOY BEYAZ HiSSE SENEDi SERBEST (TL) OZEL FON
31.12.2023 VE 31.12.2022 DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
CariDonem  Onceki Donem
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.12.2023 31.12.2022
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 174.252.475  (166.584.604)
Net Donem Kari/Zarari ) 248.782.690 (2.907.544)
Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile llgili Diizeltmeler (33.500.383) (568.557)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (351.639) (197.836)
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile llgili Diizeltmeler 10 (33.148.744) (370.721)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (41.381.471) (163.306.340)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8 (4.466.025) (938.139)
Borclardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8,9 25.416.494 3.202.182
Finansal Varliklardaki Artig/Azalis ilgili Diizeltmeler (62.331.940) (165.570.383)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 351.639 197.837
Alinan Faiz 351.639 197.837
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (180.014.000) 175.040.997
Katilma Payi ihraglarlndar]_ Elde Edilen Nakit 15 121.669.958 175.132.373
Katilma Payi iadeleri igin Odenen Nakit 15 (301.683.958) (91.376)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari (180.014.000) 175.040.997
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (5.761.525) 8.456.393
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) (5.761.525) 8.456.393
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 8.456.393 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 2.694.868 8.456.393

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi A.S.

INVEO PORTFQY BEYAZ HiSSE SENEDi SERBEST (TL) OZEL FON
31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53. maddelerine dayanilarak ve
bu ictiizik hikumlerine gdre yonetilmek (lizere tasarruf sahiplerinden katilma paylari karsili§inda toplanan paralarla
tasarruf sahipleri hesabina, inangli milkiyet esaslarina gére, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya
islemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Daha sonra Sirket unvaninin Inveo Portfdy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayili izni ile Fon’'un unvani Inveo Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon olarak degistirilmistir.

Semsiye Fon stiresiz olarak kurulmustur.
Kurucu

Inveo Portfdy Yonetimi A.S. _ _
Esentepe Mahallesi, Bliyiikdere Caddesi No: 171-A Metrocity A Blok Kat: 3 Ig Kapi No: 165 Levent, Sisli/lstanbul

Yonetici

Inveo Portfdy Yonetimi A.S. _ _
Esentepe Mahallesi, Biylikdere Caddesi No: 171-A Metrocity A Blok Kat: 3 I¢ Kapi No: 165 Levent, Sigli/Istanbul

Saklayici Kurumlar

Denizbank A.S. .
Blyikdere Caddesi No:141 34394 Esentepe/Istanbul
Birim Pay Degeri

31.12.2023 31.12.2022
Fon Toplam Degeri 240.902.144 172.133.454
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 119.821.586 178.110.612
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 2,010507 0,966441
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2023 31.12.2022
1 Ocak (Adet) 178.110.612 -
Satiglar (Adet) 107.119.262 178.212.521
Geri Alislar (Adet) (165.408.288) (101.909)
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 119.821.586 178.110.612

Sigorta

Fon'a ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (“BiST")'da islem géren hisse senetleri, 2499 sayill Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 10/A maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2005/45 sayili duyurusu uyarinca 28.11.2005
tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”), devlet tahvilleri ve hazine bonolari ise mevcut diizenlemeler
gergevesinde Takasbank A.S. nezdinde saklamada bulunmaktadir. Saklamadaki bu menkul kiymetler, MKK ve
Takasbank tarafindan sigortalanmistir.

Diger Hususlar
Fon yonetimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin secimini asagidaki esaslar dahilinde yapar.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylari, Semsiye Fon’a bagl fonlar itibariyle
kaydi olarak MKK nezdinde musteri bazinda izlenir. Katilma paylari bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.



INVEO PORTFOY YONETIMi A.S.

INVEO PORTFQY BEYAZ HiSSE SENEDi SERBEST (TL) OZEL FON
31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Semsiye Fon'a bagl fonlarin malvarigi, fon hesabina olmasi, igtiiziikte ve izahnamede hiikim bulunmasi sartiyla kredi
almak, tirev arag islemleri agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Semsiye Fon'a bagh fonlarin malvarli§i Kurucunun ve Portféy
Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devrediimesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

Semsiye Fon'a bagli fonlarin portfoylerine alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger
dlzenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Semsiye Fon'a bagli fonlarin yatirim amaglari ile portfoy yonetim stratejilerine ve fonlarin portfdylerine alinabilecek varlik
ve islemlerin segimi ile riskin dagitiimasi esaslarina iliskin ayrintili bilgilere ilgili fonlarin izahnamelerinde yer verilmektedir.

Semsiye Fon'un yillik finansal tablolari, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta kamuya agiklanir.
Finansal tablolar ayrica kamuya agiklanmalarina mateakip 10 is guni igerisinde katiima payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla génderilir. Ozel bagimsiz denetimden gegen finansal tablolar ise ilgili dénemin sonunu takip eden
60 gun igerisinde KAP'ta agiklanir.

Burada deginilen hususlara iligkin detayl bilgiler Kamu Aydinlatma Platformu’'nda bulunmaktadir.
2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
21. Sunuma iligkin Temel Esaslar

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ (“Teblig”) hiiktimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirirliige girmis
olan TUrkiye Muhasebe Standartlar’'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye

Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak sunulmustur.
Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

Kamu Gozetimi Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Blylk ve Orta Boy
isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS
29”) Standart'inin uygulanip uygulanmamasina iliskin bir agiklamada bulunmustur. Buna goére, TFRS'yi uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS
29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki
hikiimlerin uygulanmasina yénelik olarak yukaridaki éngoriilenden farkli gegis tarihleri belirleyebileceklerine dair duyuru
yayinlanmistir. SPK Kurul Karar Organi'nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru'da ilk
enflasyona gegiste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkilerinde yer alan hikimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, karar verilmistir. Bu kararlar gergevesinde 31 Aralik 2023
tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gore enflasyon muhasebesi uygulamasi yapiimamistir.

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulwnun (“SPK’) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan SPK 1I-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Tebli§”) hikimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirlrlige girmis
olan Tirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43
saylli bllteninde aciklanan “Yatinrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ Uyarinca Dizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olglim Esaslar

Finansal tablolar, gercee uygun degerleri ile Olgilen finansal yatirmlar haricinde tarihi maliyetler Uzerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlllik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gbzden gegcirimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guincellemeler, guincellemenin yapildigi dénemde ve bu glncellemelerden etkilenen miteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
asagida ozetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlarina
uygun olarak hazirlanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

a) 2023 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir [slemden Kaynaklanan Varlik ve Yikimliiliklerle
ligili Ertelenmis Vergi

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Bu degisikik muhasebe politikalarinin  agiklanmasinda igletmelerin - dnemlili§i  (materiality) esas almalarini
gerektirmektedir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi
Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek, tahminlere
iliskin érnek ve aciklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise

dontk dizeltilmesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yikimltligin ilk defa finansal tablolara yansitimasina iliskin muafiyetin varlik ile
ylkamldligin ilk kayda alindi§i sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde gegerli
olmadigi hususuna agiklik getirilmigtir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari

Bu degisiklikler, ikinci stitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliklerine iligkin gerekliliklere gegici
bir istisna saglamaktadir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde gegerlidir.

b)  Heniiz yiirlirlide girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup henuz yirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9Qun Ik
Uygulamasi — Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9un Uygulanmasina lliskin  Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatiimasi

TMS 1 (Degisiklikler) Yikamldliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yikimliiliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi  Sézlesmesi  Sartlari  Igeren  Uzun  Vadeli
Yikdamlilikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlasmalari

TSRS 1 Sirdiiriilebilirlikle ligili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina
lliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle ligili Agiklamalar

TFRS 17 Sigorta Sézlegmeleri

TFRS 17, sigorta yukumlaltiklerinin mevceut bir karsilama degerinde 6lctilmesini gerektirir ve tlim sigorta s6zlesmeleri igin
daha dlzenli bir dlcim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil ertelenmis
olup 1 Ocak 2024 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi -
Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmigtir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS Q'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin kargilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS 9un siniflandirma ve 6lglim
gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Bu degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
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TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina lliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17’nin ylirGrlik tarihinin sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri icin 1 Ocak 2024’e ertelenmesiyle bu sirketlere
saglanan TFRS 9'un uygulanmasina iliskin gegici muafiyet slresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2024 olarak revize
edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli  Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yukdmldliklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde dédenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandiriimasi
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme slrecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak
uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikiimliiligii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirimek iizere TFRS 15'teki gereklilikleri
karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6lgtigUnu agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay icinde saglamasi gereken kosullarin bir
yukimltlagin siniflandirimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalari

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikgi finansman anlagsmalarina iligkin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Bu degisiklikler tedarikgi finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yikimliliikleri, nakit akislari ve likidite risklerinin
uzerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak icin agiklama yapilmasini gerektirir.

Aglklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu)'nun, yatirmcilarin, bazi sirketlerin tedarikgi
finansmani anlagsmalarinin yeterince agik olmadidi ve yatirimcilarin analizini engelledigi yonindeki endiselerine verdigi
yanittir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Hiikiimler”;

TSRS 1, bir isletmenin strdrdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagl finansal raporlarin birincil

kullanicilarinin igletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak
amaciyla sirdtrllebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler.
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Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili
kriterleri sadlayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gondllilik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama
yapabilirler.

TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”;

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak sadlama ile ilgili kararlarinda faydali
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, éigliimesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu
standardin uygulanmasi, KGK’'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gondllilik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama
yapabilirler.

2.2, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim doénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

23 Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fon'un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donlk olarak duzeltilir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.

24. Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un finansal tablolari dnceki
dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile
dlgllen finansal varliklar’ olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varliin tam olarak net buglnkl degerine
indirgeyen orandir.
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Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev driinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gercede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergede uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercegde uyqun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
gergege uygun deder farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergede uygun
degerleriyle gdsterilir. Aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan ézkaynak araglari gercege uygun degerleri glivenilir olarak
olglilemediginde maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disiklikleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergede uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikarilimasi ya da deger diusikligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Fon'un
temetti alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen ger¢ede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gergege
uygun degeri ifade edildigi para birimi Uzerinden belilenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevriimektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet
dederi CUzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlar, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarda deger diistkliigi

Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger disukliigine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistkIigu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger diisukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter dederi arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitiin finansal varliklarda, deger dusuklagu
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden digulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar
karsilik hesabindan dugulerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Ger¢ede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclari haricinde, deger dusukligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azali
deder dusUklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger distkIigu zarari, deger disukligunin iptal edilecedi tarinte yatinmin deger disuklugu hicbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacadi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger dustkIigu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.
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itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
kar pay! 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal
varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yéntemi”
kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile élgimektedir. itfa edilmis maliyeti ile élgilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dusukligu Gergegde uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger distklligu zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitlin finansal varliklarda,
deder disikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dugClir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglari haricinde, deger
dusUklugUu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalig deger dusukligi zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disiklugi zarari, deger distkligunin
iptal edilecegi tarinte yatinmin deger disukligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa
edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger dusuklugl sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelesgtirilir.

Finansal ylkimlilikler

Fon'un finansal yukumlillkleri ve dzkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yikimlaligin ve
6zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon’un tlim borglar dlgstldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikimllikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yikimlulikler ger¢ede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimldltkler veya diger finansal
yukdmldlikler olarak siniflandirilir.

Gercegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulGkler

Gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal yukumldlikler, gergede uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki ger¢ede uygun degeriyle yeniden degderlenir. Gergede uygun degderlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal ylkimlUlik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal yikimliltkler

Diger finansal yukumldllkler baglangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yukimllikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlGlagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukumldligin net
buglinki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum
para birimi olan Turk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve yikimlGlukler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir.

Raporlama Daneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tlim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki dlizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfdyindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borclari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak teslim
alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.
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Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile
Fon'un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
guind degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina
alacak kaydedilir. Satis giini degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giin degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark
“Menkul kiymet satis karlarl” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylarl deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar
ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikimltiliklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gére dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temetti gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlari
kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik
yatirim fonlarinin (déviz yatinm fonlari harig) portfdy isletmecilijinden dodan kazanglari kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi dngdriilmis olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu
Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi
Kanunu'nun Gegici 67°'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirm fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar tzerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 iincii maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapiimayacag belirtilmigtir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi
kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari
Uzerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak
uzere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle bulunan
degder esas alinmaktadir.
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Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme glnii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.
iligkili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayn
zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

iligkili kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yiikimldiliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgUin itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem g6rmekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki
borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme glinii itibariyla en son agiklanan fiyatlarl esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat,
bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin
tlrd dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

vii) Borsa disl repo-ters repo sOzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c)
Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degderlenir. - Fonun
diger varlik ve yukumldltikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun
yabanci para cinsinden yikimlUlUkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satis kuru ile garpilmasi
suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfdylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

15



INVEO PORTFOY YONETIMi A.S.

INVEO PORTFQY BEYAZ HiSSE SENEDi SERBEST (TL) OZEL FON
31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 4 - LISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Kurucu, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak,
yatirimcilar tarafindan fon katilma payi satin alinmasina iligkin verilen toplam kaynak taahhiit tutarinin yillik olarak %2,5'i
tutarindaki yoénetim Ucretini Fon'dan tahsil eder. Fona iliskin tlim giderler fon malvarliindan karsilanir. Fondan

karsilanan, portfdy yonetim Ucreti dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine orani %10’u gegemez.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detayi asagida agiklanmistir.

iligkili Taraflardan Borglar 31.12.2023  31.12.2022
Inveo Portfdy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 96.230 60.913
Toplam 96.230 60.913
) 01.01.- 01.01.-
lligkili taraf ile yapilan iglemler . 31.12.2023  31.12.2022
Inveo Portfdy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (96.230) (60.913)
Toplam (96.230) (60.913)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2023  31.12.2022

Nakit ve Nakit Benzerleri -- 19.353

Toplam - 19.353

NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2023 31.12.2022

VIOP nakit teminati 2.694.868 8.437.040

Toplam 2.694.868 8.437.040

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORGLAR
Takas Alacaklari

31.12.2023 31.12.2022

Takas Alacaklari 5.404.164 938.139

Toplam 5.404.164 938.139

Takas Borglari

31.12.2023 31.12.2022

Takas Borglari 14.329.160 3.122.661

Toplam 14.329.160 3.122.661
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NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
Diger Alacaklar

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

Diger Borglar

] 31.12.2023 31.12.2022
Denetim Ucreti 14.466 5.900
Yonetim Ucreti 96.230 60.913
Kurul Ucretleri 26.388 --
Diger 4973 12.708
Toplam 142.057 79.521
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varliklar

31.12.2023 31.12.2022

Hisse Senetleri 261.041.034  165.672.953
Mevduat 380.754 268.151
Toplam 261.421.788  165.941.104

31 Aralik 2023

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Finansal Varliklar 4.138.252 261.421.788
Toplam 4.138.252 261.421.788
31 Aralik 2022

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Finansal Varliklar 2.218.504 165.941.104
Toplam 2.218.504 165.941.104

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 12 - DIGER VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 13 - REPO BORGLARI

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 14 - KREDILER

31.12.2023 31.12.2022
Krediler 14.147.459 -
Toplam 14.147.459
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NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin carpimi sureti ile bulunan tutardir. Bir
payin degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur. Katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta geri alinan belgeler ise alig tutarlari

esas alinarak bu hesaptan dlsulmektedir.

31.12.2023 31.12.2022

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

A- Fon Portfoy Degeri (+) 264.116.656 100,96 174.378.144 101,30

B- Hazir Degerler (+) - 0,00 19.353 0,01

C- Alacaklar (+) 5.404.164 2,24 938.139 0,55

D- Diger Varliklar (+) - 0,00 - 0,00

E- Borglar (-) (28.618.676) (1,18) (3.202.182) (1,86)

Fon Toplam Degeri 240.902.144 100 172.133.454 100
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2023 31.12.2022

Adet Tutar Adet Tutar

Acllis 178.110.612 175.040.999 -- --

Satiglar 107.119.262 121.669.958 178.212.521  175.132.375

Geri Aliglar (165.408.288) (301.683.958) (101.909) (91.376)

Toplam 119.821.586 (4.973.001) 178.110.612  175.040.999

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLISKIN AGIKLAMALAR

imtiyazli Hisse Senetleri

31.12.2023 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2023 tarihi itibariyle portféyde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’unu Asan Kismi

31.12.2023 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin icinde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir menkul kiymet

bulunmamaktadir.

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar

31.12.2023 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettl alacagi bulunmamaktadir.

Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari

31.12.2023 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.
Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2023 tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satiimasina Ongéren Anlagmalar

31.12.2023 tarihi itibariyle fon portfoy( icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satiimalarini dngéren
anlagmalar gergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir.
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NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR
Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

Pasifte Yer Almayan Taahhitlerin Toplam Tutari

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

Alinan Teminatlar

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 19 - BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 20 - HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri 01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
Faiz Gelirleri 351.639 197.837
Temettl Gelirler 4.454.525 334.521
Finansal Varlik Ve Yikamlliklere lliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 218.465.947 (3.489.486)
Finansal Varlik Ve Yiikiimliliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 33.148.744 370.721
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.430.255 -
Toplam 257.851.110 (2.586.407)

NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
Denetim Ucretleri (36.500) (5.900)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (974.501) (209.427)
Saklama Ucretleri (182.418) (9.487)
Yénetim Ucretleri (1.316.905) (87.184)
Kurul Ucretleri (46.256) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (10.686) (9.139)
Toplam (2.567.266) (321.137)

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.-31.12.2023  01.01.-31.12.2022

Vergi,Resim ve Harglar (4.110) (1.059)
Tescil ve ilan Giderleri (6.576) -
Diger - (8.080)
Toplam (10.686) (9.139)

NOT 23 - FINANSMAN GiDERLERI

01.01.-31.12.2023  01.01.-31.12.2022

Finansman Giderleri (6.501.154)

Toplam (6.501.154)

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 25 - GELIR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak tzere yirtrlige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar vergisi Kanunun
5 inci maddesinin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gore Tirkiye'de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve
ortakliklarin portfoy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2018 tarihi
itibariyle menkul kiymet yatirm fonlar tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye
esas yasal mali tablolari ile TUrkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (“TFRS”) gdre hazirlanmis mali tablolari arasinda
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu igin s6z konusu farkliliklar
bulunmamaktadir.

NOT 26 - TUREV ARAGLAR

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 27 - KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

Yabanci Para Varlik

Yabanci Para Yiikiimliiliik

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 28 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGIi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergede uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi
riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi (izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirm yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlagma yikimiGliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir

risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla
yonetilmektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2023

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar  Diger Alacaklar

] ) B Tipi

lligkili Diger lligkili Diger Finansal Bankalardaki Finansal Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Varliklar  Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - -- 5.404.164 - 261.421.788 - 2.694.868
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri -- -- - 5.404.164 - 261.421.788 - 2.694.868

B. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net kayitl degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger dlstikligUne ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (brit kayith degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brtit kayith degeri)
- Deger diistikligu (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar
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NOT 28 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2022

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar

) ) B Tipi

ligkili Diger lligkili Diger Finansal Bankalardaki Finansal Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Varliklar Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 938.139 - 19.353 165.941.104 - 8.437.040
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distklugtine ugramamis finansal varliklarin net kayitl degeri - - 938.139 - 19.353 165.941.104 - 8.437.040

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net kayitli degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net kayitii degerleri
- Vadesi gegmis (brtit kayith degeri)
- Deger dusukligu (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (br(t kayitl degeri)
- Deger disuklugu (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar
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NOT 28 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar Uzerinde meydana
getirebilecedi deger dislsl olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal Cari Onceki
araglar Dénem Donem

Qergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan 061421788  165.941.104
Finansal Valiklar

itfa edilmig maliyeti ile élgilen finansal varliklar - -

Finansal varliklar

Finansal yakamlGlukler
Degigken faizli finansal
araglar

Finansal yakamlGltkler
Likidite risk yénetimi

Likidite riski bir Fon'un fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi kuruluglarinin vermis
oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle dusUrilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit
akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yikimlUliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli
fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihi
itibariyle Fon'un  likidite yakimltliga asagidaki gibidir.

Sozlesme 5
uyarinca nakit 1-5yil  yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasi  uzun
Cari D6nem Degeri (=1HI++IV) kisa (I) arasi (1) (1) (V)
Turev Olmayan Finansal 28.618.676 28.618.676 28.618.676
Yikumlulikler
Takas Borglari 14.329.160 14.329.160 14.329.160
Krediler 14.147.459 14.147.459 14.147.459
Diger Borglar 142.057 142.057 142.057
Sozlesme 5
uyarinca nakit 1-5yil  yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasi uzun
Onceki Donem Degeri (=1+IHINHV) kisa (1) arasi (ll) (1ln (V)
Turev Olmayan Finansal 3.202.182 3202182 3.202.182
Yikumlulikler
Takas Borglari 3.122.661 3.122.661 3.122.661
Diger Borglar 79.521 79.521 79.521
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NOT 28 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir ylkimlGlGgun karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini
kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic degerleri tahmin edebilmek, yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile g6sterilen finansal varliklarin
gercege uygun degderlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi disintlerek kayitli
degerlerine yaklastigi ngértimektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, ydnetim dcreti borglari ve diger borglar da dahil olmak Uzere finansal ylkimlliklerin gergege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitl degerlerinden énemli 6lglide farklilik gosteremeyecegi varsayiimistir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumllUkler, birbirinin ayni varlik ve yiktmlulikler igin
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e kinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliliikler, ilgili varlk ya da yikimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da yiikiimliligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varliklar 31 Aralk 2023

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse senetleri 261.041.034 - - 261.041.034
Mevduat 380.754 - 380.754
Toplam 261.421.788 - - 261.421.788
Finansal Varliklar 31 Aralik 2022

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse senetleri 165.672.953 - -- 165.672.953
Mevduat 268.151 - - 268.151
Toplam 165.941.104 - - 165.941.104
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NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLGUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL _
TABLOLARNAGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILR OLMASIAGISNDAN AGIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2022: Yoktur).

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN AGIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Nakit Ve Nakit Benzerleri - 19.363
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 2.694.868 8.437.040
Nakit Akig Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 2.694.868 8.456.393
Faiz gelir tahakkuku - --
Toplam 2.694.868 8.456.393

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETGI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN UCRETLER

1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap doneminde Sirket'in bagimsiz denetim kurulusundan aldi§i bagimsiz denetim hizmeti igin
6demis oldugu tutar 25.000 TL (31.12.2022: 11.250 TL)'dir.
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