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Istanbul, 25/01/2024
A. GIRIS

Katilim Varlik Kiralama A.S. (“VKS” veya “Thrager”) tarafindan, Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret
A.$’nin (“Eksun Gida”, “Kaynak Kurulus” veya “Fon Kullamicisi”) fon kullanicisi olarak yer
alacag, 2.000.000.000 -TL’lik ihrag tavani (“Ihra¢ Tavanr”) icinde, yurtiginde halka arz edilmeksizin
tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere, tertipler halinde, gesitli vadelerde kira
sertifikalar1 (“Sertifikalar™) ihrag edilmesi amaglanmaktadir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin bu hukuki durum degerlendirme raporu (“Rapor”) Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1I-61.1 seri
numarali Kira Sertifikalar1 Tebligi (“Teblig”) EK-1 uyarinca yurtiginde ihra¢ edilecek kira

sertifikalarma iligkin ihrag belgelerinin onaylanmasi igin talep edilen belgeler kapsaminda
hazirlanmigtir.

B. INCELENEN BELGELER

Sertifikalarin ihrac1 ile ilgili olarak hazirlanan Rapor kapsaminda asagidaki bilgi ve belgeler
incelenmistir.

1. VKS’nin Esas S6zlesmesi,

2. VKS$’nin 17.01.2024 Tarihli 60 sayil1 Yonetim Kurulu Karari,

3. Fon Kullanicist’nin Esas Sozlesmesi,

4. Fon Kullanicis’nin 17.01.2024 Tarihli 2024/02 sayil1 Y6netim Kurulu Karari,

5. Islem Sézlesmelerinin taslak metinleri,

6. DRC Derecelendirme Hizmetleri A.S.’nin Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. icin
hazirladig: 18.12.2023 tarihli Kredi Derecelendirme Raporu

C. IHRACIN YAPISI
Sertifikalar, Teblig m. 4/f.1 ve m. 6 kapsaminda diizenlenen Yonetim Sozlesmesine dayali kira
sertifikasi tiiriine uygun olarak ihrag edilecektir. Sertifikalarin ihrag yapisi ekteki tabloda sunulmustur
(CCEK_I?’)
Bu kapsamda;

1. VKS tarafindan ihragg: sifatiyla Teblig m. 6 kapsaminda yénetim sozles sine dayal1 olarak
kira sertifikasi ihrag edilecektir.
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2. VKS, ihraci gergeklestirilecek kira sertifikalarini, kira sertifikalarini satin alan yatirimcilara kira
sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

3. VKS yatirimcilardan topladig: ihrag tutarini, Fon Kullanicisi’na temin edecek olup Fon
Kullanicisi, kendisinin ana faaliyet konusu olan su iriinleri dahil her tiirlii tarim ve gida
tirinlerinin ve mamullerinin, zirai ilaglarin ve giibrelerin, tarim, gida ve konservecilik
alanlarinda kullanilan kimyasal madde, makine, ekipman, lisans, patent gibi varlik ve haklarin
alimi, satimu, ithalati, ihracati, pazarlanmasi, depolanmasi, kiraya verilmesi, herhangi bir yolla
devredilmesi, komisyonculugunun yapilmasi, kendi fabrikalarinda ya da fason olarak iiretimi
faaliyetlerinde ve bunlarla sinirli olmamak iizere kurulus amaci ve faaliyet konulari
kapsamindaki her tiirlii faaliyetlerinde kullandigi, yatirimlardan, her tiirlii hizmet ve ticari
islemden elde edilecek alacaklar dahil her tiirli maddi ve maddi olmayan varlik ve hakki
(“Varlik”) yaninda ihrag tutarini, VK$’nin vekili sifati ile yonetecektir.

4. Fon Kullanicisi, Portfoy’den elde ettigi geliri Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarih ve
sartlarda VKS’ye 6deyecektir. Portfoy’den elde edilen gelir, Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda
belirtilen beklenen kar oranini gegerse, séz konusu tutar vekalet iicreti olarak Fon Kullanicisina
ait olacaktir.

S. Fon Kullanicisi, Garanti Mektubu ile Portfoy Varliklari’nin konu oldugu Sézlesmeler nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak kendisine borglanabilecek olasi kisilerin (“Portféy Borglulari”)
Portfoy kapsamindaki borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak 6deyecegini TBK m. 128
anlaminda {i¢iincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla garanti etmistir. Bu kapsamda, Fon
Kullanicisi, Portfoy Borglularinin §denmeyen tiim borglarini, herhangi bir ihbar ve ihtara gerek
kalmaksizin giiniinde ve eksiksiz olarak 6deyerek, Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
odemelerin giiniinde ve eksiksiz olarak 6denmesini saglayacaktir.

6. VKS, Yonetim Sozlesmesi ve Garanti Mektubu kapsaminda yapmis oldugu tahsilatlar gelir
dagitim tarihlerinde yatirimcilara aktaracaktir.

7. Itfa tarihinde, Fon Kullanicist Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy’ii itfa bedelini VKS’ye
odemek suretiyle tasfiye edecektir.

8. Portfoy tasfiye edildikten sonra, Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir yatirimcilara
aktarilacak ve kira sertifikalari itfa edilecektir.

D. EKSUN GIDA’NIN KAYNAK KURULUS SIFATI

1. Teblig A¢isindan

a. Teblig m. 12/f. 1 Hiikmiine Gore
Teblig’in 3’iincii maddesinin birinci fikrasinm (g) bendinde yapilan kaynak kurulus tanimina gore;
“...yonetim sozlesmesine dayah kira sertifikas: ihraglarinda sahip oldugu varlik e haklar1 VKS

adina yoneten 12 nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki /if' etler” yonetim
sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda kaynak kurulus olarak yer alabili

r
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Teblig’in 12’inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde ise; “Derecelendirme kuruluslarindan talebe
bagli olarak notlandirma $l¢egine gore ihracin para birimi cinsinden yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen uzun vadeli derecelendirme notunu alan ortakliklar” tarafindan da VKS kurulabilecegi
belirtilmektedir.

DRC Derecelendirme Hizmetleri A.S. (DRC Rating)’nin Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret A.S.
i¢in hazirladig: 18.12.2023 tarihli Kredi Derecelendirme Raporu’nda Eksun Gida’nin Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-1 ve

gortiniimii Kararl olarak belirtilmistir. Bu raporumuz tarihi itibariyle erisilen DRC Rating internet
sitesinde ilgili bilgiler bulunmaktadir: (Web sitesi linki: https://www.drcrating.com/styled-13/page/)

Bu baglamda, Eksun Gida’nin y6netim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihracinda kaynak kurulug/fon
kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir engel bulunmadi1 dustiniilmektedir.

E. VKS$’NIN HUKUKI DURUMU
1. VKS’nin Esas Sozlesmesi
VKS$’nin esas sozlesmesine gore;
a. VKS$ miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla kurulmustur.

b. VKS kira sertifikasi ihraci ile fon topladig1 yatirimeilarin vekili sifatryla amact dogrultusunda
kaynak kurulusa ait varlik ve haklar1 miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan s6zlesmeler diizenleyebilir.

¢. VKS Sermaye Piyasasi Kurulu diizenleme ve kararlar ¢ercevesinde kira sertifikasi ihracina
yonelik sair islemler gergeklestirebilir, sdzlesmeler yapabilir ve faaliyette bulunabilir.

d. Teminat alabilir.

Bu kapsamda esas sozlesmesi kapsaminda VKS’nin kira sertifikasi ihrag etmesine hukuken bir engel
bulunmamaktadir.

2. VKS$’nin Yonetim Kurulu Karari

VKS 17.01.2024 tarih 60 sayili yonetim kurulu karari ile Sertifikalarin ihrac1 ve islem s6zlesmelerinin
imzalanmasi ile ilgili gerekli ynetim kurulu kararin1 almistir.

F. FON KULLANICISI’NIN HUKUKI DURUMU

1. ihra¢ Agisindan

Fon Kullanicisi’nin 17.01.2024 tarih 2024/02 sayili yonetim kurulu karar ile Serfifikalarin ihracina
yonelik karar alinmugtir.
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2. Garanti Acisindan

Fon Kullanicist ana faaliyet konusu olan su iiriinleri dahil her tiirlii tarim ve gida iiriinlerinin ve
mamullerinin, zirai ilaglarin ve giibrelerin, tarim, gida ve konservecilik alanlarinda kullanilan kimyasal
madde, makine, ekipman, lisans, patent gibi varlik ve haklarin alimi, satimi, ithalati, ihracati,
pazarlanmasi, depolanmasi, kiraya verilmesi, herhangi bir yolla devredilmesi, komisyonculugunun
yapilmasi, kendi fabrikalarinda ya da fason olarak iiretimi faaliyetlerinde ve bunlarla sinirli olmamak
iizere kurulus amaci ve faaliyet konular1 kapsamindaki her tiirlii isi ve hizmeti vermek amaciyla kira
sertifikasi ihracinda fon kullanicis: olarak yer alacak ve ayrica Portfdy borglularinm eylemini garanti
edecektir.

Bu kapsamda Fon Kullanicisi’nin Portfdy borglularmin eylemlerini TBK m. 128 anlaminda garanti
etmesine sermaye piyasasi mevzuati agisindan bir engel bulunmamaktadir.

Konu hakkinda asagida Garanti Mektubu baslig1 altinda detayli agiklamalara yer verilmistir.

G. IHRAC YAPISINA iLiSKIiN SOZLESMELER

1. Kira Sertifikas1 fhrag Siireci Program Temel Hiikiim ve Kogullar1 (“Temel Hiikiim ve
Kosullar”)

VKS ile Eksun Gida arasindaki bu sézlesme ile Thrag Tavani igerisinde yapilacak tiim kira sertifikasi
ihraglarna iliskin temel hiikiim ve kogullar belirlenmektedir. Bu sézlesme ile Ihrag Tavani kapsaminda
gergeklestirilecek tertip ihraglarinda imzalanacak s6zlesmelerin sekil ve igerigi, ddemelerin ne sekilde
yapilacag, erken itfa halleri ile Fon Kullanicisi’nin Islem Sozlesmeleri kapsamindaki temerriidiiniin
genel sonuglari diizenlenmektedir.

Bu soézlesme, Ihrag Tavani kapsaminda gergeklestirilecek ilk kira sertifikasi ihraci oncesinde
akdedilecek olup, Thrag Tavani kapsaminda gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglari gergevesinde
VKS$’nin ve Eksun Gida’nin tiim borglart tasfiye edilene kadar gegerliligini koruyacaktir.

2. Yonetim Sozlesmesi

Bu Sozlesme kapsaminda gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda dayanak varliklarin Fon
Kullanicist tarafindan VK lehine yénetilmesine iliskin hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir.

3. Garanti Mektubu

Fon Kullanicis tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Garanti Mektubu ile Fon Kullanicisi, Portfoy
Varliklarr’nin Sézlesmeler nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak kendisine borglu olan Portfoy
Borglulari’nin Portfoy kapsamindaki borglarin1 zamaninda, tam ve eksiksiz olarak 6deyecegini TBK m.
128 anlaminda iigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla garanti etmektedir.
Kullanicisi, Portfoy Borglular’nin édenmeyen tiim borglarin, herhangi bi
kalmaksizin giiniinde ve eksiksiz olarak ddeyerek, Sertifika Hiikiim ve Sartlar
giiniinde ve eksiksiz olarak 6denmesini saglayacaktir.

Bu kapsamda, Fon
bar ve ihtara gerek
a belirtilen 6demelerin

—
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4. Tasfiye Taahhiidii

Fon Kullanicis1 tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Tasfiye Taahhiidii ile Fon Kullanicisi itfa
tarihinde Portfoy’ii itfa bedelini VKS’ye demek suretiyle tasfiye etmeyi taahhiit etmektedir.

H. IHRAC YAPISINA iLIiSKIN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN
HUKUMLER

1. Temel Hiikiim ve Kosullar’a gére;

a. “Erken itfa Halleri ve Temerriit” baglikli VIII inci maddeye gore kanundan kaynaklanan
temerriit hallerine ek olarak;

ii.

iii.

iv.

V1.

Sertifikalardan ve Islem S6zlesmelerinden kaynaklanan ddemelerden herhangi birinin,
teknik aksakliklar haricinde, giiniinde ve eksiksiz olarak 6denmemesi; teknik aksaklik
halinde ise aksakligin giderilmesini takip eden ilk 3 I Giinii’nde yapilmamast,

Islem Soézlesmelerinde kararlastirilan dnemli taahhiit ve yiikiimliiliiklerinden herhangi
birinin kismen veya tamamen ihlal edilmesi ve bu ihlalin, ihlalin ogrenildigi tarihten
itibaren bes Is Giinii iginde tiim sonuglari ile ortadan kaldirilmamasi,

Fon Kullanicisi’nin 6demelerini tatil etmesi, 6deme aczi igerisine diismesi, alacaklilart
ile temdit anlagmasi yapmasi, iflas, konkordato talebinde bulunmasi, yeniden
yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igin girisimde bulunmast,

Fon Kullanicisi’nin hak/fiil ehliyetini kaybetmesi veya sinirlandirilmast, kayyim
atanmasi, ticari faaliyetlerini durdurmasi veya faaliyet konularii degistirmesi, mali
durumunu olumsuz yonde etkileyecek Slgiide malvarlig iizerinde tasarrufta bulunmast,
sinirlamasi,

Fon Kullanicisi’nin malvarligi iizerine, mali durumunu 6nemli lgiide etkileyecek veya
Islem Sozlesmeleri ve Sertifikalar’dan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesini 6nemli derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, karar1 alinmast,

Fon Kullanicisi’nin Sertifikalar’dan ve Islem Sézlesmeleri’nden kaynaklanan edimlerin
ifas1 igin gerekli Izinlerinin iptal edilmesi, yenilenmemesi.

gibi hususlar temerriit hali olarak sayilmistir. Boylece Fon Kullanicisi, Sertifikalar ve Islem
Sozlesmeleri kapsamindaki yiikiimliiliklerinden herhangi birisini ihlal ettiginde kendisine yapilan
bildirim ile temerriide diisecek ve VKS Sertifikalarin erken itfasin: isteyebilecek ve VKS, Fon
Kullanicisi’na kars1 her tiirlii yasal yola bagvurabilecektir.

Ayrica temerriit halinde, 6denmeyen tutarlara, Beklenen Kar oranmnin %30 fazlasi draninda gecikme
cezasi uygulanacaktir.
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b. “Beyan ve Tekeffiiller” baslikli XI inci madde kapsaminda Fon Kullanicisi, Islem
Sozlesmeleri kapsaminda yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine etki edebilecek bir¢ok hususu
beyan ve tekeffiil (garanti) etmisti. Bu kapsamda eger Fon Kullanicisi’nin beyan ve
tekeffiillerinden herhangi birisi gergegi yansitmazsa, VKS yatirimeilarin menfaatlerini korumak
i¢in gerekli tedbirleri alabilecektir.

c. “Garanti Mektubu” bashkli V inci maddeye gore, her ihragta Fon Kullanicist Portfoy
Borglular’nin eylemlerini TBK m. 128 anlaminda iigiincii kiginin eylemini taahhiit eden
sifatiyla geri doniilemez sekilde garanti edecektir. Bu garanti, Fon Kullanicisi tarafindan
VKS§’ye hitaben diizenlenecek Garanti Mektubu ile gergeklestirilecektir. Fon Kullanicisi,
Portfoy Borglular’’nin borglarin1 zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle (i)
Portfoy Gelirleri’nin Beklenen Kar’dan az olmasi halinde, Portfoy Gelirleri ve Beklenen Kar
arasindaki farki ve (ii) Portfoy’den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, edilen
zarar ile birlikte, Beklenen Kar1 VKS$’ye, Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen 6deme
tarihlerinde nakden ve defaten 6deyecektir.

2. Garanti Mektubu’na gore;

Fon Kullanicisi tarafindan diizenlenen “Garanti Mektubu” kapsaminda, Fon Kullanicisi, Portfoy
Varliklarr’nin konu oldugu sézlesmeler nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak kendisine borglu olan
Portf6y Borglular1’nin Portfdy kapsamindaki borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak Odeyecegini
TBK m. 128 anlaminda iigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla garanti etmektedir. Bu kapsamda,
Fon Kullanicisi, Portfoy Borglular’’nin 6denmeyen tiim borglarini, herhangi bir ihbar ve ihtara gerek
kalmaks1zin giiniinde ve eksiksiz olarak 6deyerek, Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen ddemelerin
giiniinde ve eksiksiz olarak 6denmesini saglayacaktir.

3. Tasfiye Taahhiidii *ne gore;
Fon Kullanicisi tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen “Tasfiye Taahhiidii” ile Fon Kullanicis: itfa
tarihinde Portfoy’ii itfa bedelini VKS’ye 6demek suretiyle tasfiye etmeyi taahhiit etmektedir.

SONUC

Bu Rapor, Fon Kullanicist ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmis olup 25/01/2024 tarihi itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

Bu Raporumuz kapsaminda sonug olarak;
e VKS$’nin Sertifikalari ihra¢ etmesinde,

* Eksun Gida’nin ydnetim s6zlesmesine dayali olarak kira sertifikasi ihracinda kaynak kurulus
olarak yer almasinda,

* VKS ve Eksun Gida’nin [slem Sozlesmelerini imzalamalarinda,

hukuki bir sakinca bulunmadigini belirtmek isteriz.
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EK-2 HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Ugur Topsakal, 2006 yilinda Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden mezun olmus olup, 36892
sicil no ile 2008 yilindan bu yana Istanbul Barosu’na kayithdir.

Ugur Topsakal, gesitli hukuk biirolarinda ¢alistiktan sonra 2010-2014 arast Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi A.S.’nin hukuki danismanligini Danisman Avukat unvantyla, 2014-2016 aras: Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi A.§’nin hukuki danismanligini Miisavir Avukat unvaniyla gergeklestirmistir. Ugur
Topsakal, 2016-2020 yillar1 arasinda Vakif Katilim Bankasi A.S.’de Hukuk Miisavir Yardimcisi
unvantyla ¢alismis olup, 2020 yilindan itibaren Hukuk Miisaviri' gérevini yiiriitmektedir.

Yukarida belirtilen gérevleri siiresince kira sertifikasi ihraglari dahil faizsiz finansman alaninda birgok
islemin gergeklestirilmésinde aktif olarak ¢alismustir.

Av. Ugur TOPSAKAL

/
v

! Vakaf Katilim Bankasi1 A.S. Hukuk Miisavirligi unvan yapis1 st unvandan alt unvana su sekilde siralanmaktadir:

Hukuk Miisaviri

Servis Yoneticisi

Hukuk Miisavir Yardimcisi
Miisavir Avukat

Kidemli Avukat

Avukat

SANRAIE e

Hukuk Miisaviri Vakif Katilim BANKASI A.S.’nin organizasyon yapisi uyarinca dogrudan Genel Miidiir (CEO)’e
baglidir.
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EK-3 AVUKATLIK KiMLiK BELGESI

AVUKAT KiMLIK BELGESI

TURKIYE BAROLAR BIRLIGI
UNIOM OF TURKISH BARS LAWYER IDENTITY CERTIFICATE
‘ ISTANBUL BAROSU
£ i _{‘ ADI { NAME
:_ e L A . qu

SOYADI | SURNAME
TOPSAKAL
BARO SICIL NO /BAR REG NO

ol
CILNO /U TB REG.NO
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