NN HAYAT VE EMEKLILiK A.S. DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 YILINA ILISKIN ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun

01 Ocak 2024 - 30 Haziran 2024 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son is gini itibariyle fon
portfoy dedgeri ve net varlik dedgeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2024 - 30.06.2024 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Yurtici Ekonomi

Cumhurbaskanhdi secimleri sonrasi olusturulan yeni Kabine ile ekonomide
ortodoks politikalara donilmeye baslanmasi ile Tlrkiye'nin kredi notunda ve kredi
risk priminde (CDS'te) iyilesme yilin ikinci ceyredinde de stirdi. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi notunu Mart ayindaki
gbzden gecirmede "B"den "B+'"ya yikseltti, not gorinimind "duragan'dan
"pozitif'e c¢ikardi. Nisan ayindaki gézden gegirmesinde S&P’‘de Tlrkiye'nin kredi
notunda bir kademe artisa gitti, gorinimu “pozitif olarak belirledi. Moody’s in de
19 Temmuz'daki gdézden gegirmesinde Turkiye'nin notunu artirmasi bekleniyor.

TCMB faiz artisina devam etti. Mart toplantisinda Merkez Bankas faizi beklentinin
aksine 500 baz puan artirdi, gosterge faizi %50 seviyesine cikardi. Enflasyonla
mucadele konusunda sahin mesajlar verildi. Merkez Bankasi Nisan, Mayis, Haziran
toplantilarinda gosterge faizi %50 seviyesinde sabit tuttu.

Kripto varliklara iliskin dlzenlemeler iceren Sermaye Piyasasi Kanununda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifii TBMM Genel Kurulunda vyapilan
gortismelerde kabul edilerek Haziran ayl sonuna dodgru yasalasti. Dlizenlemeyle
kripto paralarin ihraci, satisi ve dagitimi icin SPK'ya yetki verilirken, izin almadan
kripto varlik hizmet sadlayicisi olarak faaliyet yuruttigu tespit edilen kisilere
cezalar getirildi.

Mali suclarla micadelede (lkelerin performanslarini dederlendiren Mali Eylem
Gorev Guclu (FATF), dederlendirme silrecinin sonunda 28 Haziran'daki
toplantisinda Tirkiye'yi gri listeden cikardigini acikladi. Bunun Tulrkiye'ye fon
akisini olumlu yoénde etkilemesi bekleniyor.

Haziran ayi enflasyonu beklentinin altinda kaldi. Haziran’da tlketici fiyatlan piyasa
beklentisinin altinda aylik %1,64 artis gdsterdi (Beklenti %?2,2). Yillik enflasyon
%75,5'ten %71,6'ya gerileyerek sekiz ay sonra ilk kez azalis kaydetti.

Kiiresel Ekonomi

Yihin yarisinda kiresel piyasalara ABD verileri ve Fed beklentileri yén vermeye
devam etti. Bu silrecte ABD’de aciklanan ekonomik verilerde karisik sinyaller
gozlendi; enflasyon godstergelerinde ve ISM/PMI verilerinde yavaslama gortlse de,
tiiketici gliveni ve istihdam piyasasi giiclii kalmaya devam etti. Ozellikle Haziran
ayinda guglia gelen verilerle Fed'den Eylil’de faiz indirimi beklentileri zayifladi, bu
yil igin 25 baz puanlik iki faiz indirimi beklentisi tek faiz indirimine kadar geriledi
(bu yila baslarken piyasalarda Fed'den toplamda 150 baz puanlk faiz indirimi
fiyatlaniyordu).




Fed, en son 12 Haziran'daki toplantisinda da beklentiye paralel politika faizini
degdistirmedi. Toplanti sonrasi yapilan acgiklamada enflasyonun sirdurtlebilir bir
sekilde hedefe dogru ilerledigine dair gliven olusana kadar faizi dislirmenin uygun
olmayacadina mesaji verilirken, Fed Uyelerinin faiz beklentilerini gosteren “nokta
grafiklerde” ise bu yil igin faiz indirimi beklentisi lGgten, bir faiz indirimine geriledi.
Fed'in biylime beklentisinde bu yil icin bir degisiklik olmazken, enflasyon
beklentisinde yukan revizyona gidildi.

G-7 lUllkeleri arasinda ilk faiz indirimi Kanada Merkez Bankasi’‘ndan geldi (banka
Haziran toplantisinda gosterge faizi beklentiye paralel 25 baz puan indirerek
%5'den %4.75’e cekti). Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da Haziran toplantisinda
bes yilin ardindan gdsterge faizleri 25 baz indirdi (gésterge mevduat faizini %4'ten
%3.75’e ¢ekti). Yeni faizi indirimi konusunda ise yapilan aciklamalar ECB’nin
temkinli bir seyir izleyecegini, para politikasi konusunda yeni kararlarin verilere
bagl olacaginin isareti verildi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) artan enflasyonist beklentilerin sonrasinda 17 vyil
aranin ardindan Mart toplantisinda faiz artisina gitti (BoJ 10 baz puanlk faiz artisi
ile gosterge faizi %0.0 - %0.1 bandina yukseltti ve bu faiz artisi ile negatif faiz
politikasi sonlandinlmis oldu, ayrica banka devlet tahvillerinde alimlarin
azaltilacagini, borsada islem goéren fonlar dahil olmak Uzere riskli varliklarda
alimlarin sonlandirilacagini acgikladi). Japon Yen’inde ABD dolar karsisinda son 34
yilin en disik seviyesine gerilemesi sonrasi Bol Yen’e midahalelerde bulundu.
Cin’de ise buylime gostergeleri zayif geliyor. Cin hikimeti be Cin Merkez Bankasi
ekonomiye tegviklerini yilin ikinci yarisinda da strdu.

Kiresel hisse piyasalarinda pozitif momentum ABD teknoloji hisseleri 6énctliglinde
yilin ikinci ceyredginde de siirdi (ABD endeksleri bu slirecte yeni rekor seviyeleri
goérdl). Zaman zaman artan jeopolotik tansiyonun endekslerde dalgalanmaya
neden oldugu gorllse de, kliresel hisse piyasalarinda dizeltme hareketleri sinirh
kaldi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili donemin son is ginU itibar ile fon portféy degeri
ve net varlik dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BiLGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlar
ile ilgili agiklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.

i. Pay  komisyonu: 0 - 0.0003+BSMV  araliginda  dediskenlik
gosterebilmektedir.

ii. Tahvil-Bono-Ozel Sektér Kesin alim satim komisyonu: 0 - 0.00003+BSMV
araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

iii. Gecelik Ters Repo komisyonu: 0 - 0.00002+BSMV araliinda dediskenlik
gosterebilmektedir.

iv. Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0 - 0.00002+BSMV x Glin Sayisi araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.




vi.

Vii.

viii.

Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: 0 - 0.00004+BSMV araliginda

degiskenlik gosterebilmektedir.
VIOP Komisyonu: 0 - 0.0004+BSMV
gosterebilmektedir.

arahdinda  dediskenlik

Eurobond alim satim komisyonu: 0 - 0.0001+BSMV araliginda degiskenlik

gosterebilmektedir.

Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri Komisyonu: 0 - 0.001+BSMV

araliginda degdiskenlik gosterebilmektedir.

*Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutarn (izerinden 7 giin ve daha az
ise gegerlidir. 7 gun Gzeri ise 0 - 0.00004+BSMV x Gun Sayisi araliginda

degiskenlik gosterebilmektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Gider Tiirii Gider Toplami Vaor;'ifll;‘:éae:i:: g:m
Yoénetim Ucreti 37,196,506 1.09%
Saklama Ucreti 334,266 0.01%
Denetim Ucretleri 54,300 0.00%
Kurul Ucretleri 197,450 0.01%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 482,609 0.01%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 121,703 0.00%
Toplam Giderler 38,386,835 1.12%

ORTALAMA NET VARLIK DEGERI | 3,425,089,339

EKLER:

1.

Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30/06/2024 tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari

3. Performans sunum raporu
Mert Mustafa NISEL Erkan OGEC
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi

Orhun VIRLAN
Fon Kurulu Uyesi

Tankut NAZILLI Mehmet Fatih SUBASILAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




