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Fon’un Tirii Degisken Fon
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Fon Tutar ve Pay Sayisi | 1.000.000.000.- TL, 100.000.000.000 PAY
Avans Tutari 5.000.- TL
Risk Grubu Orta Riskli
Portfoy Yoneticisi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Z'[Iiskin Kurul Karan 20.02.2004 7/147
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 26.02.2004 KYD-126
Fon Ictiiziigi Tescili 01.03.2004 5795/2004
Fon Ictiiziigii'niin Turkiye Ticaret 04.03.2004 6000 / Sayfa
Sicili Gazetesi’'nde Ilani 537

TANIM

Emeklilik Yatirnm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
daditilmasi ve inanch miulkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlan kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fonun yatirrm amaci hem sermaye kazanci hem de temettld ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

YATIRIM STRATEJISI

Fon‘un yatinnm stratejisi: Fon, portféy sinirlamalar itibariyla Rehber'de belirtilen fon
tirlerinden herhangi birine girmez. Fon, dedisen piyasa kosullarina gére Yoénetmeligin 5.
maddesinde belirtilen varlk tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirrm yapan ve hem
sermaye kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Yatirm
tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirrma ne sekilde yénlendirilmesi konusunda karari
portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yoneticisinin en uygun portfoy
dagilimini yapacadini distinen katilimcilar icin kurulmustur. Portfoy varlik yapisini piyasalarin
durumu ve konjonktire bagli olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde dedistirmeye
musait yapiya sahip olan bir fondur. Fon, portfoylne agirlikli olarak BIST’da islem goren tim
ortakhk paylar ve tim vadelerdeki 6zel sektdér ve kamu borglanma araclan dahil eder.



Yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri
3 ila 4 araliginda kalacaktir.

Karsilastirma olciti dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asadidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 100
Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araclari (Eurobond) 0 30
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Araclari (*) 0 100
Ters Repo Islemleri (Borsa ici ve Borsa disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesabi (D6viz/TL) 0 25
Altin ve Dider Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araclari

Yatirnm Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Dévize Endeksli i¢c Borglanma Araclari 0 20
Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklar tarafindan ihrag edilen 0 20
Sermaye Piyasas! Araglar, Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlar

Katilma Paylari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

(*) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektor borclanma araclarini fon portfoy dederinin
%10’'unu gecmeyecek sekilde portféyline dahil edebilir.

FONUN KARSILASTIRMA OLGUTU
Fonun esik dederi %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

FON KURULU UYELERI

Mert Mustafa Nigel Fon Kurulu Bagkani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Erkan Ogeg Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Tankut Nazilli Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Orhun Virlan Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Mehmet Fatih Subasilar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Emre Karakurum TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Kagan Saral TEB Portfoy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI

Begim Karagam



FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDiIRME

Yurtici Ekonomi

Cumhurbaskanhdi secgimleri sonrasi olusturulan yeni Kabine ile ekonomide ortodoks
politikalara doéntlmeye baslanmasi ile Turkiye'nin kredi notunda ve kredi risk priminde
(CDS'te) iyilesme vyilin ikinci ceyredinde de slirdi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, Tlrkiye'nin kredi notunu Mart ayindaki gézden gegirmede "B"den
"B+"ya ylkseltti, not goriniminid "duragan"dan "pozitif'e c¢ikardi. Nisan ayindaki gozden
gecirmesinde S&P’de Turkiye'nin kredi notunda bir kademe artisa gitti, gérinimu “pozitif
olarak belirledi. Moody’s in de 19 Temmuz'daki gézden gecirmesinde Tlrkiye'nin notunu
artirmasi bekleniyor.

TCMB faiz artisina devam etti. Mart toplantisinda Merkez Bankasi faizi beklentinin aksine 500
baz puan artirdi, gosterge faizi %50 seviyesine cikardil. Enflasyonla miicadele konusunda
sahin mesajlar verildi. Merkez Bankasi Nisan, Mayis, Haziran toplantilarinda gdsterge faizi
%50 seviyesinde sabit tuttu.

Kripto varliklara iliskin dizenlemeler iceren Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulunda yapilan gériismelerde kabul edilerek
Haziran ayl sonuna dogru yasalasti. Dlizenlemeyle kripto paralarin ihraci, satisi ve dagitimi
icin SPK'ya yetki verilirken, izin almadan kripto varlik hizmet saglayicisi olarak faaliyet
ylrttttiga tespit edilen kisilere cezalar getirildi.

Mali suglarla micadelede ulkelerin performanslarini dederlendiren Mali Eylem Goérev Guici
(FATF), degerlendirme slrecinin sonunda 28 Haziran’daki toplantisinda Turkiye'yi gri
listeden gikardigini acikladi. Bunun Tirkiye'ye fon akisini olumlu yonde etkilemesi
bekleniyor.

Haziran ayir enflasyonu beklentinin altinda kaldi. Haziran'da tlketici fiyatlari piyasa
beklentisinin altinda aylk %1,64 artis gosterdi (Beklenti %2,2). Yillik enflasyon %?75,5ten
%71,6'ya gerileyerek sekiz ay sonra ilk kez azalis kaydetti.

Kiiresel Ekonomi

Yilin yarisinda kiresel piyasalara ABD verileri ve Fed beklentileri ydn vermeye devam etti. Bu
slregte ABD’de acgiklanan ekonomik verilerde karisik sinyaller gézlendi; enflasyon
gostergelerinde ve ISM/PMI verilerinde yavaslama gorilse de, tiketici giveni ve istihdam
piyasasi giicli kalmaya devam etti. Ozellikle Haziran ayinda giiclii gelen verilerle Fed'den
Eylul'de faiz indirimi beklentileri zayifladi, bu yil igin 25 baz puanlk iki faiz indirimi beklentisi
tek faiz indirimine kadar geriledi (bu yila baslarken piyasalarda Fed'den toplamda 150 baz
puanlik faiz indirimi fiyatlaniyordu).

Fed, en son 12 Haziran’daki toplantisinda da beklentiye paralel politika faizini degistirmedi.
Toplanti sonrasi yapilan aciklamada enflasyonun slrdurilebilir bir sekilde hedefe dogru
ilerledigine dair gliven olusana kadar faizi disirmenin uygun olmayacadina mesaji verilirken,
Fed Ulyelerinin faiz beklentilerini gésteren “nokta grafiklerde” ise bu yil icin faiz indirimi
beklentisi Ggten, bir faiz indirimine geriledi. Fed'in bliyiime beklentisinde bu yil icin bir degisiklik
olmazken, enflasyon beklentisinde yukari revizyona gidildi.



G-7 lulkeleri arasinda ilk faiz indirimi Kanada Merkez Bankasi’'ndan geldi (banka Haziran
toplantisinda goésterge faizi beklentiye paralel 25 baz puan indirerek %5’den %4.75’e gekti).
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da Haziran toplantisinda bes yilin ardindan gosterge faizleri 25
baz indirdi (gbsterge mevduat faizini %4'ten %3.75’e ¢ekti). Yeni faizi indirimi konusunda ise
yapilan aciklamalar ECB'nin temkinli bir seyir izleyecegini, para politikasi konusunda yeni
kararlarin verilere bagh olacaginin isareti verildi.

Japonya Merkez Bankasi (Bol) artan enflasyonist beklentilerin sonrasinda 17 yil aranin
ardindan Mart toplantisinda faiz artisina gitti (BoJ 10 baz puanlik faiz artisi ile gbsterge faizi
%0.0 - %0.1 bandina yukseltti ve bu faiz artisi ile negatif faiz politikasi sonlandiriimis oldu,
ayrica banka devlet tahvillerinde alimlarin azaltilacagini, borsada islem géren fonlar dahil
olmak tzere riskli varliklarda alimlarin sonlandirilacagini agikladi). Japon Yen’inde ABD dolari
karsisinda son 34 yilin en dislik seviyesine gerilemesi sonrasi Bol Yen’e muidahalelerde
bulundu. Cin‘de ise blylime goéstergeleri zayif geliyor. Cin hikimeti be Cin Merkez Bankasi
ekonomiye tesviklerini yilin ikinci yarisinda da strda.

Kiresel hisse piyasalarinda pozitif momentum ABD teknoloji hisseleri 6nciliginde yilin ikinci
ceyredginde de slrdl (ABD endeksleri bu slirecte yeni rekor seviyeleri gordli). Zaman zaman
artan jeopolotik tansiyonun endekslerde dalgalanmaya neden oldugu gorilse de, kliresel hisse
piyasalarinda dizeltme hareketleri sinirli kaldi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2024 yilinda fon portfoylanln ortalama varlk dagilimi asagidaki gibi gergeklesmistir:

38.87% 18.01% 14.88% 9.96% 8.43% 4.68% 3.56% 3.46% 2.80% 0.88%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Dederler A.S., Is Yatinrm Menkul Dederler A.S., Oyak
Yatirim Menkul Dederler A.S. ve TEB Yatirim Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait
kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri TEB
A.S. Kollektif Saklama Subesi’'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon‘un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve TEB Kollektif Saklama Subesi (izerinden islem
talimatlar ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
30.06.2024(*) tarihi itibariyle fonun birim pay dederi 0,513194 olarak gerceklesmistir.
1 Ocak 2024 - 30 Haziran 2024 tarihleri arasinda fonun birim pay dederi %37,29 artis

gdstermis olup, ayni donemde karsilastirma odlgitl de %27,26 artis géstermistir.

(*) 30.06.2024 tarihinin tatil gint olmasi sebebi ile 30.06.2024 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 01.07.2024 tarihinde gegerli olan 28.06.2024 tarihi ile olusturulan
Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi

BIRIM PAY DEGERI

29.12.2023 29.01.2024 29.02.2024 31.03.2024 30.04.2024 31.05.2024 30.06.2024

Fon - Performans Olciitii Karsilastirmah Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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Fon Benchmark

Mert Mustafa NISEL Erkan OGEC Orhun VIRLAN
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Tankut NAZILLI Mehmet Fatih SUBASILAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



