NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

30.06.2024
GENEL BILGILER
Fon’un Unvani NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM
FONU
Fon'un Tiri Kiymetli Maden Fonu
Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Altin Fon
Fon Tutar ve Pay Sayisi | 1.000.000.000.- TL, 100.000.000.000 PAY
Avans Tutari 300.000.- TL
Risk Grubu Yiksek Riskli
Portfoy Yoneticisi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 26.01.2017 4/121
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 02.02.2017 1328
Fon Igtiiziigi Tescili 07.02.2017 44376
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye . 13.02.2017 9262-382
Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani

TANIM

Emeklilik Yatirnm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cergevesinde
alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dadgitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhididir.
Siresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlan kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fonun amaci dinya altin piyasasindaki fiyat gelismelerini yatinmcilarina ylksek oranda
yansitmaktir. Fon pay dederinin altin fiyatlari ile ylksek korelasyonu yatirim stratejisinde
birincil hedeftir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirm stratejisi, fon portfoylinin en az %80’i devamli olarak altin ve altina dayali
para ve sermaye piyasasl araglarindan olusur. Fon pay dederinin altin fiyatlan ile ylksek
korelasyonu yatirim stratejisinde birincil hedeftir. Buna ek olarak Fon portféylinin en fazla
%?20’si kira sertifikalarina, katihm esaslarina uygun ortaklik paylarina, katilim bankalarinda
acgllan katilma hesaplarina ve diger faizsiz yatirnm araglarina yatirilabilir. Portféylinde bulunan
altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglarindan dolayi Fonun pay fiyati diinya
altin fiyatlarinin  dedisimlerinden ve doviz kuru hareketlerinden etkilenmektedir.
Karsilastirma olgttu dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asadidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Altin ve Altina Dayali Sermaye 80 100
Piyasasi Araclari

Diger Kiymetli Madenler 0 20
Hazine Mistesarli§i Tarafindan ihra¢c Edilen TL/Déviz 0 20
Cinsinden Gelir Ortakligi Senetleri + Kira Sertifikalar

Katilma Hesabi (D6viz/TL) 0 20
Altina Dayali Katilma Hesaplari 0 20
Katilim Esaslarina uygun ortaklik paylar 0 20

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma olglitl, %95 BIST-KYD Altin Fiyat Adirlikhi Ortalama Endeksi + %5
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payl TL Endeksi olarak belirlenmistir.

FON KURULU UYELERI

Mert Mustafa Nisel Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Erkan Ogeg Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Tankut Nazilli Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Orhun Virlan Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Mehmet Fatih Subasilar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Onur Musaoglu TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Ozlem Karag6z TEB Portfoy Yonetimi A.S.
FON DENETCIiSI

Begim Karagam

FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER
Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDiIRME

Yurtici Ekonomi

Cumhurbaskanhdi segimleri sonrasi olusturulan yeni Kabine ile ekonomide ortodoks
politikalara doéntlmeye baslanmasi ile Turkiye'nin kredi notunda ve kredi risk priminde
(CDS'te) iyilesme vyilin ikinci ceyredinde de slrdd. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu Mart ayindaki gézden gegirmede "B"den
"B+"ya ylkseltti, not gorinimind "duragan"dan "pozitif"e gikardi. Nisan ayindaki gdzden
gecirmesinde S&P’de Tulrkiye'nin kredi notunda bir kademe artisa gitti, gérinimu “pozitif
olarak belirledi. Moody’s in de 19 Temmuz'daki gézden gecgirmesinde Tlrkiye'nin notunu
artirmasi bekleniyor.

TCMB faiz artisina devam etti. Mart toplantisinda Merkez Bankasi faizi beklentinin aksine 500
baz puan artirdi, gésterge faizi %50 seviyesine cikardi. Enflasyonla micadele konusunda
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sahin mesajlar verildi. Merkez Bankasi Nisan, Mayis, Haziran toplantilarinda gésterge faizi
%50 seviyesinde sabit tuttu.

Kripto varliklara iliskin dizenlemeler igceren Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulunda yapilan goériismelerde kabul edilerek
Haziran ayi sonuna dogru yasalasti. Diizenlemeyle kripto paralarin ihraci, satisi ve dagitimi
icin SPK'ya yetki verilirken, izin almadan kripto varlik hizmet sadlayicisi olarak faaliyet
yUrittiga tespit edilen kisilere cezalar getirildi.

Mali suclarla miicadelede (lkelerin performanslarini dederlendiren Mali Eylem Gérev Glcl
(FATF), dederlendirme slirecinin sonunda 28 Haziran’daki toplantisinda Turkiye'yi gri
listeden c¢ikardigini acikladi. Bunun Tirkiye'ye fon akisini olumlu yodnde etkilemesi
bekleniyor.

Haziran ay! enflasyonu beklentinin altinda kaldi. Haziran’da tiketici fiyatlari piyasa
beklentisinin altinda aylk %1,64 artis gosterdi (Beklenti %2,2). Yilik enflasyon %75,5'ten
%?71,6'ya gerileyerek sekiz ay sonra ilk kez azalis kaydetti.

Kiiresel Ekonomi

Yilin yarisinda ktresel piyasalara ABD verileri ve Fed beklentileri yon vermeye devam etti. Bu
sirecte ABD’de aciklanan ekonomik verilerde kansik sinyaller gézlendi; enflasyon
gostergelerinde ve ISM/PMI verilerinde yavaslama gorilse de, tiketici gliveni ve istihdam
piyasasl gicli kalmaya devam etti. Ozellikle Haziran ayinda giiclii gelen verilerle Fed’den
Eylul'de faiz indirimi beklentileri zayifladi, bu yil icin 25 baz puanlik iki faiz indirimi beklentisi
tek faiz indirimine kadar geriledi (bu yila baslarken piyasalarda Fed'den toplamda 150 baz
puanlik faiz indirimi fiyatlaniyordu).

Fed, en son 12 Haziran’daki toplantisinda da beklentiye paralel politika faizini degistirmedi.
Toplanti sonrasi yapilan aciklamada enflasyonun sirdirilebilir bir sekilde hedefe dogru
ilerledigine dair gliven olusana kadar faizi dlisirmenin uygun olmayacadina mesaji verilirken,
Fed Ulyelerinin faiz beklentilerini gésteren “nokta grafiklerde” ise bu yil icin faiz indirimi
beklentisi licten, bir faiz indirimine geriledi. Fed'in biylime beklentisinde bu yil igin bir degisiklik
olmazken, enflasyon beklentisinde yukari revizyona gidildi.

G-7 Ulkeleri arasinda ilk faiz indirimi Kanada Merkez Bankasi’'ndan geldi (banka Haziran
toplantisinda gdsterge faizi beklentiye paralel 25 baz puan indirerek %5’'den %4.75’e cekti).
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da Haziran toplantisinda bes yilin ardindan gésterge faizleri 25
baz indirdi (gésterge mevduat faizini %4'ten %3.75'e gekti). Yeni faizi indirimi konusunda ise
yapilan aciklamalar ECB'nin temkinli bir seyir izleyecegini, para politikasi konusunda yeni
kararlarin verilere bagli olacaginin isareti verildi.

Japonya Merkez Bankasi (Bol) artan enflasyonist beklentilerin sonrasinda 17 yil aranin
ardindan Mart toplantisinda faiz artisina gitti (BoJ 10 baz puanlik faiz artisi ile gosterge faizi
%0.0 - %0.1 bandina yulkseltti ve bu faiz artisi ile negatif faiz politikasi sonlandiriimis oldu,
ayrica banka devlet tahvillerinde alimlarin azaltilacagini, borsada islem géren fonlar dahil olmak
Uzere riskli varliklarda alimlarin sonlandirilacagini agikladi). Japon Yen’inde ABD dolari
karsisinda son 34 yilin en dusik seviyesine gerilemesi sonrasi Bo] Yen’e muidahalelerde
bulundu. Cin‘de ise blylime gdstergeleri zayif geliyor. Cin hikimeti be Cin Merkez Bankasi
ekonomiye tegviklerini yilin ikinci yarisinda da strdd.

Kuresel hisse piyasalarinda pozitif momentum ABD teknoloji hisseleri énculiglinde yilin ikinci
ceyreginde de sltirdi (ABD endeksleri bu slirecte yeni rekor seviyeleri gordi). Zaman zaman



artan jeopolotik tansiyonun endekslerde dalgalanmaya neden oldugu gorilse de, kiiresel hisse
piyasalarinda dizeltme hareketleri sinirh kaldi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2024 yilinda fon portfoylinln ortalama varlk dagilimi asagidaki gibi gergeklesmistir:

81.75% 6.91% 6.10% 3.63% 3.58% 2.42% 0.77% 0.35% 0.34%

Fon'un Aracilik islemleri Vakif Katim Bankasi A.S.VE Kuveyt Tirk Katillm Bankasi A.S. ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri TEB A.S. Kollektif Saklama Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon‘un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve TEB Kollektif Saklama Subesi Uzerinden islem
talimatlari ile gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde hergin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
30.06.2024(*) tarihi itibariyle fonun birim pay degeri 0,167991 olarak gergeklesmistir.

1 Ocak 2024 - 30 Haziran 2024 tarihleri arasinda fonun birim pay dederi %?24,35 artis
gbstermis olup, ayni ddnemde karsilastirma o6lgttld de %24,55 artis géstermistir.

(*) 30.06.2024 tarihinin tatil giint olmasi sebebi ile 30.06.2024 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 01.07.2024 tarihinde gegerli olan 28.06.2024 tarihi ile olusturulan
Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.

Domene Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Fon - Performans Olciitii Karsilastirmah Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi

35.00%
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%

5.00%

0.00%

-5.00%
29.12.2023 29.01.2024 29.02.2024 31.03.2024  30.04.2024 31.05.2024  30.06.2024

Fon Benchmark

Mert Mustafa NISEL Erkan OGEC Orhun VIRLAN
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Tankut NAZILLI Mehmet Fatih SUBASILAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



