PARDUS PORTFOY YONETIM! A.§. FON SEPETI SEMSIYE FON’A BAGLI
PARDUS PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONU'NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayils Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 18/03/2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 315694-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 21.03.2024 tarih ve 10842
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Pardus Portféy Yonetimi A.S. Fon
Sepeti $emsiye Fonu ictiiziifli ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
olugturulacak Pardus Portfoy Birinei Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarimn ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasas Kurulu tarafindan C0/09/2024 taribinde

onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin doBru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatwim kararlars izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Pardus Portfdy Yonetimi A.S.’nin (www.pardusportfoy.com)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir, izahnamenin nerede yayimiandif hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iligkin bilgiler yatuimei bilgi formunda yer almaktadar.

Bu jzahname katilma paylarinm ahm satimunin yapildiy ortamiarda, gsemsiye fon
igtitzdgii ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirimeilara verilir, Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasmdan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iligkin
dilzenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictilziigil, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatiim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Teblip

Fon Pardus PortfSy Birinci Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon Pardus PortfSy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermave Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Pardus Portfty Yoénetimi A.S.

Kuruyl Sermaye Piyasas: Kurulu

MKXK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfy Saklayicisi T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

PYS Tebligi II-55.1 sayil PortfSy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Fealiyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina {iiskin Rehber

Saklama Tebligi 11I-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig II-52.1 saysh Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Teblip;

TEFAS Tirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylriirlife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yénetici Pardus Portfsy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mitlkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin 1L
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar $emsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tlizel kigiligi bulunmayan mal varlifadur.,

1.1. Fona fiiskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant; Pardus Portfty Birinci Fon Sepeti Fonu
Baglt Oldugu Semsive Fonun | Pardus Portffy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Unvani; Semsiye Fonu
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | Fon Sepeti Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

Fon portfSy ybneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlanimn  bagimsiz
denetimini yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.orgtr) sayfasinda yer

alctadir,




1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicist Haklanda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu liyeleri yetkilidir, Kurucu
yetkililerine, Kurueu biinyesindeki birimlere, digartdan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurueu’nun KAP (www.kap.orp.tr) sayfasinda ver
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin
Unvani: Pardus Portfoy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfby Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetli
Belgesi
Tarih: 16,02.2022
No: PYS/PY.60/185
Poriféy Saklayrcisi’nin
Unvani: T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
PorifSy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015
lligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470
Numaras:

1,2.2, lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Pardus Porifdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiytikdere Cad. Levent Plaza Blok
No: 173 l¢ Kap1 No: 30 Sisli / Istanbul

Telefon numaras:: 0(212)371 1805

Portfiy Saklayrcist T. Vakiflar Bankas: T.A.O. nun

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Bilyiikdeniz Caddesi
No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL
www.vaki .com.tr

Telefon numarasi; 0(216) 724 10 00

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1.Kurucu, fonun katima pay: sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili,
yBnetimi, yGnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytritilmesi esnasinda portfdy ytneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyll, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
simirlamalar gergevesinde yénetilir,

Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak, yatinm
oggrt ve borsa yatinm fonlarinin katiima paylarina yatirilir. Fon, orta ve uzun vadede TL
NETIM] A.S.
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bazinda yitksek getiri saglamay) hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, hem yurt ici hem de
yurt disinda, TL ve dovize endeksli sermaye piyasas! araglarina yatinm yapan yerli/yabanci
yatirim fonu katilma paylar: ve yerli/yabane: botsa yatirtm fonu katilma paylar Fon portfSyiine
dahil edilebilir,

Fon portfoytine dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonlarinin dafihim, piyasa
kosullarina ve buna paralel portfly ybneticisinin piyasa gériisiine gbre degiskenlik
gisterecektir. Fakat, her haliikarda Fon’un yatirim yapilan varliklar gercevesinde volatilite
araliklarinin karsiik geldigi risk degeri 3-4 aras: dilzeyde kalacakir,

Fon porifSyiine dahil edilecek yabane para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam
degerinin %80°i ve fazlas: olamaz. Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanct ihraggilarin
déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast araglan da fon toplam degerinin %80’
ve fazlas olamaz.

Fon, opsiyon saticisi olarak opsiyon stzlesmelerine taraf olamaz.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam defieri esas alinarak, Fon portfdylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmiy asgari ve azami sinirlamalar agafida yer

almaktadir.
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yerli/Yabanci Yatinm Fonu ve Yerli/Yabanc: Borsa 80 100
Yatinm Fonu Katilma Paylar
Yerli ve Yabanct Kamw/Ozel Sektér I¢ ve Dis Borglanma Araglar 0 20
Yatirim Ortakhig1 Paylan 0 10
Yerli/Yabanei Ortaklik Paylari, Depo Sertifikalar (ADR/GDR) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli Madenlere Dayal: 0 20
Para ve Sermaye Pivasasi Araclan
Varliga Dayal: Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatly Menkul Kiymetler 0 20
ipatege Dayali/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklig: Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Takasbank Pare Piyasast Iglemleri ve Yurtici Organize 0 20
Para Piyasas: [slemleri
Ters Repo Islemleri 0 20
Vadeli (TL-Déviz) / Katilma Hesaiy (TL-Ddviz) 0 10
Kira Sertifikalan 0 20
Yapilandiriimis Yatinm Araclan 0 10
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katima Paylar: ve Girigim Sermayesi 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan

Porifdye dahil edilen yatiim fonu ve borsa yatimm fonu katilma paylarina iliskin

Magidaki kurallar uygulanir;
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8) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti
fonunun toplam degierinin %20°sini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payi alim
taleplerinde, nemalandirtlma amagh ofarak yatirim yapilan para piyasasi fonlan ve kisa vadeli
borglanma araglar: fon katilma paylar! dikkate alinmaz,

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfdytine alinan fon katilma paylan veya borsa yatirtm fonu katilma
paylarimin sayisi, yatunm yapilan fonun katilma payi sayisinin %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfSyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay: sayisi
esas aliir,

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katiima paylanmn degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gecemez.

€) Fon sepeti fonu portfdyine, katilma pay: satgma iliskin izahnamesi Kurulca
onaylanan fonlarin katilma paylanimin dahil edilmesi esastr. Yabanc: borsalarda islem géren
borsa yatirim fonlarimin katilma paylan igin s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varbklarin tayi¢ degerinin
#10’una kadar borsada veya borsa diginda repe yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili dilzenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sbzlesme ile herhangi bir
anda portfoytindeki sermaye piyasas: araglarninin piyasa degerinin en fazla %50°si tutanndaki
sermaye piyasas: araglannt Sdiing verebilir, Fon portfSyiinden &diing verme islemi, Sdiing
verilen sermaye 6 piyasasi araclammin en az %100’ karphiinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkayrafin degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin
esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur,

2.3 Fon'un esik degeri, %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.4. Portfoye riskien korunma ve/veya yatmm amactyla fonun tiriine ve yatitim
stratejisine uygun olacak sekilde yurt igi ve yurtdisinda iglem gbren ortaklik pay1, déviz/kur,
kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine aliabilecek diier varliklara
dayal: tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), varant ve sertifikalari, ileri valdrlii
tahvil/bono ve alun islemleri, riskten korunma amaciyla ise borsa digi tilrev arag, forward ve
swap stzlesmeleri dahil edilebilir.

2.5, Porifbye borsa digindan tilrev arag (forward, opsiyon), repo, fers repo ve swap
sozlegmesi dahil edilebilir.

Borsa dig1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayunianan “Degerleme Esaslan”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10°unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Sdenecepi tarih
KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

2.7. Portfbye dahil edilen yabanci yatirim araglanm tamtict genel bilgiler: Fon
dyiinde, yabane: {ilkelerde gerek kamu gerekse de zel sektsr tarafindan ihrag edilen ve bu
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lilkelerde islem goren borglanma araclanine, kira sertifikalarina, ortakhik paylarina, depo
sertifikalarina, yatirim fonu katilma paylarina (serbest fonlar dahil), borsa yatiim fonu ketilma
paylanna, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarine, menkul kiymet yatirim ortakli
paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglarina
yer verilebilir. Portfdye dahil edilecek depo sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalar
(American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalar: (Global Depository Receipt-
GDR)dwr. Portfoye yalnizea Dtinya Bankas: (The World Bank) Uyesi tilkelerde kurulu yabanc:
fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabane: yatirim araglan ile ilgili herhangi bir tilke
sintrlamasi bulunmamaktadir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri
dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi duzenlemeleri gercevesinde gercefe uygun deferi iizerinden nakde
dondstiriilebilecek nitelikte likiditasyona szhip olmas sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan
fon portfSytine dahil edilmesi miimkiindir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
borglanma araglarimin ve kira sertifikalar alinabilir, ligili aracin derecesini belirleyen belgeler
ybnetici nezdinde bulundurulur.

2.8. Fon portfSyiine yurtiginde ve yurtdiginda jhrag edilmis yapilandinlmig yatinm
araclan; fonun yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem g&rmesi,
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Y8netici nezdinde bulunduruimasi ve
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimig yaunim araglan igin borsada islem gtrme sart
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dafitim
kanallar: vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporiama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun defieri lizerinden nakde doniistitrtilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmas: zoruntudur, Niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi aralarindan, yatinme tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri
Odenecedi taahhiidiinii iceren &zellikieki borglanma araglanmin fon portfbyiine dahil
edilebilecektir.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatim yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere baglt olarak yatnmlarinin
degerinin baglangig degerinin altina diigebilecegini yatunmeilar géz sniinde bulundurmahdyr,

3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskier sunlardir;
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk

ggylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
Rgsmelere iliskin tagiman pozisyonlarin deperinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fivatlar: ve




doviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Stz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayal varhklarin (borglanma arac, ters
repe vb.) dahil edilmesi halinde, s8z konusu varliklarm degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfylln maruz kalacag zarar olasshgini ifade etmekiedir.

¢- Kér Pay: Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara
katthm olana@ saglayan katilim finans firiinleri dahil edilmesi halinde, séz konusu
yatiimlann getiri oranlarindaki degigimler nedeniyle maruz kalacai zarar
olasilifin: ifade etmektedir,

d- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc: para cinsinden varliklarnin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacafi zarar olasihiiini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yukiimltliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiipidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyline tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil cdilmesi, ileri valorli
kira sertifikas: ve tahvil/bono alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirmm ile baglangi¢ yatinminin {izerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihig1 kaldweg riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar clusmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varhiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidsr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullart altinda belirli bir dilimi
igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls finansal
varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylanmmn satildigs dénemden sonra mevzuatia ve
dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz




9) Ihrager Riski: Fon portfSytine ahnan varhklarm ihrageisinin yikamlitiklerini
kismen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarer ihtimalini
ifade eder,

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibanim olumsuz etkileyecek
suglarin (8rnegin, kara para aklanmas1) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araclarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminaiin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde piyasaya gére nakit
degerinin ahnan tiirev pozisyon degerini karilayamamast veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzlukiarm bulunmas: olasthimin ortaya ¢ikmasi durumudur,

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhliklan arasinda,

isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varl 13 fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugiu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgn fiyatindaki defiisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Slemektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk tilciimlerinde biiyiik nem tastyan zaman faktSriintl ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatuun vadeye gore degtisiminin Slgistidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dlctstidir.

13) Yapilandinlmy Yatirim Araclan Riskleri: Yapilandirilmug Yatirim Araglannim
degeri ve déinem sonu getirisi faiz 6demesinin yamnda dayanak varlifin piyasa performansmna
baghdir. Yapilandirilmig  Yatiim Araglar’nin  dayanak varliklari Ozerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, yatirime: vade sonunda higbir itfa
geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar
nominal deferden daha diistik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandintmis Yatinm
Araglari’mun giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak
varlik fiyat deggigimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yaganabilecek dalgalanmalar Yaprlandirdmig  Yatinm Araglan’nin ginliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yaprlandirthmis Yatirim Araglari'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandirilmis Yatinm Araglar yatirim: yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur., Karst
taraf riski, ihraget kurumun Yatinm Araclan’ndan kaynaklanan yikiimliiltklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandiriimig Yatiim Araglar: yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon
Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aramr,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu ofan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldifi deger arasmdaki fiyat farkliligs degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfSyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat tle spol fiyat teorik fiyatlamadan farkls

o oabilmekledir. Dolayss: ile burada Baz Deger’in stizlegme vadesi boyunca gosterecedi degiisim
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15) igiemin Sonuclandinlamamas: Riski: Olaganiistli kogullar nedeniyle ddeme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢Skmenin yarattif risktir.

16) Kaldiwra¢ Riski: Kaldira¢ oranmmin bu izahnamede belirlenen maksimum sinun
asmasi veya limit igerisinde yilksek borgluluk seviyesinde bulunuimasi nedeniyle fon net aktif
degerinde olas) kayiplarin yaganmast durumunu ifade etmektedir.

17) Digger Riskler: Fon’a yatinim yapan yatiumeilar piyasalarda yaganan dalgslanmalar,
piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoytindeki varhklarin degeri ofumlu ve/veya olumsuz yénde degisim gdsterebilir. Yatuim
yaptlan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlar: sermaye kayb riski tagir. Kaldiragh
igslemler risklerin Gnemli 6l¢lide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan &ngdérilen gegitli
menkul kiymetlere ve diger araclara yatirim yapilmasi dnemli ekonomik riskler igerir. Fon
yatirim stratejisinin 88z konusu yatwinu elinde bulundurmanin tasidis zarar riskine karsi
koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske kargt tam koruma saglayacag ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulasilacag konusunda higbir glivence sbz konusu degildir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin §lglimilnde kullanilan ydntemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) yer verilmektedir.

3.3, Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlil tahvil/bone ve
altin alim iglemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimilnde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde mutlak riske maruz defier yontemi kullamlacaktir, Fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam deferinin %25'ini agamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligkin gilnliik
limit, karakdk kurah uygulanmas: suretiyle %3,5°dir .)

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°dilr.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yattrim araglarimin sakh tiirev arag niteligi
tastytp tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik ediei
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis yatirim aracinin sakhi tilrev arag
nitelijinde olmasi halinde, risk dlgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulan.

IV.FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iligkin dlizenlereleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2, Fon’un malvarhf Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligimdan ayridir.
Fon’un malvarligy, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
araf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
edilemez. Fon malvathfs Kurucunun ve Portfdy Saklaymnsmm ytinetiminin veya

) = YY6NET miAS

10

. . - 2
’ncSic NO 315694-5




denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak 0zere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalars Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portftiylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Ytnergesi”
hikiimleti gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Deperine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi
suretiyle hesaplansr. Bu deger ilgili giin sonu degerleri kullamlarak Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi i§ glinii hesaplanir, katilma paylannm alim-
satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya
gikmast gibi olaganlistli durumiarin meydana gelmesi halinde, degierleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katima paylannin alm satim
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve iglemlerin deperleme esaslam Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satsy baglangig tarihinde bir adet paym nominal fivat: (birim pay deferi) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinimn sayisina biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar:

Yatinmeilanin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
Wjnan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pay bedelinin Kurucu
tarafindan tahsi! edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir,
Kurueu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uypulayarak tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem gaind tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Telimatin tutar olarak verilmes; halinde ise belirtiten tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar pay sayist
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en
son ilan edilen sati fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi
bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle

bulunan tutara es degier kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay satis
fiyatindan %20 marj digiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pays sayis1 TEFAS ta eglestirilir, Nihaj katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanur. Tahsil edilen tutara eg degter adedin Ustiinde verilen katilma payt alim talimatlart
iptal edilir.

Alm talimatinin kargiifinda tahsil edilen tutar o gin igin yatinme: adma
nemalandmimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katulma pav
aliminda kullanilir. TEFAS ta gereklesecek islemlerde dafitic: tarafindan belirlenecek yatinm
aract nemalandirmada kullanilacakur.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yaurimailarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugiu giinlerde saat 13:30%a kadar verdiklers
katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatt dzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu glinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edifir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal: oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinil
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklegtirilir.

6.4, Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

R, Kanlma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasas’’min agik oldugu giinlerde
k30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,




iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu ginlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigtincii islem gilnlinde yatirimetlara ddenir,

lade talimatinin verildigi glinden Sdeme glintine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasas:
agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi glin olmasi durumunda (katilma
pay: satim talimatimin yerine getirilecegi giintin yurt ici piyasalarda yanm glin tatil olmast
durumunda); 6deme, pay piyasas: takas iglemlerinin gerceklesmedigi piin sayist kadar ertelenir,

6.5. Al Satima Aracthk Eden Kuruluslar ve Alim Satum Yerleri

Katilma paylarinm alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar aracihigiyla da yapihir, Uye kuruluglara agafida yer alan linkten ulagilmas:
miimk{ndiir.

ttp:// fakasha m.ir/tr/Savfalar, 'AS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sbzlesmesi imzalams olan kurumiarin unvam ve
iletigim bilgileri agagiida yer almaktadir.

Unvan iletisim Bilgileri
Al Capital Yatiim Menkul | Esentepe Mah. Biiyitkdere Cad. Levent Plaza Biok
Degerler A.S. No: 173 I¢ Kap: No: 29 Sisli / Istanbul

www,alcapital.com.tr
0(212) 371 18 00

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlipindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almakiadr.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlil ticretler,

2} Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracilik kom isyonlars, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagims1z denetim kuruluslarina 8denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yaptimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10} Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defier (mali milhlir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile Sdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

5) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
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7.1.1. Fon Toplam Gider Oram
Fondan kargilanan, ySnetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tim giderlerin toplaminin
tist simin yillik 93,65 (yUzdetigvirgtilaltmigbes) tir.

Portfoye alinacak katiima paylari igin ddenen ybnetim, giris ve gikig ticretleri de Fon'un
toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir gider kalemi ofarsk dikkate alinir.

3,6, 9 ve 12 aylik donemlerin son i5 giini itibariyla, belirlenen yilhik fon toplam gideri
orantmn ilgili doneme denk gelen kisminin agilip agilmadiy, ilgili dénem i¢in hesaplanan
gnitk ortalama fon toplam degeri esas ahinarak, Kurucu tarafindan koniro!l edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlann agildifuinin tespiti halinde agan tutarmn ilgili dSnemi takip eden
bes i§ giindl iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur, lade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam
giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider orant limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhifindan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginlitk
%0,002740tinden (yiiz binde ikivirgill yediyiizkirk) [y:llik yaklagik %1 (yiizdebir) (BSMV
dahil}] olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia
icinde Kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecekiir.

Dagutici ile kurucu arasinda bir stizlesme olmamast durumunda kurul Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oram™ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarim Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklanin ahm satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z
konusu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlarn Fon’un KAP sayfasinda

(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir,
7.1.4. Karsibk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirime: bilgi formundan ulasilabilir,
VIll. VERGILENDIRME ESASLARI:

Fon'un ve katlma payt satin alanlarn vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurueu, Fon’un y1llik finansal tablolarm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden

W0 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim glinfinlin resmi tatil gliniine
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denk gelmesi halinde resmi tatil gninil takip eden ilk is glind son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibartyla dzel bafimsiz denetime tabidir

9,2, Semsiye fon ictiiziigtine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaniar,
aylik portfoy dagilim raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarsfindan agklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekH
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindilr.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfty dagihmna, fomun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek
ficret ve komisyon bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulaglmas: miimkindir.

9.3. Yatnmeilarin yatium yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasimt gerektirecek nitelikie olan izahnamenin L1.1.,, L1.2.1, II, IIL,V.5.5,, V.5.6., VL
(6.5. maddesi harig), VII nolu bblumlerindeki degisikiikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylantr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. lzahnamenin diger boliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt: ig giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5, Portfoye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracimin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskier ayrica KAP ta agiklanir.

9.6. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orant, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28, maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hikiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizak; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tilrk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokitmanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almug olurlar.
%, Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitumi s8z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylar: misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekee olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kurulfustardan hesap durumian hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatiimer bilgi formunun KAP'ta yaymmn
takiben formda belirtilen satiy baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde vatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari kargilidt yatinmeilardan toplanan para, takip eden is gini
izahnamede belirlenen varlikiara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogirulugunu ve giincel oldufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

gergevesinde onaylariz , )
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