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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

 
     “TAV Havalimanları Holding A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Yolcu sayılarındaki iyileşme ve fiyat artışlarıyla desteklendiği görülen gelir artışının, 2024 yılı ilk 6 aylık mali verilere göre 

devam edeceği beklentisi  

• Yeterli seviyede bulunan FAVÖK ve faaliyet kar marjlarının, incelenen dönemler boyunca sürdürülmesi  

• Almatı, Antalya ve Ankara havalimanlarında terminal genişletme yatırımlarının tamamlanmasının ardından, daha yüksek 
yolcu ve hizmet ücretlerinin de katkısıyla ilave gelir beklentileri 

• 2023 yılı ve 2024 ilk 6 aylık mali verilere göre finansal kaldıraç göstergelerinde devam eden iyileşme 

• Döviz bazlı nakit akışının finansalları desteklemesinin yanı sıra türev araçlar ve faiz oranı takası işlemleri ile döviz risklerinin 
yönetilmesi 

• Alternatif finansman kaynaklarına ulaşabilme kabiliyeti ve Aralık 2023'te tahvil ihracının tamamlanması 

• Sektörün deneyimli markalarından biri olan Grup ADP tarafından desteklenmesi 

• Türk havacılık sektöründeki güçlü pazar konumunun, köklü itibarı ve yaygın faaliyet ağıyla desteklenmesi 

• Rekabet avantajına sahip olan Türk turizm sektörünün havacılık sektörünü pozitif yönde etkilemesi 

• Farklı ülkelerdeki operasyonların ve dikey entegre iş modelinin konsantrasyon riskini azaltması 

• Yüksek kalitede müşteri portföyüne ve bilançodaki sınırlı payına rağmen, teminatsız ticari alacaklar nedeniyle potansiyel 

kredi riski maruziyeti 

• Yıllar içinde kaydedilen kademeli iyileşmeye rağmen, yüksek seviyedeki Faaliyet Giderleri/Net Satışlar rasyosu 

• Faaliyet gösterilen sektörün jeopolitik, çevresel ve diğer risklere oldukça duyarlı olması 

• Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 
yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması 
 

Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “TAV Havalimanları Holding A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 
Notu “AA-(tr)” olarak teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
 

 
Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Görünüm)  

         Zeki Metin ÇOKTAN 

                   Genel Müdür Yardımcısı 

                   Prof. Dr. Feyzullah YETGİN 

                   Genel Müdür 


