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“TAV Havalimanlari Holding A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Yolcu sayilarindaki iyilesme ve fiyat artislariyla desteklendigi goérilen gelir artisinin, 2024 yil ilk 6 aylik mali verilere gore
devam edecedi beklentisi
Yeterli seviyede bulunan FAVOK ve faaliyet kar marjlarinin, incelenen dénemler boyunca sirdiriiimesi
Almati, Antalya ve Ankara havalimanlarinda terminal genisletme yatirnmlarinin tamamlanmasinin ardindan, daha ylksek
yolcu ve hizmet Ucretlerinin de katkisiyla ilave gelir beklentileri

e 2023 yih ve 2024 ilk 6 aylik mali verilere goére finansal kaldirag gostergelerinde devam eden iyilesme

Doéviz bazh nakit akisinin finansallari desteklemesinin yani sira tirev araglar ve faiz orani takasi islemleri ile doviz risklerinin

yOnetilmesi

Alternatif finansman kaynaklarina ulasabilme kabiliyeti ve Aralik 2023'te tahvil ihracinin tamamlanmasi

Sektdrun deneyimli markalarindan biri olan Grup ADP tarafindan desteklenmesi

Turk havacilik sektériindeki gliglti pazar konumunun, kokli itibari ve yaygin faaliyet agiyla desteklenmesi

Rekabet avantajina sahip olan Tirk turizm sektoriinin havacilik sektorini pozitif yonde etkilemesi

Farkli Glkelerdeki operasyonlarin ve dikey entegre is modelinin konsantrasyon riskini azaltmasi

Yiksek kalitede musteri portféytine ve bilangodaki sinirli payina ragmen, teminatsiz ticari alacaklar nedeniyle potansiyel

kredi riski maruziyeti

Yillar iginde kaydedilen kademeli iyilesmeye ragmen, ylksek seviyedeki Faaliyet Giderleri/Net Satislar rasyosu

e Faaliyet gosterilen sektorin jeopolitik, cevresel ve diger risklere oldukca duyarl olmasi
Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik gostergeler kiresel talep kosullarindaki zayifidin siirdigune isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “TAV Havalimanlari Holding A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu “AA-(tr)” olarak teyit edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinidm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Gorlinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢ce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gb6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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