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Fon’un Maruz Kalabilecegi Risklerin Olciimiinde Kullanilan Yéntemler Sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfyiiniin igerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olusturmustur. Riske maruz deger, fon
portfdy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en
yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda; giinliik olarak, tek
tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, en az 250 isgilinii gdzlem siiresi kullanilir. Ancak
olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon
portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiirii, varlik grubunun
kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa biiyiikligi, kredi ve
piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak ayristirilmistir. S6z konusu
faktorler 15181nda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varliklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin
ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin
toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite orani giinliik olarak
izlenmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sdzlesmelerinin karsi
tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi, Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri {lizerinden nakde
doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iriinler igin,
ithragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
iirlinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek
fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini
saglayacak kredi ol¢iim sistemleri kullanilabilir.



Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmast
beklenen konular ile riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri, sirket ¢alisanlarina duyurulur.

Fon Portfoyiindeki Varhik ve islemlerim Degerleme Esaslari:

Fonlarmn portfoyiindeki varliklarin degerinin, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig’inin (1I-14.2) 9. Maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin 1 ile 6 nolu alt bentleri kapsaminda
tespit edilir.

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig’inin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendinin 7 ve 8 nolu alt bentleri kapsaminda varliklara yatirim yapilacak olmasi halinde, anilan varliklara
iliskin degerleme esaslarinin anilan Teblig’de ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan hazirlanan
“Kolektif Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslarina liskin Yonerge”de
ongoriildiigii sekilde tespit edilecektir.



