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2.2. Fon portfoyll, kelektf portfly ytneticiligine iliskin PYYS Tebblifi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliigkin Tlreblig"de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yOnetilir.

2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80 devanmbh olarak, gitmiise
dayah endeksleri takip etmek lizere kurulan verli ve vabane: borrsa vavarim forue katlma
paylarina ve giimlse dayali yerli ve yabanet yatinm fonu katilma poaylarinaa vatinlr, Fon'un
amaci glimils piyasalanndaki fiyat geligmelerini yatinmeilanna yikseek orannda yansiarak orta
ve uzun vadede istikrarl bir getiri saglamaktir. Fon'un getirisi agirlikh olanrak portfove dahil
edilen borsa yatirim fonlanmin / yatinm fonlannn getirisine bagh olasrak beliirlenir,

Gimilge dayah yatinm fonlan ve glimiise dayali endeksleri taakip etrnek fzere kurulan
borsa yatinm fonlan ilgili varhik simfinda belirledikleri bir karsillastirmaa digltinin veya
endeksin getirisini takip etmek amaciyla olugturulmus yatmm araglanedir. Fornbar, farkl hukuki,
finansal ve faaliyete iliskin statiilere sahip olabilmekiedir, Fiziki glimniis yatirnm vapan funlar
bulundugu gibi; swap, opsiyon, forward ve futures (vadeli iglem) giiibi tirevv araglara yatmm
yapan ve tilrev piyasalarda iglem vapan fonlar da bulunmakiadir,

Yabanc: yatnm fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanam) ve boorsa vatnm fonu
katlma paylan fon portfdytine dahil edilebilir. Ancak her durumda, forn portitdviine dehil edilen
yabanci para ve sermaye piyasas: araglan (Tiirkive de kurulan ve unvsaminda “*Yabanci™ ibaresi
gegen yatinm fonlan da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlas: | olamazz. Fon portiliyiine
dahil edilen yerli ve yabanc ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilmis | para ve: SErmaye piyasas
araglan (Tarkiye'de kurulan ve unvaninda “Diviz" {baresi gecen vattrmm fosnlan da dahil) da
fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Fon, yabanc: paraya we vabainci parava dayah
sermaye piyasas: araglanna yapilabilecek vatnmlar sebebivle kur riskd icerebbilir.

Genel pivasa kosullan wve pontfy vBneticisinin tercihlesri doglrultusunda, Fon
portfdylinin kalan kismiyla ise izahnamenin 2 4. numaralan maddessindeki  tabloda ver alan
para ve sermaye piyasasi araclanna, belirlenen simirlar gergevesinde vaatirim viapilabilir,

Fon portftiyiine dahil edilecek yabane: borsa vatinm fonlan ve yeatirun ffonlar. il gili ke
mevzuatlanna gire farkh yasal statiilere sahip olabilmcktedir. $62 konsusu fonhlar, karslagtirma
dlghitindn performansim saglayabilmek ve getirilerini artirmak icin titirev ardaclar arscihfivia
kaldiragh iglemler yapabilir.

Fon'un BYF'ler aracihifiyla glimiise dayal tiirev araglara vastmm yeapmasina iliskin
riskler dahil olmak tzere, Fon'un yatinm stratejisinin igerdigi riiskler bhakkinds detayh
agiklamalar igbu izahnamenin 3.1. nolu maddesinde yer verilmektedirr. [zahnsamenin belirtilen
maddesinde aynntih olarak agiklandi tizere, cesitli nedenlerle, yatrm vapildan borsa yatinm
fonlanmn piyasa fiyatlan ile spot veya vadeli islem kontrat fiyatlan arassinda énoemii performans
farkliliklan olabilecegi hususunun yatmerlar tarafindan dikkate alinrmas: gervekir, =

Yatrimeilann, referans olarak kullanabilecekleri giimils fiyatlann ile ilggili olarg
piyasalardaki spot fiyatlarin, spot fiyatlarla vadeli islem pivasalannddaki konhtrat fi ;
piyasalann olagan igleyisi veya olafianiisti kosullann olusmasi miedeniylie cidd
degigebilecefini, aynca yaymner kuruluglann yavinladiklan fival veriileri igiin fark}
piyasalan veri kaynaf olarak kullanabileceklerini goz Onilne almaalan ;
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London Metal Exchange'de belirlenen LBMA Gimds fivatlan veyea Borsaa [stanbul Eivmetli
Madenler Piyasasi'nda olugan spot TL veya yabanci para cinsi islem | fiyatlarryla, likidite, islem
saati, iglem kurlan vb. nedenler ile diger uluslararas: spot ve vadeli islem kkontratlan arasinda
Gnemli farkhliklar olugabilmektedir.

2.4. Yaunmeilarin, referans olarak kullanabilecekleri gimiiss fivatlaan ile ilgili olarak;
farkli piyasalardaki spot fivatlann, spot fivatlarla vadeli islerm pivassalanndaki kontrat
fiyatlanmn, piyasalann olagan isleyigi veya olagantisti kosullann  olusmaas: nedenivle ciddi
sekilde deBigebilecegini, aynica yayine: kuruluglann yaynladiklan fidvat veriileri igin farkl arag
ve piyasalan veri kaynagi olarak kullanabileceklerini gz onine ailmalarii gerekir. COrefin,
London Metal Exchange’de belirlenen LBMA Gimils fivatlan veyaa Borsas Istanbul Kiymetli
Madenler Piyasasi’nda olugan spot TL veya yabanc: para cinsi islem | fiyatlarriyla, likidite, isiem
saati, iglem kurlan vb. nedenler ile diger uluslararas: spot ve vadeli i islem kkontratlan arasinda
tnemli farkhhklar olusabilmektedir.

Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, Fon peortftiyiinnde ver alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagiddaki tablioda giisterilmistir,

VARLIK VE iSLEM TURU | Asgari | Azami |
. Vo Yo
Gumilge Dayal Yerli ve Yabanc: Yatinm Fonu ve/veya Gimisten ' Olusani| 80 | 100
Endeksleri Takip Eden Yerli ve Yabanci Borsa Yatrm Fonu Eatilmal |
Paylan ) _. o
= Gilimige Dayah Yerli Yaunm Fonu ve/veva Gimilsten «Olusani| 0 | 100

Endeksleri Takip Eden Yerli Borsa Yaunm Fonu Kanlma Payylan l

- Giimiige Dayah Yabanc: Yatinm Fonu ve/veya Giimiisten tOlusanl| 0 79,99
Endeksleri Takip Eden Yabanci Borsa Yatnm Fonu Katilma | Paylan | |
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem Goren Kiymetli Mademler ile)| 0 | 20
Kiymetli Madenlere Dayah Sermaye Piyasas: Araglan < o
Cilimilge Dayal Yaunm Fonlan ve Borsa Yatinm Fonlan Haricindekki Yerli 0] 20
ve Yabanci Borsa Yaunm Fonu Katilma Paylari. Gayrimenkul Yatinom Fonu
Katilma Paylan, Girigim Sermayesi Yatnm Fonu Katlma Paylan, Yyatirim
Ortakhi Paylan i

Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylar: - 0
Yerli ve/veya Yabanc: Kamu ve/veya Ozel Sekitr Borglanma Araclaan 0 20
| Kamu ve/veya Ozel Sekitr Dig Borglanma Araglar (Eurobond) 0_ | 20

' 20

Kira Sertifikalan

Varhia Dayal / Varlik Teminath Menkul Kiymetler
Ipotejie Dayali / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler
Gelir Ortaklifi Senetleri / Gelire Endeksli Senetler

| Gayrimenkul Sertifikalan =
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab (TL, Déviz, Glimf{ls. Alun)
Ters Repo Islemleri ) "
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize Para Pivasas: Islemleri
Varant / Sertifikalar = = =
Yapilandinlmig Yatirim Araglan o

Portfoye dahil edilen yaunm fonu ve borsa yaunm fonu keatilma _pa].-'l.
asafidaki kurallar uygulamr;
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a) Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait kanlma payylanming degeri fon sepeti
fonunun toplam deferinin %20'sint asamaz. Bu oramin | hesaplaanmasinda katiima
pay: ahm taleplerinde, nemalandirma amagh olarak vaturim yappilan para pivasas:
fonlan ve kisa vadeli borglanma araclar fonlan katilma psaylan diikkate shnmaz.

b) Diger fon sepeti fonlanna yatnm yvapilamaz.

c) Fon sepeti fon portfiyiine ahnan fon katilma paylan veva bhorsa vaatinm fonu katilma
paylaninin sayis, yahnm yapilan fonun katilma payi sayissimn %525 ini asamaz. Bu
oramin hesaplanmasinda katllma paylanmin fon portfoyiiene dahill edildigi wrihteki
katilma pay: sayi1s1 esas alimr.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katlma payHarinin cdegeri, fon wplam
degerinin %10 unu gegemez.

e) Portfoye, katlma payr satigina iligkin izahnamesi Kurrulea ornaylanan fonlarmn
katilma paylanmn dahil edilmesi esastr. Yabanei borssalarda idslem géren borsa
yatinm fonlarimin katilma paylan igin s6z konusu sart aramimaz.

Fon portfiytine dahil edilecek yatinm fonu katilma pavlannirn arasimas serbest fonlann
katilma paylan da yukanda belirtilen limitler kapsaminda dahildir.

Fon portfylinde ver alan repo iglemine konu olabilecek vaarliklansn rayi¢ deferinin
%210"una kadar borsada ve borsa diginda repo vapulabilir. Borsa disinada tarafif olunan ters repo
stizlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar vatnm vamlabhilir,

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca vapilacak bir siizlesme gervpevesinnde portiiyindeki
ortakhik paylanmn piyasa deferinin en fazla %30'si wtarmdaki ortakihk payylarim Tirkive de
kurulu borsalarda ddiing verehilir. Fon portfyiinden Sdiing verme iiglemi iggin Oding verilen
sermaye piyasasi araglaninin en az %1000 karshifinds Kurulun ilgili ddiizenlemelerinde
tzkaynak olarak kabul edilen varhklar fon adina Takasbank'ta bloke eedilir.

Fon, kurul dizenlemeleri uyannca yaplacak bir stizlesme gerrpevesinade portfivyindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75} tutanindaki keymeetli maddenleri Tiirki ye'de
kurulu borsalarda &diing verebilir. Aynea, piyasada gerceklesen Gdiieng iglenmleri kassihfinda
ddilng alacaklanin temsil etmek Gzere gikanlan sertifikalar avm oreanda poartfive alinabilir,
Kiymetli maden ddiing islemleri ile kiymetli maden diing sertifikass alim -— satm islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslan ile teminat sistemi ¢ergevesinde vapilir..

2.5. Fon'un karsilaghrma dlgtd, VII-128.5 sayih “Bireysel [Portfvilerin ve Kolekif
Yatinm Kuruluglanmn Performans Sunumuna, Performansa Dayah: Ucretléendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliveetlerine : iligkin Fsaslar
Hakkinda Teblig” hitkimleri gergevesinde fonun tiirll dikkate alinarak . bu izahinamede ver alan
yatinm stratejisi ile yaunm yapilan varhk ve iglemlerin nitelikleerin uysgun endekslerin
agirhklandimimas: yoluyla belirlenmistir.

Fon'un karglaghrma &lgOtd; %95 XAG kodlu glimily fiyatmmm TL deferi
(Bloomberg'de ilan edilen “XAG” kodlu uluslararasi ABD Dolari: cinsindden spot giimily
ons fiyatimin TCMB als kuru ile carpilmas: yoluyla hesaplanan deefer) + * %5 BIST &
Repo (Briit) Endeksi'dir, #

2.6. Portfiye riskten korunma ve/veva yatimm amacivla yvurtici W:.I’vafi 3
borsalardan diviz, faiz, ortakhk pay, ortaklik pay endeksi, finansal erndekslerr, dzels
kamu borglanma araglan, altin, glimils ve difer kivmetli madenler « (zeri
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vadeli iglem, forward, swap ve opsivon sbzlesmeleri, varant ve seertifikaldar ile ileri valtield
borglanma araglarn, ileri vadeli alun ve glimils iglemleri dahil edilebiilir. Fonh portfiiviine alinan
3.3. maddesinde taumlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatirmm stratejiisine uyvaun olmas
zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlanmin hesaplantmasindaa, Rehber'in “Fon
Tirlerine lliskin Kontrol” baghfinda ver alan sinsrlamalara uyulur,

2.7. Portftiye borsa digindan repo / ters repo sdzlesmeleri ile rriskten | korunma amaciyla
simirh olarak forward, opsiyon ve swap sizlesmeleri dahil edilebiliir. Borssa disi sizlegmeler
fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon pontfiyline dahil ediilir. Sttzlesmelerin kargi
taraflanmn yaurim yamlabilic derecelendirme notuna sahip olmassi. herhhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek yekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fivaat icermnesi ve fonun fiyat
agtklama dénemlerinde gergefe uygun degeri fizerinden nakde dBnfsttirilebilir olmas
zorunludur.

Aynca, borsa dis1 repo / ters repo, forward, opsiyon ve swvap siizblesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracer kuruem v.b.) olmas ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir vontenm ile degierlenmesi
zorunludur.

1.5. Fon toplam degerinin %10'unu gecmemek iizere, fon hessabina kuredi alinabilic. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindifis tarih ve kredi alinan kuruluss ile gerri Bdenecefi tarih
KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9, Portftiye dahil edilen yabanc: yatirim araglanim tamtici geenel bilggiler:

Fon portftiyine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piivasasi araglan valmzca
ihraggisiin vefveya varsa yatinm aracinmn derecelendirmeye tabi tutulmuss olmas: kaydivia
ahnur. llgili derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulurndurulir. Degerlendirme
mekanizmas: bulunmayan dlkelerde ihrag edilmis sermaye pivasasi araglarm fon portftiyiine
alimamaz.

Fon portfoyiinde, ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa. Alrmanya, JJaponya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, svigre, Malta, |iiksemburg. Norrves, Tsppanva, Hollanda,
talya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturyay, Portebkiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Musir, $ili, Endonezya, lsrail, « Giney Hore, Isvee, Yeni
Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlegik Arap Emirlikleri, Panama, Kattar, Suuedi Arabistan, Cek
Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanyya, Rusyva, Giiney Adrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam iilkelerinde gerek kamu gerekkse dzel | sektér tarafindan
ihrag edilen ve bu Glkelerde islem giren borglanma araglanna. :ortakhks paylanna, kira
sertifikalanna, depo sertifikalanna, yatinm fonu katilma paylanna (seerbest fornlar dahil), borsa
yatinm fonu katilma paylanna ve bunlara dayah olarak ihrag edilen serrmaye piivasas: araclanna
ver verilebilir,

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para boirimlerii fzerinden fhrag
edilmig yabanc sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilir, -

2.10. Porifiye dahil edilecek yapilandinifmis vatinm araglarinirn;
a) Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uvgun olmasi,
b) Borsada islem gOrmesi,
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¢) Ihraggisimn ve/veya yatinm aractmin, Fon Tebligi'nin 32"1nci masddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,
d) Tahi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saiklayicn kuruluy nedinde

saklanmas:
gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler vinetici nezedinde ssaklanir

Turkive'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatnim araglanna . iliskion olarak, yukanda
belirtilen (b) bendindeki sart aranmaz. Bu gartlara ilaveten Tiirkiye''de ihrag edilmig
yapilandirilmis yatinm araglannin;

a) Ihra¢ belgesinin kurulca onaylanmig olmasi,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasivla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Rapordamaa Tebblifi diizenlemeleri
gercevesinde gercede uygun deferi Ozerinden nakde dintistiiriilebilir - nitelikkte likiditeye sahip
olmas:

d) Nitelifi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen serrmaye ppivasas araglarimn
ise yatinme: tarafindan Sdenen bedelin tamamimin geri Sdenecegi taakhhiidiinnii icermesi

zorunludur,

Yapilandinlmig yatinm araglannin dayanak varhiklan, kamu e dzel] sektiir borglanma
araglan, ortakhk paylan, faiz, ddviz, alin ve diger kiymetli madenler:, onakthk pay endeksieri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yaplandinlmug yabmm aracimmn getirrisi temelde: ihrag
edilecek bir borglanma aracimn getirisinden ve vatinm vapilan! dayamnak varhifm fivat
degigimine bagh olarak iginde barnndirdifs tiivev araca/araglara pirre olussacak bir getiriden
olugmaktadir.

YENi SEKIL:

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM SITRATIEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.2. Fon'un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin cn ar %80'11 devanmb olarak, giimise
dayah endeksleri takip etmek fizere kurulan verli ve vabanci borssa vathinm fonu katlma
paylanna ve glimiige dayal yerli ve yabanci yaunm fonu kablma peaylannaa vatirihr, Fon'un
amac1 gilmily pivasalarnindaki fiyat gelismelerini yannmeilarna yikseek orannda vansimarak orta
ve uzun vadede istikrarh bir getiri safilamakur. Fon’un getirisi afirhbkh olanrak portfaye dahil
edilen borsa yatinm fonlarimn / yatinm fonlarnin getirisine bagl olarrak belilirlenir.

Gilmilge dayah yahnm fonlan ve giimiige dayval endeksleri tabkip etnmek Gzere kurulan
borsa yaunim fonlan ilgili varhk simfinda belirledikieri bir karsiliastrmaa SlgGtiniin veya
endeksin getirisini takip etmek amacryla olugturulmug vatinim araglanddir. Fonnlar, farkh hukuki,
finansal ve faaliyete iligkin statiilere sahip olabiimekiedir. Fiziki gimails yvattinm vapan fonlar
bulundugu gibi; swap, opsiyon, forward ve futures (vadeli iglem) githi tirerv araglara yannm
yapan ve tilrev piyasalarda islem yapan fonlar da bulunmaktadr.

Yabane: yaunm fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanam) ve boorsa va 4

kanlma paylan fon poriftiviine dahil edilebilir. Ancak her durumda, for portfioytine duhi
yabanc: para ve sermaye piyasas: araclan (Tirkive'de kurulan ve unvaumnda ° “Yahe g
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dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis 1 para vee sermaye piyasast
araglar (Tirkiye'de kurulan ve unvamnda “Diviz” ibaresi gegen yattinm foonlan da dahil) da
fon toplam degerinin %80'i ve fazlas: olamaz. Fon, yabanci paraya we yabaanc: paraya dayah
sermaye piyasas: araglarina yapilabilecek yatirumlar sebebiyle kur risksi igerebhilir.

Genel piyasa kogullan ve portfly yimeticisinin tercihlesri dojgrultusunda, Fon
portfylnin kalan kisruyla ise izahnamenin 2.4. numaralan maddessindekii tablods ver alan
para ve sermaye piyasas: araglanna, belirlenen sinirlar cergevesinde yratinum 3 yapilabilir.

Fon portftiyline dahil edilecek yabanci borsa yatinm fonlan ve yyatmm fonlan, ilgili dike
mevzuatlanna giire farkl yasal statiilere sahip olabilmektedir. S0z komusu fonnlar, kargilagtirma
dleiitiiniin performansim saglayabilmek ve getirilerini artirmak igin (tirev aaraglar eracihgiyla
kaldiragh iglemler yapabilir.

Fon'un BYF'ler aracihfiyla gitmiise dayah tirev araglara yzatinim yapmasma iliskin
rskler dahil olmak fizere, Fon'un yatnim stratejisinin igerdigi rmiskler hakkinda detayh
aciklamalar isbu izahnamenin 3.1. nolu maddesinde yver verilmekiedirr. [zahrnamenin belirtilen
maddesinde aynintih olarak agiklandi fizere, ¢esitli nedenlerle, vanrm yapmlan borsa yatmm
fonlarimin piyasa fiyatlan ile spot veya vadeli islem kontrat fivatlan arassinda G6nemli performans
farkhiliklan olabilecefi hususunun yatinmcilar tarafindan dikkate alinmmas: geerekir.

Yatinmeilann, referans olarak kullanabilecckleri giimils fivatlaan ile iilgili olarak: farkh
pivasalardaki spot fiyatlann, spot fiyatlarla vadeli islem piyasalannddaki keontrat fiyvatlanmim,
pivasalann olagan iglevigi veya olafanilstli kosullann olusmasi roedenisvle ciddi sekilde
defiisebilecegini, aynca yaymel kuruluglann yeyinladiklan [lyat verrileri iggin farkly arag ve
piyasalan veri kaynafi olarak kullanabileceklerini gtiz Onine almmalan jgerekir. Omegin,
London Metal Exchange’de belirlenen LBMA Giimiis fivatlan veya | Borsa | Istanbul Kiymetli
Madenler Piyasasi’nda olugan spot TL veya yabanci para cinsi islem fisyatlanyyla, likidite, islem
saati, islem kurlan vb. nedenler ile difier uluslararas: spot ve vadeli igglem keontratlan arasinda
nemli farkliliklar olusabilmektedir.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas ahinarak, Fon porriftiviinnde ver alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agafidabki tableoda gisterilmigtir.

VARLIK VE ISLEM TURD [ Asgari f Azami
% | %
Gitmiige Dayah Yerli ve Yabanci Yatinm Fonu ve'veya Gimiisten Ollusan | &0 100
Endeksleri Takip Eden Yerli ve Yabanci Borsa Yatnm Fonu Kiatilma | ‘
Paylan ] ]
- Giimiise Davah Yerli Yatirnm Fonu ve'veva Giilmiyten []llu,ﬂnll T
Endeksleri Takip Eden Yerli Borsa Yatrim Fonu IL.ulllmnln I
Paylan o | |

Giimiisge Davah Yabano Yatinm hr-nu YEvVEVE T-Er.l'lllhlt'n'l

(Musan Endeksleri Takip Eden Yabanc: HBorsa Yatinm Fonu|

katlma Paylar _ o |
Ulusal ve Uluslararasi Pivasalarda lslem Goren Kiymetli Madenlder ile
Kiymetli Madenlere Dayal Sermaye Piyasasi Araglan
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Gumilse Dayah Yatinm Fonlan ve Borsa Yatrim Fonlan Haricindekii Yerli 0 [ 20
ve Yabanc: Borsa Yatnm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Y aunmna Fonu i
Katilma Paylan, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar, Y(atnm .
Pavlan R L.
Yerli ve/veya Yabanci Ortaklhik Paylan I e | 20 |
Yerli ve/veya Yabanci Kamu ve/veya Sektir Borglanma Araglarn = ﬂ_'r| 0
Kamu velveya Ozel Sektor Dig Borglanma Araglar: (Eurobond) EEE
Kira Sertifikalan o 0 i 20
Varhjga Dayali / Varlik Teminath Menkul Kiyymetler 0 20
Ipotefie Dayal: / Ipotek Teminathi Menkul Krymetler 0_1 2 |
Gelir Ortakligi Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 | 20 |
Gayrimenkul Sertifikalan _ = 0 20
"Vadeli Mevduat / Katilma Hesabt (TL, Doviz, Giimils, Alun) B 0| i |
Ters Repo Islemleri _— | 0 | 20 |
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Pivasasi Igiemleri 0 _{ 20 |
Varant / Sertifikalar g i 10
Yapilandinlmg Yatnm Araglan e 0 | 10

Portfoye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yaunm fonu kianlma paylanna iligkin

asafidaki kurallar uygulamr;

f) Tek bir fona veya borsa yatnm fonuna ait katilma payldanmn cdeperi fon sepeti
fonunun toplam deferinin %20°sini agamaz. Bu oranin heesaplanomasinda kanlma
pay1 ahm taleplerinde, nemalandirma amagh olarak yatinrm yapiblan pars piyasas
fonlan ve kisa vadeli borglanma araglan fonlan katlma payvlan dikkkate almmaz.

g) Diger fon sepeti fonlanna yatinm yaplamaz.

h) Fon sepeti fon portfiyiine alinan fon katilma paylan veya boarsa yattinm fonu kattima
paylannn sayisi, yatrim yapilan fonun katilma payr sayisumin %225"ini agamaz. Bu
oranmn hesaplanmasinda katlma paylanmn fon pontfiiyiines dahil | edildigi tarihteki
katilma pay1 say1s: esas ahmr.

i) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylaannm ddegeri, fon toplam
degerinin %10"unu gegemez.

i) Portfoye, katilma pay1 satgina iligkin izahnamesi Kuruilca onaaylanan fonlann
katilma paylannmn dahil edilmesi esastir. Yabane: borsaldarda igslem gren borsa
yatinm fonlanmn katilma paylan igin siz konusu sart arannmaz.

Fon portfiviine dahil edilecek yatinm fonu katilma paylanmn | arasinaa serbest fonlann
katilma paylan da yukanda belirtilen limitler kapsamunda dahildr.

Fon portftylinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varkliklanin rayig defierinin
%10"una kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir. Borsa digindda taraff clunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar vatunim yyapilabbilir,

Fon, kurul dilzenlemeleri uyannca yaplacak bir stzlegme gerpeevesinnde portftviindeki
ortakhk paylanmin pivasa deferinin en farla %50°si tutanindaki ortaklhik payylanm Torkiye'de
kurulu borsalarda &diing verebilir, Fon portfiyiinden ddiing verme ighlemi iggin ddiing R
sermaye piyasasi araglanmin en az %1000 karsihinda Kurulun iilgili cdizenlemfer
Hzkaynak olarak kabul edilen varhiklar fon adina Takasbank’ta bloke eddilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyannca yamlacak bir sdzlesme cergeevesinade port
kiymetli madenlerin piyasa deferinin en fazla %7571 tutarindaki kivmetili eri T(
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kurulu borsalarda ddiing verebilir. Aynca, pivasada gergeklegen ddiirng iglermieri kerpihiginda
sdiing alacaklanim temsil etmek dzere gikanlan sertifikalar aym oraanda poortfiye almabilir.
Kiymetli maden Gdilng iglemleri ile kiymetli maden Gding sertifikase alim - — sabm islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yaplr. .

2.3. Fon'un kargilastrma olgtitl, VII-128.5 sayih “Bireysel FPortfiiviierin ve Kolekif
Yatnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretklendiriimesine ve
Kolektif Yatrm Kuruluslanm Notlandirma ve Siralama Faaliyeetlerinee Wiskin Fsaslar
Hakkinda Teblig” hitkiimleri gergevesinde fonun tiri dikkate alnarak. bu izahhnamede ver alan
yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhk ve islemlerin nitelikleerin uyygun endekslerin
apirhiklandinlmas: yoluyla belirlenmigtir.

Fon'un karsilastrma dlgiti; %95 XAG kodlu gimis fiyaamm TL degeri
(Bloomberg'de ilan edilen “XAG™ kodlu uluslararasi ABD Dolarn cinsinnden spot gimilg
ons fiyatimin TCMB aliy kuru ile carpilmas: voluyla hesaplanan deefer) ++ %5 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi*dir.

2.4. Portfye riskten koronma ve/veys yaurim amaciyla loonun iflirine ve yatimm
stratejisine uygun olacak sekilde yurtigi vefveya yurtdii borsalardan ditwiz. ffaiz, ortakhk pan,
ortaklik pay endeksi, finansal endeksler, tzel sckiir ve kamu borglanmha aragtlan, altin ve difer
kiymetli madenler ile emtialar tizerinden dilzenlenmis vadeli islem vve opsiivon stzlesmelen,
varant ve sertifikalar ile ileri valtirld borglanma araglar ve alun iglemileri dakhil edilebilir. Fon
portfdytine ahnan 3.3 maddesinde tammlanan kaldirag varatan igleemlerion Fon'un vatnm
stratejisine uygun olmas: zorunludur.

2.5. Portfoye borsa digindan Kurul diizenlemeleri gergevessinde |repo / ters ropo
stizlesmeleri ile riskten korunma amaciyla simrh olarak forward, opsiyvon ve sswap stizlegmeleri
dahil edilebilir.

Borsa disi sbzlegmeler fonun yatinm siratejisine uygon olaraak fon | portftyiine dahil
edilir. Stizlesmelerin kars: taraflarin yatumm yapilabilir derecelendirrme nottuna sahip olmass,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yappiimass ve adil bir fivat
icermesi ve fonun fiyat agiklama diénemlerinde gerge@e uygun ddefieri (izerinden nakde
disniigtirillebilir olmas: zorunludur.

Aynica, borsa disi repo / ters repo, forward, opsiyon ve swaap sizllegmelerinin karp
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurustm v.b.) olmas: ve
fonun fivat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilic™ bir » yontenm ile deferlenmesi
zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'vnu gegmemek iizere, fon hesahbina keredi alinabilir, Bu

takdirde kredinin tutan, faizi, alindify tarh ve kredi alman kurulus ile geeri Gdenccefi tarih
KAP'ta agiklarur ve Kurula bildirilir.

2.7. Portftye dahil edilen yabanci yatinm araclanm tambics gepnel bilggiler:
Fon portfoyline borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyyasasi araglar 'a] Fia

i]uawmnjr_n ve/veya varsa yatinim aracinin derccelendirmeye fabi tustulmugs olmasd ka
ahimar, [lgili derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulunsdurulur. Degie
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mekanizmas: bulunmayan tlkelerde ihrag edilmig sermaye piyasassi araglian fon portftiyiline
alinamaz.

Fon'a ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya, Japeonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Liksemburg, Norves, Ispanya, Hiollandda, ftalys, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunaniistan, /Arjantin, Brealya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, lsrail, Giney Koree, lsveeq, Yeni Zelanda,
Macaristan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katarf. Suuddi Arabistan, Cek
Cumburiveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romannya, Ruasya, Giiney Afrka,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam filkelerinde gerek kamu gerekkse dzeel sektir tarafindan
ihrag edilen sermaye piyasasi araglar dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satumu yapilan para | birimlderi (izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasas: araglanna yatinm yapabilir.

2.8. Portfoye dahil edilecek yapilandinlnug yatinm araglanninn:

a) Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

b) Borsada islem grmesi,

¢) [braggisimin ve/veya yatinm aracinin, Fon Tebligi'nin 32" mei masddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir sakdayier kuruluy nezdinde
saklanmasi gerckir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler vometici rnezdinde saklamr.
Tirkive'de ihrag edilmig yapilandinlmg yatinm araglanna iliskin olarrak, vukkanda belirtilen (b)
bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tirkive'de ihrag edilmits yapiilandinilmis yatinm
araglanmn;

a) [hra¢ belgesinin kurulca onaylanmig olmasi,

b) Fivatinin veri dagitim kanallan vasitasivla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyal aqiklama dinemlerinde Finansal Raporlamsa Tebllign dizenlemeleri
gergevesinde gercefie uygun deferi tizerinden nakde dimiigtinilebilir * nitelikkie likiditeye sahip
olmas

d) Niteligi itibari ile borglanma arac: oldufu kabul edilen sermnaye ppivasas: amglanmn
ise yaunme: tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri ddenecejfi taahhhidiind igermesi
zorunbudur.

Yaplandirilmiy yatinm araglanmin dayanak varhklan, kamu we Gzell sekidr borglanma
araclan, ortakhik paylan, faiz. diviz, altn ve diger kiymetli madenler,, ortakthk pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yaplandnlmis yatinm aracinma getirrisi temelde: ihrag
edilecek bir borglanma aracimin getinsinden ve yatinm yamlan dayamak varlifin fivat
defisimine bagl olarak i¢inde banndirdify tlirev araca‘araclara giree olussacak bir getiriden
olusmaktadar.

ESKI SEKIL:

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FOM MML"HARI..II"IJ\ I
AYRILIGI
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4.2, Ponfoy Sﬂﬂﬂ}'mlﬂl mn, fon portftiviinde yer alan ve Takassbank mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler ile dijger varrhiklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir.. Bunlsann diginda kalan
varhiklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takashanka aktanlir veya siz konusu
bilgilere Takasbank'in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahii Portftdy Saklayicisi'mn
yilkitmlilik ve sorumlulufu devam eder,

4.3, Fon'un malvarhf Kurucu'nun ve Portity Saklayvicisi mirn malvearhfindan ayridir.
Fon'un malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirevy arag iiglemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminaat gostenlemes ve
rehnedilemez. Fon malvarlih Kurucunun ve Portféy Seklayicissiin syvinetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir anmagia © tasarruf edilemez,
kamu alacaklaninin tahsili amac: da dahil olmak fizere haczedilemerz, Gizerrine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfty saklayicisi; fona ait finansal varhiklann saklanamas: vwe/veya kayitlann
tutulmasi, diger varliklann aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlarnnin tuutulmas, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolll ile meevzuatia belirtilen
difer gtirevlerin yerine getirilmesinden soramludur. Bu kapsamda. porrtfiiy saaklayicisi;

a) Yatnm fonlan hesabina katlma paylanimn ihrag ve itffa edilimesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziii hitkimlerine uygunlugumnu,

b) Yatinnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deficrinin nmevzuait ile fon igtizidgi,
izahname hilk@mleri cercevesinde belirlenen deferleme esaslanna giree hesagplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtlizdfil, izahname hiilkiimlenne ayrkin oblmamak sartiyla,
Kurucu Y #netici*nin talimatlanmin yerine getirilmesind,

§) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden do@an edimlerinee iliskiin bedelin uygun
slirede aktanimasim,

d) Fon'un gelirlerinin mevzual ile fon igiizigl, izahname hilkimlerrine uygun olarak
kullanilmasim,

e) Fon'un varhk alim satimlanmn, portfiy yapisimn, isleemlerinnin meveuat, fon
iptiizigd, izahname hikiimlerine uygunlufunu

saplamakla yilikimltdir.

4.5. Porttty saklayicis:;

a) Fona ait varhklanm ayn ayn, fona aidiveti agkea belli oolacak,, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varhklan, haklan ve buanlanni hareketlerini fon
bazinda dilzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve difier kurumlardaki kendi Fhesaplaannda tummaz ve
kendi aktiflerivle iligkilendiremez.

4.6.a) Portily saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliikleerini yeerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorupmiudurr. Kurucu, Portfliy
Saklayicisindan; Portily Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklanna Tebbligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yilkitimltdilir. Kat:lma
sahiplerinin Kurucu veya Poriftty Saklayicisina dava agma hakks sakhodir,

b) Portfiy saklayicisi, portfoy saklama hizrmeti verdigi porrtfoyvlesnn yangt
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlus degilidir
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¢) Portfy Saklayicisy, 6362 sayih Sermave Piyasasi Kanun vve ilgilii difier mevzuatian
kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlmaa pay: sahiplerine karp
sorumludur.

4.7. Portfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerasrgik olarak "-ll'i'-tff
hizmetlerden aynstinlmasi, potansivel gikar catismalarmn dilzgiin bbir sekiilde belirlenmes,
tnlenmesi, Gnlenemiyorsa yOnetilmesi, giwetimi ve bu durumiun forn yabnmoilanna
agiklanmas: kaydiyla fona portfiSy deferleme, operasyon ve muhasebe: hizmettleri, katlma pay
alim satimuna aracilik hizmeti ve Kurulca uygun girillecek diger hizmaetleri vverebilir,

4.8. Portfoy saklayicis: her gin itibari ile saklamaya konu varl hiklaria | mutabakaun, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Korucu veya yaatinm cortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiriitirkern karmiblagabilecegi cikar
catismalanmin  tamumlanmasim, Onlenmesini, yonetimini, gbzetinmini vwe agklanmasim
saglayacak perekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikciimliiddir.

4.10, Kurucu'nun Ggiinel kigilere olan borglan ve yilkimldiitklerii ile Fon'un aym
figiineii kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4,11, Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitktmlalikleerini yeerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorurmludurr.

4,12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist dat Kuruceu'dan, Kanun ve
Saklama Teblifi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann gidezrilmessini talep etmekle
yitkiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayucisina ( dava agma haka
saklidur.

4.13. Portfy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi porntfoyleerin vinetiminden
veya piyasadaki fyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlw degilddir,

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili | difer mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliliklerimi yerine getirmemesi nedenivle katlmea payi  sshiplerime karg
sorumludur.

4.15. Portftly saklama sbzlegmesinde portfiy saklayicisiin Kamnun ves Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsanum daralticy hifikiimleere ver verilemez

YENI SEKIL:

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALLVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek vaarliklarr Kurulun portfily
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri cercevesinde Portfdy Saklayicois nezzdinde saklanir,

Fon'un malvarh, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almaks9 tiirev : arag isslemleri geva fog
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde tceminatt pisterilem 3 &
rehnedilemez. Fon malvarhfi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisumin yilnetimigin =/

denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir anmagla tias i
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kamu alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak Gzere haczedilemezz, fizeridne iktivali wedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKI SEKIL:

6.5. Al Satima Araciik Eden Kurnluglar ve Ahm Satim Yy erlerii:
Katilma paylanmn alim ve satimi kurucunun yant sira TEFAS3 a itye | olan fon dagimm
kuruluslan aracihiyla da yapilr.

Uye kuruluslara asafiida yer alan linkten ulagiimas: mimkiindiiir,

htto:wvw. takashank com trfir/Sayfalar/ TEFAS-Uyeler aspa

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim sbzlesmesi imzalamus olsan kunuumlann unvan ve
jletisim bilgileri asafada yer almaktadar.

Unvan Adres i Internet Sitessi | Telefon |
Denizbank A.S. Genel | Biiylikdere Cad. No: 141 www denizbank..com 0212 348 20
Midarligi ve tim|Esentepe / Sisli  / 0
subeleri . ISTANBUL I f— )
Alternatif  Yatrim | Cumhuriyet Cad.| www.amenkul ccom tr 0212 315 58
Menkul Degerler A.S.|Elmada Han No:32Z 0
Genel Midiirlitgi ve Kat:3 Elmadag / .
tlim gubeleri  |ISTANBUL s
Tacirler Portfay | Nispetiye Cad. | www tacirlerporifory com.tir| 0212 335 46
Yonetimi A.S. Genel|Akmerkez B3 Blok 46
Midirliga Kat:9 Etiler- Besikiag /|

ISTNBUL | |
YENI SEKIL:

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yy erlerii:

Katilma paylarmn alim ve satim Kurucu'nun vani sira, TEFASS a fivee olan fon daginm
kuruluglan aracihfiyla da yapihr. Uye kuruluglara asafida yer salan liinkten uolagiimast
miimknddr.

iwww . lakashank.com.ir'irkayvnaklar/tefas-uvesi-kurrumlarr

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafium sizlesmesi imzalanmg olzan kurrumlann unvan ve
iletigim bilgileri asagida yer almaktadir:

— .

Unvan Adres | Interrnet Siitesi
Denizbank A.S. Genel| Biliylkdere Cad. No:14] www detnizharnk com
Mudurldga wve tim| Esemepe, Siglifistanbul
subeleri -
Aktif Yatim Bankasi| Esentepe  Mahallesi  Kore!  www.akiilbanks.comr)
A.S. Genel Modarltighl | $ehitleri Cad. Akiif Bank|
ve tiim subeleri {
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Yatimm  Finansman

Menkul Degerler A.S.

Meclis-i Mebusan Cad. No:81 |

Findikh, Beyoglw/lstanbul

Teb Portfiy Yidnetimi
A.5.

=

www . vl conm.tr

Gayrettepe Mah. Yener Sok.
No:1 Kat:9 Begikiag/Tsiunbul

————

wWWW lebrportioyy com,ir 8
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Genel Midirlik ™No:®1
Sisli/Istanbul i L
Alternatif  Yatnm | Ayazaga Mah. Azerbaycan !  wwwarmenkullcomar | 02123135
Menkul Degerler AS. | Cad. No: 3M lg Kam No:l 5800
Genel Midirlogn ve | Kat:3 Sanyer/istanbul |
tiim subeleri
Foneria Portfdy | Omer Avni Mahallesi indndl | www fonerriaportifoy corm.i I 0212 706
Yiinetimi A.S. Caddesi Devres Han No:50 Ig 84 74
Kapi No:2 Kat:B2 |
Gilmilssuyu Bevo@lu/lstanbul | |
Ata Porify Ydnetimi | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. www atasportfosy.com.tr 0212310
A.S5. Genel Mitdirlogil | No:109 K:12  Besiktag’ 63 60
ve tilm yubeleri Istanbul ) |
Tacirler Portidy | Esentepe Mah. Biiyiikdere | www. tacirllerponiios comir | 0212 942
Yonetimi A.S. Genel | CadNo:199 I¢ Kapr No:16 1515
Mildtrligi  ve thm | Sisli/lstanbul
subeleri - x + s
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiviikdere ww beurgan coom.ir 0212 371
Cad. No:13 Sanyer/lstanbul B | 3137
AlternatifBank A.S. Mah. Arerbaycan | www.aliennatifhasnk.comir | 0212 315
Cad. 2D Blok No:3M [g Kam 6503
No:1 Sanyer/lstanbul )
BY Porifiy Yonetimi | Fenerbahge Kalamis Cad. www bawpeniooy .com 0530 480
AS. Belvil Sitesi No:110 l¢ Kam 057
No:l Kﬂdlkﬁfﬂmhg.ﬂ_. ! S R ep—
Osmanh Yatinm | Maslak Mah. Boyiikdere Cad. | '-'-Hk JLosmannlimernkul kﬂll_l[ 0212 366
Menkul Degerler A.S. | No:255/802  Nurol  Plaza 88 00
Sanyerlstanbul _ g
Destek Yatirim | Ferko Signature LEsentepe www dedsickbamnk.com 0212 371
Bankasi A.S. Mah. Bliyiikdere Cad. MNo:175 3555
Kat-6 Sisli/Istanbul
Ak Portfdy Yonetimi | Sabanci Center Kule:2 Kat:12 www akpportiovy .com. i 0212 385
AS. 4, Levent/istanbul == 2700
Odea Bank A.5. Esentepe Mahallesi www odeeabanks comir | 444 8 444
Bilyllkdere Caddesi Levent
199 Apt. No:199/119
Sisli/Istanbul - e i
Halk Yatinm Menkul | Barbaros Mah. Mor Stmbiil | www halkovatinom.com i 0216 285
Degerler AS. Sk. WBC I Merkeri Blok 19 00
No:9 l¢ Kapt No:21 Atasehir/
Istanbul |
Midas Menkul | Bestekar Saadettin Kaynak |  www midéssmenhkul com 0216 706
Degerler AS. Sokak, WNo:3/1 Alunizade 76 96
Mahallesi, Usktdar/Istanbul
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, Giger aylik désnemlerrin son i3 gliniinde
Fon'un net varhk degeri {izerinden %:0,005 (yizbindebes) oramnda hesaplannacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfiyiinden karsilamr.

YENI SEKIL:

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhfindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlerre iligkiin giincel bilgilere
vatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

ESKI SEKIL:
7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: SSemsivie Fon'un kurslus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak lizere, Sermsive FFon igin vapimas:

gereken tm giderler $emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri « dikkatée ahinarak oransal
olarak ilgili fonlann portfiylerinden karsilanr.

YENI SEKIL;
7.1.5. madde izahnameden gikanlmstir.
ESKi SEKIL:
7.1.6. Karpithk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarllar:

Fon malvarhfindan kargilanan saklama iicreti ve difer giderierte iliskiin glince! bilgilere
vatinme: bilgi formundan wlaslabilir.

YENI SEKIL;
7.1.6. madde izahnameden gikarilmugtir.
ESKI L:

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gBsterilen katilma paylannin satisinaa iliskiin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktr.

Gider Tiird Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 4,000

iger Giderler 4.000 _
TOPLAM 5000 |

YENI
7.2. madde izahnameden gikanlmistir.

ESKi SEKIL:

#
: - 210
DoGrama O ok aman g Tilama  C 2




VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larmm Vergilendirilomesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismndan: 5520 ssayih Flurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin {d) alt bendi wyanncta. menkul kiymet
yatinm fonlanimn portfiiy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumilsar vergiisinden istisnadir.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agmindan: Fonlarmn portidy - igletmieciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali benddi uyaninca. %0 oramnda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Kathlma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sernmnaye PPiyasasi Kanununa
giire kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katiima paylanmn | ilgili coldugu fona indesi
%410 oramnda pelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK 'min ikinci meaddesitnin birinci fikras
kapsamundaki milkellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve difers sermaaye piyasas) araci
getirileri ile degier artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haktlan kubllanmak amaciyla
fanlivette bulunan mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kcurulani yatinim fonlan ve
yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldufiu Hazine ve Maliye Bakambinesa belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulamr,

Gelir Vergisi Kanunu'pun gegici 67. maddesinin (8) numasrali beendi uyannca fon
katilma paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyvannamae verilmez. Dijfer
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannnamesye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelider, bu fikra kapsami diggindadinr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyvanncs dasr miikkellet kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin saracibgh olmaksizon elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapssaminda: kesinti yopilmig
kazanglan ile bu kurumlann tam mikellef kurumlam ait olup BIST "te 115lem ggiiren vie bir yiidan
fazla siireyle elde ttulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan sagfilanany ve pegici 67 nei
maddenin (1) numarah fikrasimin altinc: paragrati kapsaminda vergi kessintisitne tabi ttulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcilen aracihfivla elde ettikleeri tamnami gegici 67 nci
madde kapsarminda vergi kesintisine tibi tutulmug karanclan i¢in yillisk veyra dzel bevenname
verilmez.

YENI SEKIL:
VIIL VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un wve katilma payr satn alanlann vergilendirilmaesine  iliskin  esaslara
www gib gov.tr adresinden ulasilabilir.

ESKI SEKIL:
IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLEE F(DNLA

BIiLGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKILARA
ACIKLAMALAR

Dogrulama 88 sk Gov trdsKuman-aogr



9.1. Fon'un hesap démemi takvim wibdir, Ancak ilk hesap dinemni Fon'un kurulug
tarihinden baslayarak o yihn Aralik ayimn sonuna kadar olan siredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denctiminde Kurulun basfimsiz: denetimle ilgih
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilkiml@igintn bulunedugu ilgili hesap
déineminin son giini itibanyla hazrlanan portfiy raporian da fingansal taablolaris hirlikie
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibarryla dzel bagimsiz denetime tabiddir. Kurvucn, Fon'un yifhk
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin _iginde | KAP 1 ilan eder.
Finansal tablolanin son bildirim gliniiniin resmi tatil glniine denk gellmesi hhalinde resmi tatil
gliniini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatinme: biiigi forrmuna, bagimsu
denetim raporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, . sorumaluluk beyanlan,
portfiy dafalim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun rissk deg¢erine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretiendirmesine iligkin bilgiblere vee fon tarafindan
sgiklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekkli bilgilendirme
formundan (www_ kap.org.ir) ulasilmasi mimkiindir.

Ayrica, fonun gegmiy performansina, fomun portfiy diaghmuna, fonon risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirmmeilardan belirli sartlar- alundia tahsil edilecek
licret ve komisyon bilgilerine yatwimer bilgi formundan da nlagiimnas) mi@mkandir.

9.5, Portfoy dagilim raporlan ayhk olarak bazirlanir ve ilgili ayv takipo eden alt ig gind
iginde KAP"ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsz denctim raporuyla birlibkte, boafimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim ta;iyan bir yaz cekinde Kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuysa agikblanmasina iligkin
yonetim kurulu karanna baflandifi tarihi izleyen altinc: i5 giinidl messai sasati bitimine kadar
KAP"ta agiklamr.

9.7. Porifly raporlan disindaki finensal raporlar kamuyea agikclandiktan sonra,
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili intesmet sititesinde en az beg
yil stireyle kamuya agik tutulur. 58z komusu finansal raporlar ayrm zammanda kurucunun
merkezinde ve katlma payr sati;i yamlan yerlerde. yatnmeilanm inceldemesi igin haar
bulundurulur.

9.8. Yatinmcilann yatinm yapma karanm etkilevebilecek vve Sneeeden bilgi sahibi
olunmasim gercktirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1., I, ITL., W .5.5., V.5.6.. VL
(6.5. maddesi hari¢), VIL7.l. (aracihk komisyonlanna iliskin aalt maadde harig) nolu
bolimlerindeki defisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaviamrr ve Klurucu tarafindan
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde vavimlanir, ayvrica tticaret  siciline tescil ve
TTSG de ilan edilmez. lzahnamenin difier bolimlerinde yamlacak «degisikkler ise. Kury :
onay aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP"ta ve Kunecu nun resmi i internet sjpfsiiE
ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen aln ig ggiini igginde tog :
Kurula bildirilir.
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9.9, Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu kéonudakii dilzenlemclerine

uyulur.
9.10. Portftiye yapilandinlmmg yatinm arac: dahil edilmesi hadinde séfic konusu yatinm
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhteme! risklerr ayrican KAP a agiklamr.

9.11. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfiiviine dahiil edilmnesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is giind iginde siizlesmenin vadesi, faiz ooram, kzars tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanr.

YENi SEKIL:

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLMRI

9.1. Kurucu, Fon un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap démerminin bbitimini takip eden
60 giin icinde KAP'1a ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giioiindn rresmi tatil giimiine
denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is gind son bhildirinm taribidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir.

9.2, Semsive fon ictllziifiine, bu izahnameye, yvatmmme bilgi forrmuna, | bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk  beyanlian, ayhk portidy
dapibm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun riskk degderine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iliskin bilgileere vee fon tarafindan
agiklanmas: pereken difer bilgilere fonun KAP ta yer alan siirekli bhilgilenndirme formundan
(www kap org. tr) ulasiimas: miimkOndiir.

Ayrnica, fonun gegmis performansina, fonun portfy dagilimimaa, fonunn risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil ediblecek O0cret ve komisvon
bilgilerine yatinme: bilgi formundan da ulagilmas: milmk{nd(r.

93. Yatinmecilann yatnm yapma karanm etkileyebilecek we Oneceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, 1L UL, *VI1. (6.5, maddesi
harig), VII nolu béliimlerindeki defisiklikler Kurul tarafindan inceleneerek onaaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde vavimlanmr, avnioca ticarel siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde vappilacakt degisiklikler ise,
Kurulun onay aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak K AP ta ve Kurucu'rnun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izhleyen aalt is giindl iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu kornudakii diizenlemelerine
uyulur.
9.5. Fon PortfGyiine dahil edilen yapilandinimis yatirim araglarsimin geenel dzellikiering
iliskin bilgiler ve igerdifi muhtemele rskler aynica K AP ta agiklamr.

9.6. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfiviine dahil « edilmeesi halinde

szlegme tarihini takip eden is giinil iginde sbzlesmenin vadesi, faiz ormns, kaars: taraf £ din
tarafin derecelendirme notu KAPta agiklanir.

ESKI SEKIL:
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASSFIVESsi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dok(imanlarinda bir siire Gngiiriilmils ise bu stirrenin soona ermesi,
- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorilsiini aldiktan « sonra salti ay sonrast igin
feshi ihbar etmesi,
= Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi.
- Kurucunun mali duromunun tashhiitlerini kargilayamayacak: kadarr zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali vilkiimiiiliklerini karsilayamaz durumda olomas: ve: benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yaranina olmayacagimn Kurulea tespitt edilmais olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyilinde yer alan varhiklardaan borssada iglem gorenler
borsada, borsada iglem grmeyenler ise borsa diginda nakde doniistirtiiar,

10.2. Fon mal varhify, i¢tilzilk ve izahnamede yer alan ilkelesre ghree wasfiye edilir ve
tasfive bakivesi katlma pay: sahiplerine paylan oramnda dagiublr. Tassfive durumunda
valntzca katilma pay: sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul un wygun | pdriigiini aldiktan
sonra & ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire : sonundda hala Fon'a 1ade
edilmemis katlma paylanmn bulunmasi halinde, katiima pay: sabhipleriinin satis talimat
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kkatilmaa payr alim satmm
yapan kurulus nezdinde agilacak hessplards yatmmoeilar adina feers reppoda veya Kumul
tarafindan uygun giirillen difer sermaye piyasasi araglannda nemalanadinlir. . Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiyve amndan itibaren hiighir kkatilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu wyygun gedrecedi bagka bir
portfdy ylnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklaywecisiminn mali durumunun
taahhiltlerini karmlavamayacak kadar zayiflamas, iflasi veva tasfivesii halindde ise. kurucu fon
varhifam Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicissina deevreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adiun Ticaret Siicili'ndden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu dvwrum K urul’a bildirilir.

YENI SEKIL:

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIIVESil

Fon, Teblif'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11, maaddesi hikiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

ESKi SEKIL:
12.2. Katnlma paylan karsthfh yaunmcilardan toplanan parca, takkip eden @

izahnamede belirlenen varhklara ve iglemlere vaunlr, feshnamecde veer alan
dogirulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde onaylarizz.

YENI SEKIL:
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12.2. Katlma paylan kargihf yatinmeilardan toplanan paara, takxip eden iz giind
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatinilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina :auf vappmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulufunu ve giincel oldugunu kanumi yetkii ve ssorumluluklanmz
gergevesinde onaylanz.
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