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Deniz Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasaasi Kamunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 24/11/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sidcili Mermurlugu’na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/11/2015 tarih ve 8957 sayyib Tiirrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfiy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Senmsiye Fionu ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire vyinetilmek (zere olusturulacalk Demiz Portfiy ESG
Siirdiirtilebilirlik Fon Sepeti Fonu'nun katlma paylarmmn ihracema iliigkin bu izahname
Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 19/11/2021 tarihinde onaylanmusgtir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldiugunum Kurulea tekeffilli
anlamima gelmeyeeegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da fkabul cedilemez.

ihrac edilecek katlma paylarma iliskin yatirim kararlar izahndamenim bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yonetimi A.5."nin (www.denizpportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kkap.org..tr) yaymmlanmigtir,
fzahnamenin nerede yayimlandi@ hususunun tescili ve TTSG de illan tariihine iliskin bilgiler
yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Avrica bu izahname katilma paylarmmn alm satmmn yapddigo ertamilarda, jemsiye fon
ictlziigii ve yatrimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesil bhalindde ficretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kamum hitkiimleti uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilmaa pay: kearsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina géire igbu | izahnanmenin I1. baliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiyil isletmek amaciyla kurulaan, katlima paylar Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve titzel kigiligi bulunmayan mal varhidiir.

1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvar: [Deniz Portfoy ESG Siirdiirillebilirlitk Fon Sepeti Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam; | Deniz Portfdy Yonetimi A.S.  Fon Seppeti Semsive Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiri: Fon Sepeti Semsive Fonu
Siiresi: Siiresiz

Fon portfiy yoneticilerine, fon midiirtine ve fon finansal raportlannn thafimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon'un KAP (www kap.org.tr ) sayfasindea yer alrmaktadar.

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portfiiy Saklayieis1 Hakkinda Genel | Bilgilerr
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vinetim kurulu Giveleri yetkkilidir. Burucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurrucunun: sube ve acentelerine

iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap.org.tr) sayfasinda yer almakktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

| Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Deniz Portfiiy Yinetimi A.5. .

Yetki Belgesi/ler Portfiy  Yineticiligi ve  Yatwrnm  Damsmanhg
Faaliyetlerine Tligkin Yetki Bielgesi

Tarih: 28/04/2023

No: PYS/PY.15-YD.24/171-4133

Porifiy Saklayicis: ‘nin

Unvam: ) Denizbank A5, -
Portfiy Saklama Faaliyeti lznine [liskin| Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numaras1  |No:  22/729 |

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfy Yinetimi A.5. "nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiviikdere Cad. No: 141 Kai: 19 Esentepe-Sisli/
istanbul
) www.denizportfoy.com -
| Telefon numaras:: d 0212 348 20 00
| Portfiy Saklayicis: Denizhank A.3. "'nin -
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Eserntepe-S3isli/Istanbul
(www.denizbank.com o
Telefon numarasi; 0212 348 20 00 .




[1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEMISI ILIE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarm koruyacabk sekildle temsili, y8netimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtizik ve izahname Fhilkiimlesrine uygun olarak
yiirlitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar izerinde kendi adiina ve foon hesabima mevzuat
ve igliiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan keullanmeaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yilrititlmesi esnasinda portfly yéneticiligi hizmeti de didahil olmak {izere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon'un vatirim strateiisi: Fon, yatinm tercihlerinde StirdUritleebilir Geelecek (*Sustainable
Future™) anlayisina uygun olarak hareket etmeyi ve varhk segimlerinee bu anilayiga uygun clarak
yapmayi amaglamaktadir. Bu kapsamda fon tarafindan, yilksek finanssal perfiormans hedeflerinin
vaninda gevresel, sosyal vel/veya kurumsal yOnetim ilkelerini (ES€G: Enwironmental, Social,
Governance) vyatmm karar alma siireglerine entegre ectmiy girkketlere  yannm yvapilmasi
hedeflenmektedir. Fon, bu yatinm hedefini ger¢eklestirmek igin afurbhkh olarak yurtigi ve/veya
yurtdist stirdiiriilebilirlik ve/veya ESG temali endekslere dayali borrsa yatumm fonlarina, ESG
kriterlerine uygun olarak ihrag edilmig yatinm fonlanna ve strdiiriillebiliclik endekslerine dahil
sirketlerin ihrag eltigi para ve sermaye piyasas: araglarma ve bu para ve: sermayie pivasasi araglanina
yatinm yapan yatinm fonlarina, Amerikan (ADR) ve Global (GDR) epo Seertifikalanna yatirm
vapacaktr. Bu yatirim stratejisi ile Fon, hem makul bir getiri saglamay1 haem de hem de stirdiiriilebilir
bir gelecek igin sirketlerin ESG konulannda hassasivet afistermesiniin tesvitk edilmesine destek
olmayi amaglamaktadir.

Fon toplam deferinin en az % 801 devamh olarak:

- Yurtiginde BIST Sirditrillebilirlik Endeksi kapsamnddaki girtketlerin ihrag ettifii
sermaye piyasast araglarina yatunm yapan yatmm fonlaen, bu esndekse dayali borsa
yatirim fonu katilma paylanina veya stirdtriilebilirlik temaali yerli ; yatirim fonu katilma
paylarina,

- Yuridisinda ise MSCI, S&P, NASDAQ, FTSE Russelll, Blacks Rock. Bloomberg,
Clean Edge Inc, Solactive AG, Euronext N.V., MAC Inddex LL(C veya Wisdom Tree
Investments Inc tarafindan olusturulmug ESG, Stirdiiriilebbilirlik wefveya SRI (Socially
Responsible Investment) temali endekslere dayalt yabbanci bearsa yatinm fonlar
katilma paylarma yatirilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabane: para ve sermaye piyasas: araaglan {Triirkiyve de kurulan ve
unvanmda “Yabancr” ibaresi gecen yatinm fonlart da dahil) fon toplanm degeriinin %80%i ve fazlasi
olamaz. Fon portftiyline dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilann diviz | cinsindéen ihrag edilmis para
ve sermave pivasas: araglan (Tlrkive'de kurulan ve unvaminda “Diyviz™ ' ibaresi ; gegen vainm fonlari
da dahil) fon toplam defierinin %80°i ve fazlas: olamaz. S8z konusu oranun hesapplanmasinda portftiye
dahil edilen yabaner yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu katilman paylar da dikkate aluur.

Yiinetici tarafindan, fon toplam degieri esas alinarak, Fon portfdyitinde yeer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sirlamalar agafidaki tabloda « pisterilimigtir.

VARLIK ve ISLEM TURD _ Ausgari % | Azami %
BIST Sordiriilebilirlik  Endeksi'ne Dayali  Olugturulmug  “veya 80 104)
Siirdiirillebilirlik Temah Yerli Yatnm Fonu Kaulm Paylan ve Blorsa
Yatinm Fonu Katilma Paylan,

MSCL, S&P, NASDAQ, FTSE Russell, Black Rock, Bloomberg, Cllean
Edge Inc, Solactive AG, Euronext N.V., MAC Index LLC ve Wisdom Tree

4 D 0




Investments Inc Tarafindan Olusturulmus ESG, Sirdirilebilirlik velveeya|
SRI Temal Yabanc: Borsa Yatinm Fonu Katlma Paylan _
- BIST Siirdirilebilirlik Endeksi'ne Dayal (Musturalmus veeya 14 Gl
Siirdiiriilebilirlik Temah Yerli Yatrim Fonu Katilun Payllam
ve Borsa Yatirim Fonu Katlma Paylar, : .
MSCI, S&P, NASDAQ, FTSE Russell, Black Roaek, 40 70
Bloomberg, Clean Edge Inc, Solactive AG, Euronext N..V.,
MAC Index LLC ve Wisdom Tree Investments Inc Tarafinddan
Olusturulmus ESG, Siirdiiriilebilirlik ve/veya SRI Tenmah

 Yabane Borsa Yatirrm Fonu Katilma Paylan

Yerli/Yabanc Ortakhik Paylan ve/veya Amerikan Depo Sertifikalan (ALDR) 1] 20
ve Global Depo Sertifikalan (GDE)

Yerli/Yabanc: Kamu ve Ozel Sektir Borglanma Araglan 0 20 |
Kamu ve/veya Ozel Sektisr [hs Borglanma Araglar (Eurobond) 1] 20 |
Altin ve Difier kivmetli Madenler ile Bunlara Dayah Para ve Sermaaye ] 20
Pivasas: Araclar

Varhiga/lpotefie Dayali Menkul Kiymetler 0 20 |
Varlik/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yerli/ Yabanei Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varant ve Sertifikalar 0| 10
Gelir Ortakh Senetleri [ Gelire Endeksli Senetler _0 20
Takasbank Para Pivasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para Piyassasi 0 20
Iglemleri | _

Ters Repo Islemleri - . (L 20
Tirkive'de Kurulu Borsa Yatnim Fonu Kaulma Paylan (BIST 0 20

Surdirillebilirlik Endeksini takip eden Borsa Yatirim Fonlan disindakilder] =
Yatiim Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu, Girigim Sermayesi Yatinm Fronu i 20
Katilma Paylan, Menkul Kiymet Yatrnm Ortakhig Paylan, Yabaanci
Borsalarda Islem Goren Borsa Yaunm Fonu Katilma Paylan (Fonun ! ana
temasim olugturan Yatmm Fonlan Katilma Paylart ve Borsa Yatinm Fornlan
Katilma Paylan Harig) B .

Vadeli Mevduat/Katlma Hesabi (TL-Déwviz-Altin 0 10
Yamlandinlos Yatinm Araglan 0 | 10

Portfaye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilmaa paylamna iligkin asagudaki

kurallar uygulamr:

a) Tek bir fona veya borsa yatnm fonuna ait katilma paylanniin degerri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu oramn hesaplanmmasindar katilma payr alm
taleplerinde, nemalandirma amagh olarak yatinm vapilan ppara piyrasas: fonlan ve kisa
vadeli borglanma araclar: fonlan katllma paylan dikkate alinamaz.

b) Diger fon sepeti fonlanna yatinm yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfiyline alman fon katilma paylan veyai borsa yyatinm fonu katilma
paylarinin sayisi, yatinm yapilan fonun katilma pay1 sayisiniin Y23 iini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katlma paylarinin fon port{@ytine dahil eddildigi trarihtekl katilma payi
sayis1 esas ahinir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katlma peaylanmm deger, fon toplam
degerinin %10"unu gecemez.

N




e} Portfive, katllma pay satngina iligkin izahnamesi Kurulca (onaylaman fonlann kaulma
paylarinn dahil edilmesi esastir. Yabane: borsalarda iglem gsren borssa yatinm fonlanmn
katilma paylari igin stz konusu gart aranmaz,

Fon portfiytine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylarinin arassina sertbest fonlann katilma
paylan da yukanda belirtilen limitler kapsaminda dahildir.

Fon portfayiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarmn rayigg degerinin %10 una
kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taral olunaan ters mrepo shzlesmelerine,
fon toplam de@erinin en fazla % 10"una kadar yaurim yaplabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyannea yapilacak bir sdzlesme gpercevessinde portfiyiindeki
ortaklik paylarimin piyasa degerinin en fazla %50°si tutanindaki ortakhik § paylarum Tiirkiyve'de kurulu
borsalarda 6diing verehilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyannca yapiacak bir stzlegme gpergevessinde portftiyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa deierinin en fazla %751 wtanndaki kyrmetli madenlen Tiirkiye'de
kurulu borsalarda &diing verebilit. Ayrica, piyvasada gergeklesen Gdiing i iglemleri karpihinda ddiing
alacaklarm temsil etmek tizere gikarilan sertifikalar aym oranda portfiyee ahinaboilir. Kiymetli maden
adiing islemleri ile kiymetli maden Sdiing sertifikas: ahm — satim iglermleri ilggili pivasadaki iglem
esaslan ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir,

2.3. Fonun esik degeri %50 MSCl World ESG Leaders Toplam ¢ Getiri FEEndeksi + %350 BIST
Siirdiiriilebilirlik Getiri Endeksi olarak beliflenmistir. Esik degerde yer : alan yaibanc para cinsinden
endeks, ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolan (UJ5D) ditiviz alig kuru dikkate
almarak TL ye ¢evrilmektedir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tilirine we yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurtigi vefveya yurtdigi borsalardan diviz, faiz,, ontakluk pay, ortaklik pay
endeksi, finansal endeksler, dzel sektir ve kamu borglanma araglan, altin ve difizer kiymetli madenler
ile emtialar fizerinden dizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sozlesmelderi, varsant ve sertifikalar ile
ileri valérli borglanma araglan ve altin iglemleri dahil edilebilir. 'Fon poortfyiine ahnan 3.3
maddesinde tammlanan kaldirag yaratan islemlerin Fon'un yatinmn stratejjisine uygun olmasi
zorunludur.

2.5. Portfsye borsa disindan repo / ters repo sozlesmeleri ile riskuten korwnma amaciyla simrh
olarak forward, opsiyon ve swap sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dugi stizleggmeler fonun yatinm
stratejisine uvgun olarak fon portfiyiine dahil edilir. Stizlesmeleriin karg taraflanmn yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkicden etkiilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat acihklama diSnemleninde gercefie
uygun degeri tizerinden nakde dinlgtirilebilir olmasi zoranludur.

Aynica, borsa disi repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap siizlesmetlerinin karg tarafinin
denctime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) ollmasi ve fonun fiyat
agiklama dinemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yintem ile ddeferlemmesi zorunludur.

2.6, Fon toplam degerinin %10unu gegmemek ilzere, fon huesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, almdig tarih ve kredi alinan kurulug ile ® geri dddenecegi tarih KAFPta

agiklamr ve Kurula bildirilir,

2.7. Portfsye dahil edilen yabane: yatrim araglanimi taniticr geneel bilgileer:




Fon portfiviine borgluluk ifade eden yabanc: sermaye piyasas: arraglan yyalmezea ihraggisimn
ve/veya varsa yatinm aracimn derecelendirmeye tabi tutulmuy olwnast keyydiyla alimr. Mgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulunduralur. Deegerlenciime mekanizmas:
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmiy sermaye piyasas: araglan fon portftiyyiine alinamaz.

Fon'a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japponya, 1Belgika, Avuosturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollandia, ltalya, Singapur,
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanhistan, . Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, lsrail, Giiney Kore, Isveg,, Yeni Z'elanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistamn, Cek. Cumburiyeti, Gin,
Meksika, Mijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney . Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venczuela, Vietnam ilkelerinde gerek kamu gerckse Gzel sektdr taraffindan ithrag edilen sermaye
piyasas1 araglan dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alm satimm yapilan para birimnleri tzezrinden ihrag edilmig
yabancl sermaye piyasast araglanna yatirmm yapabilir.

2.8. Portfoye dahil edilecek yapilandinlnug yatinm araglarinm,

a) Fonun yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada iglem girmes:,

¢) Thraggisiin ve/veya yatinm aracimn, Fon Teblifi'nin 322'nei miaddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayics krurulus mezdinde saklanmas
gerekir ve derecelendirme notuna iligkin belgeler yiinetici nezdinde saklarmr. Tilrbkiyvede ihrag edilmisg
yapilandirilmis yatinm araglarna iligkin olarak, yukanda belirtilen (b} bbendindécki gart aranmaz. Bu
sartlara ilaveten Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglartinim;

a) Ihrag belgesinin kurulca onaylanmig olmasi,

b) Fivatimmn veri dagitim kanaflar vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlanma Tebblifi diizenlemeleri
cerpevesinde gergege uygun degeri fizerinden nakde dontigtiriilebilir nitcelikte likiditeye sahip olmas:

d) Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermnaye piyyasasi araclarinin ise
yatirimen tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri Sdenecefi taahhiidtind icermmesi zorunludur.

Yapilandinloug yatnm araglanmin dayanak varhklar, kamu  ve tzeel sektbr borglanma
araclan, ortakhk paylan, faiz, doviz, alun ve diger kiymetli madenller, ortalkhk pay endekslen,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandinilmig yatirim aracimin getiridsi temellde; ihrag edilecek bir
borclanma aracinin getirisinden ve yatunm yamlan dayanak varhgn hiyat defiiisimine bagh olarak
icinde barmdirdii tiirev araca/araglara giire olugacak bir getiriden olusnmaktadirr,

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatmmellar Fon'a yatinm yapmadan Once Fon'la ilgilii temell yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegdi temel risklerden kaaynaklamabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olas: digliglere baglh olarak yatimimlanmm degerinin baslangig
degierinin altina diisebilecegini yahnmeilar goz Sntinde bulundurmalidirr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansml araclann, ortakhk

paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finnansal mraglara dayal tiirev
siizlegmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortlakhk pay: fiyatlan ve diiviz




kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifadde edilmektedir. Stz konusu
risklerin detaylanina agafida yver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayah varliklann (borr¢lanmas araciy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séiz konus varhiklann defierinde piyasalardaa yasanalbilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiiyiine yabang: para cinsinden varliklann ddahil edillmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un mewruz kalacafy zarar
olasihim ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Payi Fivat Riski: Fon portfdyline ortaklik payr diahil ediilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortakhk paylarimn fivatlannda meydansa gelebsilecek defisiklikler
nedeniyle portfiviin maruz kalacag zarar olasihfim ifade etmektdedir,

¢- Kira Sertifikas: Fivat Riski: Fon portfiyline kira sertifikas: ¢dahil edlilmesi halinde, kira
sertifikalanimn fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nnedeniylle portfoyiin maruz
kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Fon portfayime kiyymetli nmaden veyva emtiaya
dayal sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli rmadenlesrin veya emtialann
fivatlarinda meyvdana pelebilecek degisiklikler pedeniyle portfitiyviin maaruz kalacad) zarar
olasihfin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sbzlesmeden kaynaklanaan yiikimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinnde ortayya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklawnn isternildigi anda piyasa
fiyatindan nakde diniigtiiritlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihddar,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfviine tiirev arage (vadelli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika daahil ediilmesi, iler valdrli
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir ybntemlle kaldurag yaratan benzen
islemlerde bulumulmasi halinde, baglangig yatnm ile baglangic vatmnminm lzerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangi; yvatrmindan daha yiiksek zarar kaycdedebilime olasihin kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyvonel Risk: Operasvonel risk, fonun operasyonell siiregllerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kayymaklan arasinda kullamlan
sisternlerin vetersizlifii, basansiz yonetim, personclin hatali ya da hileeli islermleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikliigi gibil kwrum di etkenler
de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinnm yapslmas: sonucu fonun
bu varh@in ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin pivasa kosullaan aliindda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paraslel olarrak, en az iki farkls




finansal varh@n birbirleri ile olan pozitif veya negatif’ yonlil iliskileri medeniylic dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifikanlma paylanmn sanldifin donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebillecek deigigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklarm ihraggisimin ylikiimlilitiklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihatimalinii ifade eder.

10) Yapilandinlms Yatinm Araglan Riski: Yapilandilmigg yatunmm araglan, yatirlan
anaparay) koruyacak sekilde yapilandinlabilecegi gibi, yatirim amaciylaa yiiksekk getiri hedefleyerek
anaparada kayba vol agmas: muhtemel gekilde de yapilandinlabiliir. Yapmlandmimg yatinm
araglanmn davanak varliklan @izerine olusturulan stratejilerin getirisiinin ilgiili dénemde negatif
olmasi halinde, yannmeinn vade sonunda higbir itfa geliri elde edemermesi stz konusu olabilecegi
gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nosminal ddegerden daha digik
de olabilir.

Yapilandirilms vatirim araglarinin giinliik fivat olugumunda piyaasa faizleerinde yasanabilecek
degiisimler ve dayanak varlik fiyat de@isimleri de etkili olabilmektedir. Piiyasa faiizlerinde ve dayanak
varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandinlmis  ysatinm  avaglarmn pinlik
degierlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMID) heszaplamalarinda tiirev
araglarla birlikte vapilandinlmig yatinm araglanndan kaynaklanan piyassa risklerri de dikkate ahmr.

Yapilandirilmig yatirim araglanma yatinm yapimas: halinde kargi taraf rriski de meveuttur.

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portitiylerinde risk diuyarhilikklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal friin fivat defiisiminde ok farkh miktarda | risk dtuyarlibk degigimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigm fiyastindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu degigimi ghstermektedir. Gamma: opsisyonun illgili oldugu varhgm
fivatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getindifii depgigimi olemektedir, Vega;
apsiyonun dayanak varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin oppsiyon poriminde olugturdugu
degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde bilylk dnem tagiyan zaman faktdrilind ifadee eden gisterge olup,
opsivon fivatinm vadeye piire defiisiminin dlgiisildir, Rho ise faiz oranldarindakii yiizdesel degigimin
opsivon fivatinda olusturdugu degiisimin dlglistdir.

12) Etik Risk: Dolandincihik, suistimal, zimmete para gegirmee, hirsizzhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith evlemler va da Fon'un itibarm ollumsuz etkileyecek suglann
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu oolan ilgiili finansal enstriiman
spot fivatimn aldi@n degier arasindaki fiyat farkhh@ dedigimini ifaade etmickicdir, Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaaktadir. Ancak fon portftyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan (tarih ilee vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan faarkh olakbilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Defier’in stizlesme vadesi boyunca glsterecegi degigim rriskini itfade etmekiedir.

14) Fon Portfiyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatuim Fonlaarina (BYF) [liskin Riskler:
Fonun yatnm stratejisi gerefi yatnm yapabilece@i BYF lerin agagudaki rissklere maruz kaldif
dikkate alinmalidir;




Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varhiklarin spot ve vadeli igldem piyasalaninda likiditenin
dissmesi durumunda BYF lerin gerekli yatirim yapamama durumu olugsabilir. B3u durum BYF'lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varhklann getirilerinden ayrigmasima : sebebiyret verebilir.

BYF Yatinmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kahnabilmesi| Riski:

BYF'lere vapilan yatrimlarin, her finansal ara¢ gibi, gesitli finmmsal, opserasyonel ve hukuki
gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir, Bu gibi durumlar BYFF getirillerinin takip ettikleri
finansal varliklarin getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir,

BYF'lerin Tiirev Uriinlere Yatiim Yapmasi Durumunda Olusabileccek Riskler:

a)

b}

)

Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler; Borsa yatinm fonlart: swap, (opsiyon, forward ve
futures (vadeli islem) gibi tiirev araglara tiirev piyasalardan yatirom yapabilecegi igin,
menkul kiymetlere yatinm yapan yatinm fonlarmdan farkkh Gzelllikler igerebilir. Bu
nedenle, yatnmeimn, yainm yapmadan Gnce, tiirev araghlara ve: bu araglann iglem
girdiigil piyvasalara iliskin genel bilgilere sahip olmasi wve risklleri deferlendirmesi
gereklidir.

BYF'lerin afirlikh olarak yatium yapabilece@i ve yatmmezlar tarsafindan takip edilen
farkl futures kontratlanmn agiklanan fivatlan Uzerinden keesintisiz: bir donemsel getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmasi gerekir. Ozellifkle kissa vadeli kontratlara
vatnm vapilmasi durumunda, yatbnm pozisyonunun uszun  biir dinem boyunca
siirdtriilmesi icin vadesi gelen kontratin sikhkla iler vadeye taasinmass gerekir, Bu nedenle
uzun bir vatirim dBnemi boyunca en kisa vadeli kontrata yaturnm yaprmanin performansim
hesaplamak igin kontratin yatirm dénemi boyunca bir soneraki en kasa vadeh kontrata
tasima malivetinin_ ve art arda yamlan kontrat vyatinmllanmn - gergeklegsen
performanslannin dikkate alinarak hesaplamanin yapilmas: ggereklidiir.

Vadeli Islem Sézlesmelerinin Tagmma (Rolling/Yenileme)) Riski::

Futures kontratlarin vade (takas) tarihlerinin vaklasuf ddtnemlerrde, kontratn fiziki
teslimata dayal olmasina bagl olarak, takas tarihi yaklagsan komttrat genellikle fiziki
teslimat istenmediginden vade tarihinden tnce ileri vadelere zait kontrrat veya kontratlar ile
venilenecefinden, pozisyonun ileri tanmas siirecinde kissa ve uzzun vadeli kontratlar
arasindaki fivat farkindan zarar etme olasihifin bulunmaktadir.”.

fleri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlanmn, kisa vadeede itfa  olacak kontratlardan
daha yitksek fiyatla islem géirmesi durumunda negatif tasimaa getirisii olugur. lleri vadede
itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacakk vadelii islem kontratlardan
daha disiik fiyatla islem gérmesi durumunda ise pozitif tagimma getiriisi olugur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklagan kontratlarm ileri vadeli kointratlarm taginmas: siirecinde
piyasa kosullanna bagl olarak farkli nedenlerle pozitif ya dea negatiif yonde etkilenebilir.
Diger yandan, yatmmcilann, altin kontratlanna yapilan yaunmblann performansimn
teminat tamamlama ve tasima malivetlerinden etkilendifinai gz Gintinde bulundurmas:
gerekmektedir.

Vadeli Islem Piyasalarninda Vadeler Arasindaki Fiyat Farrkhlagmas: Riski:

Olagandisi piyasa kosullarinda, farkh vadelerdeki vadeli kontratt fiyatlan arasindaki
avrisma Ongdrilemeyecek sekilde artabilmektedir. Yatirim | yapilatbilecek borsa yatinm
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fonlan farkli vadelerde yer alan kontratlara yatimm yapabileccegi igim, BYF performans:
ile en kisa vadeli kontratin performansi agin volatilite dénermlerinde: yatirimen lehine ya
da alevhine olacak sckilde farkhilagabilir.

Yatirmmeilar olagandisi pivasa kosullannda, farkh vadelerdecki ve thdlgelerdeki kontrat
fiyatlan ile en kisa vadeli kontrat fivati arasindaki iligkinin + arz talezp kosullan, kontrat
yilktimllikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecefini dikkaate almaahdar,

d) Olaganiistil Pivasa Kogullar Nedeniyle Vadeli islem konntratlarnnda Negatif Fiyat
Riski:
Takip edilen finansal varliklarn piyasasim da etkileyebildecek niitelikie gelismelerin
oldugu durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarmin baz allnan koontratin fiziki teslim
yilkiimliiligine bagh olarak negatife digme riski bulundufvu ve bui durumla kargtlagan
BYF lerin portfiylerindeki vadesi yaklagan bu kontratlar dabha yiikseek fiyath kontratlara
tasima sitrecinde zararla kargilagabilecekleri dikkate alimmaliodr.

¢) BYFlerin Portfoy Yinetim Riski:

BYF'lerin maruz kaldign riskler kars: taraf riski, likidite riskii ve koreelasyon risklerini de
icerir. Portfiiye dahil edilebilecek BYF ler tirev araglara yatunm yaipabilen BYF lerden
olusabilecegi igin takip edilen finansal varhiklara dayal farklh tilr ve: vadelerdeki kontrat
fivatlan ile opsiyon fiyatlan arasindaki korelasyon farkth dinemlerde degiskenlik
gisterebilir. BYF'ler farkh nedenlerle tiirev iglemlerini yatrnm strantejileri gergevesinde
uvgulayabilecekleri piyasa kogullan bulamayabilirler. Bu ! durumm BYFlerin yathinm
hedefine ulasmastm engelleyebilir, BYF'lerin yatinm yaptiii portfiijyler farkh piyasa ve
likidite  kosullan  gibi  nedenlerle  hedefledikleri yvatunm  performansim
gergeklestiremeyebilir,

Cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYYF’ler, cpesitli finansal veva
operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerin perfiormansundan farkh yatirim
performans: sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, daysanak enddekslerind veya altin
varhk sinifina dayal temel yatinm amaglar ile farkliik tegkiil etmeyrecek sekilde, yatinm
araglanmi, vadeli islem kontratlanmn  tir  ve vadeslerini defiistirebilir veya
gesitlendirebilirler.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgtimtinde kullamlann yéntermlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3, Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; forward, vadeli ighlem ve mopsiyon sizlesmeleri,
sakl tiirev araclar, swap sizlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrld tahvill bono vee alun islemleri dahil
edilebilecektir.

Fonun risk profili kaldirag yaratan iglemler nedeniyle degigiklik gpisteretpilir. Kaldirag yaratan
islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi tarsafindan  ditzenli olarak takip
edilmektedir.

3.4, Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin lgiimiinde : Rehbert'de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak Riske Maruz Defier (RMD) yiintemi kullamlacakitr, Mutllak riske maruz deger
yiinteminde, fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin glindlik %5,,5% unu agamaz.




3.5. Kaldirac yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayyn hesapplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan topblam pozzisyonun fon toplam
defierine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti Y 100" dir.

3.6. Fon portfiyiine alinan yapilandimlmig yatirim araglanmn sakkl tiirews arac niteligi tagiyip
tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek sbz konusu defierlendiirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirlrms yatrim aracimin sakh tiilrev arzag niteliginde olmas:
halinde, risk &l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALV/ARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfayiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecekt varhkllar Kurulun portfGy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri gergevesinde Portfiy Saklayicigs: nezdimde saklanir.

4.2. Fon'un malvarh@ Kurueu'nun ve Portfy Saklayicis:'nn maalvarhgundan ayndir. Fon'un
malvarhg, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak39 tiirev arag iglemlerri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilenmez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfiy Saklayicisiun yonetiminin veya denactiminim kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu allacaklarnmn tahsili amact da
dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve ifllas masmsina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERENIN WE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri”, portfiiydeki varhiklann Finansal Rapovrlama Tiebligi nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplanm Defpierri” ise, Fon Portfoy
Defierine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglann dilstilmesi suretiiyle hesaaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon topldam pays sayisina bélitnmesi
suretiyle hesaplamir. Bu defier her iy giint (Tirkiye ve Amerika Birrlesik Devietleri (ABD) nde
haftasonu olmayan ve borsalarin her iki iilkede de agik oldugu giinller) somu itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve keatlma poaylanmn alim-satim
yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlesrinin gitkmes, portfiivdeki
varhklarin ilgili eldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgissayar sisstemlerinde meydana
selebilecek arzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek tnemli birr bilginitn ortays gikmas: gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaaslanmim  tespiti  hususunda
Kurucy' nun v8netim kurulu karar alabilir. Aynea stz konusu olaylarla iilgil olasrak KADP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uyguan goriilemesi halinde, katlma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarimin salim sattom durdurulabilir,

5.5, Fon portfiyiindeki varhk ve iglemlerin defierleme esaslan Foon'un KCAP (www.kap.org.ir)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Giriy




Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (biirim payy degeri) 1 TL'dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam defierinin kiatilma ppaylarmin sayvisina
biliinmesiyle elde edilir,

“is giinii” Tiirkiye ve Amerika Birlesik Devietleri (ABD)'ndde hafttasonu olmayan ve
borsalarin her iki iilkede de aqik oldugu giin olarak tammlanmgstir, Tiirkiye ve ABD'nin
herhangi birinde haftasonu olan veya borsalarn kapal oldugu giiinlerde: verilen talimatlar
yukarida tamimlandi@ sekilde bir sonraki is giini verilmiy olarak kakbul edilir.

6.1. Katilma Pay:1 Alim Esaslar

Yatinmeilanm giris bitlimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:330%a kadéar verdikleri katilma
pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bullunacak | pay fiyah fizerinden
yerine getirilir,

Girig bislitmiinde tanimlanan is pinlerinde saat 13:30°dan sonra ibletilen tealimatlar ise, ilk pay
fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaaplamadia bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir,

Girig bolimiinde tamimlanan is giinler diginda iletilen talimatlar, iizleyen iilk i glinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatmn verilmesi sirasinda, talep edilen katiima payr bedelimin Dagmicr Kurulug
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutanr olarake venlebilir, kurucu,
talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahy iglemine uygulannacak ffivatin kesin olarak
bilinmemesi nedenivle, katlma pay: bedellerini en son ilan edilen saung fiyattina %420 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilic. Ayrica, katilma payr bedellerini islem glini teahsil etrmek fizere en son ilan
edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara g deger kiymeti tdeminat colarak kabul edebilir.
Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilereck, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fivat agiklandiktan sonra hesaplamr,

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim) talimattlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir, Dafitict kurulug, talimatin pay sayis: olarak vertilmesi thalinde, alis islemine
uvgulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: boedelleriini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katiimaa pay1 beedellerini iglem glini
{ahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle buslunan trutara eg deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen bkatilma, pay1 sahy fiyaundan
9420 marj disillerck belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara ddenk gelezn katilma pay1 sayisi
TEFAS ta eslestirilir, Nihai katilma payi adedi fon fiyan agiklandikian sconra hessaplanr. Tahsil edilen
tutara es defier adedin iistiinde verilen katlma pay1 ahim talimatlan iptall edilir.

Ahm talimatimn karsih@inda tahsil edilen tutar o glin igin yaurnme: addina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, kaulma pay sahmindéa kullambir, Su kadar
ki alim talimatimn Kurucu veya Kurueu ile Aktif Pazarlama ve Dafitinm Sozleggmesi imzalang olan
Denizbank AS. tarafindan alinmug olmas: durumunda alim talimatinn kkarsilignenda tahsil edilen tutar
o giin igin vatrimen adina Deniz Portfoy Para Pivasasi Fonu'nda néemalandimlmak suretivle bu
izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katlma payr ahmndda kullanli. Diger yandan
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TEFAS"1a gerceklesen islemlerde dagitic: tarafindan belirlenecek olan yatutirim arcact nemalandirmada
kullamlacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatnmeilarin girig bilimiinde tammlanan is giinlerinde saat 13:360"a kadéar verdikleri katilma
payt satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bullunacak : pay fiyvati izerinden
verine getirilir.

Girig béliimiinde tammlanan i giinlerinde saat 13:30°dan sonra ileetilen tallimatlar 1se, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesapdlamada: bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir,

Giris boliimiinde tammlanan i glinleri disinda iletilen talimatlar iizleven iilk isgfinii yamlacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Kanlma payt bedelleri; iade talimatiun, giris bilimiinde tamomlanam is giinlerinde saat
13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden Ggiinei 11 giindinde, iade talimatinn
giris béliimiinde tammlanan is giinlerinde saat 13:30"dan sonra verilimesi haalinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dirdiinei is glinfinde yatinmeilara Sdenir,

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yeerleri:

Kaulma paviarinin alim ve satim Kurucu'mun yam sira, TEFAAS'a fiyye olan fon dagitim
kuruluslan aracihfiyla da vapilir, Uye kuruluslara asafida ver alan linkteen ulagilimas: miimkiindiir,

htipsy/fwww. takashank com.tritv'kaynaklartefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kkurumlawrin unvan ve iletigim
bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan Adres Internett Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel | Biivilkkdere Cad. No:141] www. denizebank coom l 0212 348
Mudirligi ve tiim| Esentepe, Sislifistanbul | 2000
subeleri e bt -

Aktif Yatinm Bankasi| Esentepe  Mahallesi  Kore www aktifbeank.comm.tr | 0212 340
A.S. Genel Midiirliigl| Schitleri Cad. Aktf Bank | BOOO
ve tim subeler Genel Midirlik No:g&/1 |
. Sisli/istanbul . !
Alternatif Yaunm | Ayazaga Mah., Azerbaycan www.amenhkul.comm.tr 0212 315
Menkul Degerler A.S. | Cad. No: 3M Iy Kam No:l 58 00
Genel Midiirligi ve | Kat:3 Sariyer/istanbul
tiim gubeleri S —
Foneria Portfiy | Omer Avni Mahallesi Intinfl | www foneriapsortfov.ccom.tr | 0212 706
Yiénetimi AS. Caddesi Devres Han No:50 ig 84 74
Kam No:2 Kat:P2
Giimiissuyu Bevoglu/lstanbul |




Ata Portfoy Yonetimi | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. | www.alaporttfoy.conm.tr 0212 310
AL, Genel | No:109  K:12  Besiktag/ 63 60
Midirltigi ve tim | Istanbul
subeleri | _
Tacitler Portfiy | Esentepe Mah, Bilyltkdere | www.tacirlerpoortfoy.ccom.tr | (212 542
Yonetimi A.S. Genel | CadNo:199 Ig Kam No:l6 1515
Mudiiriigi  ve tiim | Sisli/stanbul
subeleri . _ - 1
Burgan Bank A.S. | Maslak Mah. Eski Bilyiikdere www. burgian.com.iir 0212371
Cad. No:13 Sanver/Istanbul | 3737
AlternatifBank A.S. Ayazaia Mah. Azerbaycan | www.aliernatiifbank.ccom.tr | 0212 315
Cad. 2D Blok No:3M g Kap1 | 6505
N Mo:1 Sarryer/Istanbul _
BV Portfdy Yonetimi | Fenerbahge Kalamig Cad. www, bvponrtfoy.conm 0530 480
ALK Belvii Sitesi No:110 Iy Kam T057
No:l Kadikiy/Istanbul )
Osmanh Yatrim | Maslak Mah. Bilylikdere Cad. | www.osmanlinmenkul..com.tr| 0212 366
Menkul Degerler A.S. | No:255/802  Nuwrol  FPlaza 8% 00
Sariyer/Istanbul _
Destek Yatrim | Ferko Signature Esentepe www.destekkbank. ccom 0212 371
Bankas: A.S. Mah, Biyiikdere Cad. No:173 5555
| Kat:6 Sigli/Istanbul B .
Ak Portftly Yinetimi | Sabanci Center Kule:2 Kat:12 www.akporttfoy.com. ir 0212 383
AS, 4. Levent/Istanbul N 1 27 00
Odea Bank A.S. Esentepe Mahallesi |  www.odeabdank.comm.tr | 444 8 444
Biiyilkdere Caddesi Levent
194 Apt.  No:199/119
Sisli/Istanbul B i ,
Halk Yatrim Menkul | Barbaros Mah. Mor Stimbitl | www.halkyaatirim.coom.tr | 0216 285
Degetler A.S. Sk. WBC I3 Merkezi Blok 09 00
No:9 I¢ Kapi No:21 Atagehir/ |
Istanbul |- -
Midas Menkul | Bestekar Saadettin Kaynak | www.midasrmenkul..com 0216 706
Degerler AS. Sokak, No:3/1 Altunizade 76 96
il Mahallesi, Uskiidar/Istanbul |
Yatimm  Finansman | Meclis-i  Mebusan  Cad. www, yIF.com.trr 0212 317
Menkul Degerler ALS. | No:8l Findikl, 69 00
e Beyoglu/Istanbul i |
Teb Portfoy Yonetimi | Gayrettepe Mah, Yener Sok. | www.iebhponrtfov.comm.ir 0212376
A8 No:1 Kat:9 Besiktas/lstanbul 63 00
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FON MALVARLIGINDAN

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

KARSILANACAK. HARCAMALAR

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadirr.

1) Saklama hizmetleri igin éidenen her tirlii deretler,
2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii » vergi, reesim ve komisyonlar,
3) Ahnan kredilerin faizi,
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4) Portfiye alimlarda ve portfyden satimlarda &denen aracihk kcomisyomlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tzerinden TL'yye gevrillerek kaydolunur.),
5) Portfay yonetim Gereti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ficrets,

8) Mevzuat gerefi vapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9} Takvim yili esas almarak tiger ayhk dincmlerin son ig glinaiinde fionun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul tiereti,

10y Esik Deger Giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defier (mali mithiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivvleme) wygulamalan nedeni
ile Gdenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mernsubu lecreti,

14) Tikzel kigi kimlik kodu (LET) giderler,

15) Mevzuat uyannca tutulmas: gercken zorunlu defterlere iligkinh noter conay giderler,

16) Kurulca uygun giriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetinm Geretii dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn st siin yillik %438 (viizdeddrtvirrgtilotuzesekiz)'dir. Portfoye
alinacak kaulma paylan igin Gdenen yonetim, girig ve gikig Gicretleri de Fcon’un teoplam gider oraninim
hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alimer.

3. 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i glnd itibanyla, belirlenden yillik fon toplam gideri
orantmn ilgili déneme denk gelen kismumn agihp agilmadafs, ilgili donnem igim hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam defieri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrobl edilir.. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn asildigimn tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip edeen beg 15 glind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis sorumludur. fade : edilen ttutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderrlerden (digiilar. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diisinda Fron’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgimdan tdenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam deferiinin glinblik %0,00548 " inden
(viizbindebegvirgiilkirksekiz) [yllik vaklagik %62.00 ( vitzdeiki)] olusan | bir viineetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu dieret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurueu ile <dafitscn arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gére kurucuiya ve dafitcilara fondan
sdenecektir. Paylasim oranlarina iliskin bilgiye yatmme bilgi formundaan ulagiliabilir.

Dagitier ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunday Kurul ttarafindan belirlenen
“genel komisyon oran™ uygulanr,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimina Arascihk Edden Kuoruluslar ve
Aracilik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varhklann ahm satimina aracihik edeen kurulluslar ve sz Konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP ssayfasueda (www kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Aynlacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlasr
PORTFOY YOREP
I




Fon malvarhindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderleere iligktin gilincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulasilabilir.

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon'un ve katilma payi satin alanlann vergilendirilmesine iliskirn esaslaara  www.gib.gov.ir
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARIL

9.1, Kurucy, Fon'un yillik finansal tablolanm, ilgili hesap ddnemninin bittimini takip eden 60
giin icinde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giindniiin resmii tatil glintine denk
gelmesi halinde resmi tatil gliniindl takip eden ilk i glind son bildirim tanrihidir. |Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir.

9.2, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatrnmel bilgi fformunay, balimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyannlan, ayhk portity dagihm
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uyguilanan Kcomisyonlara, varsa
performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklannmas: gerceken difer bilgilere
forun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org trr) ulapilmas: mimbkiindir,

Ayrnica, fonun gegmis performansina, fonun portfy dagihmina, fosnun riskk dederine ve fondan
tahsil edilen ve yaunmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticrret ve kcomisyon bilgilerine
vatirme: bilgi formundan da ulagilmas: milmkindir.

9.3, Yatmmeilarin yatirmm yapma karanm etkileyebilecek ve Gneceden biljgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., I, II1., VL. (6.55. maddlesi harig), VIl nola
bislimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Klurucu tzarafindan KAP'ta ve
K urucy’ nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynica ticaret siciline tesceil ve TITSG de ilan edilmez.
lzahnamenin diger baliimlerinde vapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay arranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan eedilir ve ryapilan degisiklikler
her takvim vili sonunu izleyen alti is giind iginde toplu olarak Kurula bilddirilir,

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudadki diizeznlemelerine uyulur.

9.5. Fon Portféyiine dahil edilen yapilandinimug yatirim araglarmun genetl dzelliklerine iliskin
bilgiler ve igerdigi muhtemele rskler ayrica KAP ta agiklanr,

9.6. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfiyine dahhil edilmmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden i giini iginde sézlegmenin vadesi, faiz oranm, karg ttarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiiYESI

Fon, Teblij’in 28. maddesi, 29, maddesi ve Rehber’in 11. madddesi hilksiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiyve edilir,




XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pav: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanunn, ilgili imevzuat ve igtiizik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tivirk Borghar Kanununun 502
ild 514 tincll maddeleri hilkiimleri kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dok(imanlaninda beelirtilen  esaslara glive tespit
edilen katilma pavimin birim pay degerine yansir. Kanlma pay: sahippleri, paaylanm Fon’a geri
sattiklaninda, elletinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylanim allmig obuwrlar. Hesap donemi
sonunda avrica temettll dagiim séz konusu degildir.

11.3. Katlma paylan milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekkte olum, tasarmuf’ sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatimm kuruluglardan hesaap durusmlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKAA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatrimer bilgi formununh KAP tta yayimim takiben
formda belirtilen sats baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirumacr bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsih@ yatinmeilardan toplanan para, takijip eden iig giini izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatunlir,

fzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yyapmak. yoluyla ver verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldufunu kanuni yetki ve sorumnluluklarmz cercevesinde
onaylanz.
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