ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
REPKON VENTURES GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

FON’UN OLASI RiSKLERi HAKKINDA BiL.GILER:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, kar
pay1 oranlari, ortaklik pay1 fiyatlart ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

e Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyilinde yer alan ortaklik paylarmin degerinde
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligin
ifade eder.

e Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

e Kar Payr Oram Riski: Fon portfoylinde kardan pay almaya dayali kira sertifikas,
katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

e Déviz Kuru Riski: Doviz Kuru riski, doviz kurlarindaki oynakliktan kaynaklanabilecek
risktir. TL haricindeki doviz cinslerinden yapilacak faizsiz bor¢lanmalar ve finansman
kullanimlari, varlik alim ve satimlarinin mevcudiyeti bu risk tiiriinlin etkisini ortaya
cikarmaktadir.

e Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi
zarar olasiligini1 ifade etmektedir.

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girigim
sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin
Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikiglarini zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi
durumunda ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagli olarak Fon portfdyiine dahil edilen ileri
valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Kars1 taraf riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan



aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir. Kurucu, operasyonel siire¢lerden kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {izere
imkanlar1 dahilindeki tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve séz konusu
kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve
Fon’un iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars: yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yikiimligiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul
ve dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortam riski: Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek sektordeki arz talep
durumu gibi dissal faktorlerden kaynaklanan riskleri kapsar. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Thrace Riski: Fon portfoyiine aliman varliklarm ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

FON’UN RiSK YONETIM SISTEMi HAKKINDA BiLGILER

Kurucu tarafindan Portfoy Yonetim Tebligi’nin Girisim Sermayesi Fonu’na iliskin finansman
riski ve likidite riski ile diger muhtemelen risklerin yonetimini de i¢erecek sekilde risk yonetim
sistemi olusturulur. Risk yonetim sistemi, fon portfGyiiniin maruz kalabilecegi risklerin 6l¢tim
ve takip yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak 6nlemleri igerir. Girisim Sermayesi Fonu’na
iliskin risk limitleri ve bunlarin asilip asilmadiginin hangi periyotlar ile gézden gegirilecegi
Kurucu’nun yonetim kurulu karart ile verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karar ile kabul edilen Risk YOnetim Prosediirii’nde riskler
tanimlanmig ve bu risklerin 6l¢limiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.

Kurucu'nun Risk Yonetim Prosediiri'nde ancak Yonetim Kurulu karart ile degisiklik



yapilabilir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini,
risk tanimlamalariin diizenli olarak gézden gecirilmesini ve dnemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesi, tespitini,
Ol¢iimiinii ve kontroliinii igeren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin olusturulmasini igerir.

Risk yonetim sistemi, yoOnetilen portfoyiin yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin
yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik
arz eder.

Portfoylin para ve sermaye piyasasi arag ve islemlerinden olusan boliimii i¢in yatirim fonlarina
iligkin Kurul diizenlemelerine uyulur.



