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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Yap!i Kredi Portfdy Odeabank Serbest (Déviz) Ozel Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na
1) Goriis

Yapi Kredi Portféy Odeabank Serbest (Déviz) Ozel Fon'unun (“Fon”) 15 Kasim 2024 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 15 Kasim 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢cergevesinde kabul edilen ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagdimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yurGtilmastdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdlimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizuin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Gekilmek istenen Husus

Fon’'un Kurucusu tarafindan 21 Kasim 2024 tarihinde tasfiye karari alinmis olup, Fon sona ermistir.
Katilma payi sahiplerine 6deme yapilmak suretiyle Fon sonlandiriimistir. 15 Kasim 2024 tarihi itibariyle
finansal tablolar nitelikli yatirnmcilarin tim paylarinin satigina istinaden hazirlanmistir. Sonug olarak,
ilisikte sunulan 6zel amacgh bagdimsiz denetg¢i raporumuz yalnizca yonetimin ve Fon’'un nitelikli
yatinmcilari kullanimi i¢in hazirlanmig olup bagka bir amag i¢in kullaniimasi uygun olmayabilir ve
belirtilen taraflar haricinde kullanilmamahdir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen gorisi
etkilememektedir

4) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon yénetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hikdmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdagu ig
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gérisimuzu iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢cide bekleniyorsa bu yanhsliklar
Onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagdimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakh
Onemli bir yanhglig tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinlin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi1 degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yoénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari ger¢cege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz édnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliiliikler

1) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak 2024 - 15 Kasim 2024
hesap déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon izahnamesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatma Ebru Yicel'dir.

9 Aralik 2024
Istanbul, Turkiye

®3)
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Yapi Kredi Portfoy Odeabank Serbest (Doviz) Ozel Fonu

15 Kasim 2024 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 15 Kasim 31 Aralik
referanslari 2024 2023
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 18 102.130.524 4.655.336
Finansal Varliklar 10 - 80.768.530
Toplam Varliklar (A) 102.130.524 85.423.866
Yukiamliilikler
Diger Borglar 6 135.698 134.394
Toplam Yikiimliliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 135.698 134.394
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 101.994.827 85.289.472

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Yapi Kredi Portfoy Odeabank Serbest (Doviz) Ozel Fonu

1 Ocak 2024 - 15 Kasim 2024 Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
15 Kasim 31 Aralik
referanslan 2024 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri ) 12 2.456.358 3.789.319
Finansal Varlik ve Yukumlaliklere lliskin 46.802.966
Gergeklesmis Kar/Zarar ) 12 1.959.559
Finansal Varllklve Yukumlaltklere lligkin 12 (31.141.121) 30.738.700
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri 309.929 1.733.184
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 - 147.467
Esas Faaliyet Gelirleri 18.428.132 38.368.229
Yénetim Ucretleri 8 (834.647) (711.087)
Saklama Ucretleri 8 (235.970) (160.207)
Denetim Ucretleri 8 (93.264) (59.882)
Kurul Ucretleri 8 (17.161) (15.145)
Komisyon ve diger islem ucretleri 8 7.183 (2)
Esas Faaliyetlerden diger giderler 13 (72.215) (54.806)
Esas Faaliyet Giderleri (1.246.074) (1.001.129)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 17.182.058 37.367.100
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zaran (A) 17.182.058 37.367.100
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 17.182.058 37.367.100

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Yapi Kredi Portfoy Odeabank Serbest (Doviz) Ozel Fonu

15 Kasim 2024 Donemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak-

Dipnot 15 Kasim 1 Ocak-
referanslan 2024 31 Aralik 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 11
(Donem Basi) 85.289.472 57.771.221
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 19 17.182.058 37.367.100
Katilma Payi iade Tutari (-) 19 (476.703) (9.848.849)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(D6nem Sonu) 11 101.994.827 85.289.472

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(@)



Yapi Kredi Portfoy Odeabank Serbest (Doviz) Ozel Fonu

1 Ocak 2024 - 15 Kasim 2024 Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 15 Kasim 31 Aralik
referanslan 2024 2023
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 97.641.817 12.184.685
Net Donem Kari/Zaran 17.182.058 37.367.100
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler ) 28.374.834 (36.261.342)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler ) 12 (2.456.358) (3.789.458)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile lgili
Duzeltmeler ) (309.929) (1.733.184)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile llgili
Dizeltmeler 31.141.121 (30.738.700)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 49.628.567 7.289.608
Borglardaki Artis/Azalisla llgili Dizeltmeler 6 1.304 57.674
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla
llgili DUzeltmeler 49.627.263 7.231.934
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 95.185.459 8.395.366
Alinan Temettl -
Alinan Faiz 12 2.456.358 3.789.319
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (476.703) (9.848.849)
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (476.703) (9.848.849)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Net Artig/Azalis (A+B) 97.165.114 2.335.836
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi 309.929 1.733.184
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C) 97.475.043 4.069.020
D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 4.655.193 586.173
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 18 102.130 236 4.655.193

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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1. Fon hakkinda genel bilgiler
A. GENEL BILGILER

Yapi Kredi Portfdy Yoénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 9 Haziran 2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15 Haziran 2015 tarih ve 8841 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
(TTSG) ilan edilen Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictlizigl ve bu izahname
hikimlerine gore yénetiimek lzere olusturulacak Yapi Kredi Portféy Odeabank Serbest (Déviz) Ozel
Fon’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13 Mayis 2019
tarihinde onaylanmigtir.

Kurucu:

Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S _

Levent Mah. Comert Sok. No:1A/28, 34330, Besiktas / Istanbul

Yonetici:

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. _

Levent Mah. Comert Sok. No:1A/28, 34330, Besiktas / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Yapi ve Kredi Bankasi A.S _

Buyukdere Caddesi Yapi Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

21 Kasim 2024 tarih ve 145 karar numarali Yonetim Kurulu Karari ile Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S Yapi
Kredi Portfoy Odeabank Serbest (Doviz) Ozel Fon’un tasfiye edilmesi ve son degerleme tarihi olan 15
Kasim 2024 tarihi itibariyla tasfiye karari alinmistir.

Fon'un sona ermesi ve fon varliginin tasfiyesi

- Mevzuatta 6ngorilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
sirelere uygun olarak tasfiye edilir.

- Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona dénustirilemez.
- Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay! ihrag edilemez ve geri alinamaz.

- Tasfiyenin sona ermesi tzerine, Fon adinin Ticaret Sicil’nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

(8)



1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
B. FON’UN YONETIM STRATEJiSIi

Fon portféytndeki varliklar SPK dizenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun i¢ tizuglne uygun olarak
segilir ve fon portféyd, Yonetici tarafindan bagh oldugu fonun i¢ tizGginin 5. maddesi ve SPK’nin 111-52.1
numarali Yatirrm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesine ve fon izahnamesinin 2.3 maddesine
uygun olarak yonetilir.

Fonun yatirnm stratejisi doviz cinsinden para ve sermaye piyasasl araglarina yatirrm yapilmasi Uzerine
kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin devamli olarak en az %80’i T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan doéviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan
kismi ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fon yatirm
stratejisi olarak doviz cinsi varliklara yatirim yaparak déviz cinsi mutlak getiri hedeflemektedir.

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi'dir. Turk Lirasi (TL) cinsinden ihrag
edilen A grubu paylar icin esik deder getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama
doénemindeki, donem basi ve dénem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan doéviz alis
kuru dikkate alinarak TL'ye g¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir. Amerikan Dolari (USD) cinsinden
ihrag edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama
donemindeki getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30’da agiklanan goésterge niteligindeki USD déviz alig kurlar
kullaniimaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlari tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke
ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi’ (11-14.2) (Tebli§) ile 31 Aralik 2013
tarihinde vyururlige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve finansal rapor
tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari alinmisgtir. Fiyat
raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin
degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri
iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdz konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot
formatlarini yayimlamistir.

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziigtinde belirtilen hikimlere, Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuatl ve SPK tarafindan gikarilan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gercede uygun degerleri ile gbsterilen finansal varlik ve yukiumlulUklerinin disinda tarihi maliyet esasina
go6re hazirlamig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmisgtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi
sonundaki paranin satin alma glicline gére raporlamaktadirlar. Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu’'nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (TFRS)'ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Y Uksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda dizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluglarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Bilteni’nde agiklanan
Karari uyarinca, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’'un 15 Kasim 2024 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamistir.

Uygunluk beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

15 Kasim 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Uzere 9 Aralik 2024 tarihinde
Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hikmunuin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

15 Kasim 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 Degisiklikleri — Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Mart 2020 ve Ocak 2023'te KGK, yukumluluklerin kisa ve uzun vadeli siniflandiriimasina yonelik esaslari
belirlemek tzere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023'te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yukimlaliga 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarinte kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu yukimltligu erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama doénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk sagdlamiyor olsa bile). Kredi
s6zlesmesinden dogan bir yUkimlilik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi
erteleme hakki 12 ay iginde kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagl oldugunda, Ocak 2023
degisiklikleri isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlari
ve ilgili yukamlUltkler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina
uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli
siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga
kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme
hakkini igletmenin kullanmama ihtimalinin yukamlaligan siniflandiriimasini etkilemeyecegdi agikga ifade
edilmistir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satig ve geri kiralama iglemlerinde kira yiikiimluliikleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestiriimemesini saglayacak sekilde,
satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yukimldliklerinin 6lgiminde
uygulanacak hukumleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen
basladigi tarihten sonra “Kira yukdmluliginin sonraki 6lgimu” baghgr altindaki TFRS 16 hikimlerini
uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6édemeleri’ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yukamlaliklerinin dlgimine ydnelik spesifik bir hikim
icermemektedir. S6z konusu kira yakimlalugindn ilk 8lgimu, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimina
dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira ddemesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin
TMS 8’e gore givenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi
gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri
kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye donlik uygulamaktadir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri - Agiklamalar: Tedarik¢i Finansmani Anlagmalari

KGK tarafindan Eylil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarinin isletmenin
yukumliltkleri, nakit akiglari ve maruz kaldidi likidite riskleri Gzerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilari
tarafindan anlasilmasina katki saglamak Uzere, mevcut hikimlerde iyilestirmeler yapan agiklamalar
getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin igletmenin
tedarikgisine olan borcunu 6édemeyi Ustlendigi ve isletmenin de tedarikgiye 6deme yapildigi giin ya da
sonrasinda 6demeyi kabul ettigi anlasmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tdr
anlasmalarin hikim ve kosullari, raporlama dénemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya cikan
yakamldliklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yikimliliklerin defter dederinde meydana gelen nakit disi
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapiimasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7’de
ongorilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlasmalari,
aciklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Fon finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henuz
yardrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yurtrlige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satiglari veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagli olarak degistiriimek Uizere,
Aralik 2017°’de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dogan yukumlalUklerin glncel bilango degerleri ile dlgimdni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan
yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yurirlik tarihi 1 Ocak 2025 ya da sonrasinda baslayan hesap
dénemleri olarak ertelenmistir.

Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirileceqi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi
durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadigi icin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle
takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
1 Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin veriimekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir. Degisiklikler uygulandiginda,
karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmez.

Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tGzerinde etkisi olmayacaktir.
iii) Yayinlandigi andan itibaren gecerli olan degisiklikler
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallar

Eylil 2023'te KGK, ikinci Sutun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yikimliliklerinin
muhasebelestirimesi ve aciklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’'ye ydnelik degisiklikler
yayimlamistir. Séz konusu degisiklikler, Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Tegkilati (OECD) tarafindan
yayimlanan ikinci Situn Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirlige girmis ya da yurirlige girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’'nin uygulanacagini agikliga
kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tir vergi kanunlarindan etkilenen igletmeler icin belirli agiklama
hiakamleri getirmektedir.Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestiriimeyecegine ve aciklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik agiklama hikmu degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi lzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik degisiklikler, UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik
lyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar.
Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS'de
yurirlige girdikten sonra yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Mayis 2024'te UMSK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve olgiimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye
iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yukimlillklerin “teslim tarihi’nde finansal tablo disi
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yukumluluklerin teslim tarihinden 6nce
finansal tablo digi birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik,
Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantih ya da kosula bagh benzer diger 6zellikler iceren finansal
varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan
varliklar ve sdézlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici htkimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantil olanlar dahil)
referans veren sozlesmesel hikkiimler iceren finansal varlik ve yakimlilikler ile gergcege uygun deger farki
diger kapsamh gelire yansitilarak olgllen 6zkaynaga dayall finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave
aciklamalar eklenmigtir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillk lyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — UFRS'leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1’'de yer
alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hikimler arasindaki tutarsizligin
yaratacad! muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gerceklestirilmigtir.

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iligskin kazang ya da kayiplar:
UFRS 7'de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans
eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yukdmlaligundn kiraci tarafindan finansal tablo digi birakilmasi ile
islem fiyati: Kiraci agisindan kira yikimlaligu ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9’daki finansal
tablo disi1 birakma hikimlerini uygulamasi gereklilidi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin
kar veya zararda muhasebelestirilecegini aciklia kavusturmak amaciyla UFRS 9'da degisiklige
gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati"na yapilan referansin kaldiriimasi amaciyla UFRS 9’da degisiklik
gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmigtir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Fon’un finansal tablolar Gizerinde dnemli bir etki beklememektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardini yayimlamistir. UFRS 18 belirli toplam ve
alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hikimler getirmektedir.
UFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirm
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak Uzere bes kategoriden biri
icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
oOlcutlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan
rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirimasina ya da ayristirilmasina yénelik yeni hikimler
getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir.

S6z konusu Standardin Fon’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, élcim ve sunum
hidkimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19'u yayimlamistir.

Aksi belirtiimedikge, UFRS 19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki
aciklama hukimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19’u uygulamayi segebilecektir.

S6z konusu Standart Fon igin gegerli degildir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddonemde,
gelecek dénemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi ddénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
1 Ocak 2024 — 15 Kasim 2024 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden olgilir. Gergege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlarn islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihnte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa dénemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal araglardan olugan
bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu
ve bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden deg@erlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yukumlaluklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amacl finansal varliklardan
elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakimliluklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil
edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma
araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere Fon'un risk
yonetim veya vyatinm stratejisi cergevesinde gergcege uygun deger esas alinarak yoénetilen ve
performanslari buna gére degerlendirilen bir portféyin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda
alimlarindan gercegde uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (Yoénetim
kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa
g6re bilgi sunulmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada igslem gérmeyen, tirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger
alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amacli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikumlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlulukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katihmcilari arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimlalUklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas
ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir onceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukiumlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydéntemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan g¢ogunlukla kullanilan ve
g6zlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger disiikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dusukligune ugradiklarina iligskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varhdin deger disukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diisliklligu zarari olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger distkIGgi tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tGzerinden iskonto edilerek
hesaplanan buginki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci para iglemler, islem
tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yukumldlikler, bilango tarihinde gecerli olan doéviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve
maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden
olan ve gergege uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur farklari kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlalUkler, netlestirmeye yodnelik yasal bir hakka ve yaptirim guiciine sahip olunmasi
ve s6z konusu varlik ve yukidmildlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma
niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagsmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portféyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari
arasindaki farkin déoneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6édenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
g6re muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri
Temettu gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim Ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu Fon igin yonetim Ucreti, Fon Yonetim
Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinlilk %0,0041’inden (ylz binde kirk bir) [yillik yaklasik %1,50 (yiizde
bir virglil yirmi)] olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Piyasa kosullari gercevesinde fona ait yonetim
Ucreti, yatirimci lehine olmasi adina, fon toplam degerinin giinlik %0,00274’Une (ylz binde iki yliz yetmis
dort) [yilhk yaklasik %0,80 (sifir virgil seksen)]’e kadar indirilebilir ve bu durum KAP’ta agiklanir. Bu Ucret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergcevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan édenecektir.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlari(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari ve varlik finansman
fonlari dahil)ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfdy isletmeciligi kazanclari Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigstir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikumlulik olarak
degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Uzerinden gunlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin,
degerleme glninde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isguna itibariyla yapilir.

- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma glndndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak tzere portféydeki varliklardan;

i)

Vi)

vii)

Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
guinundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz ahg
kuru ile degerlenir.

Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tir dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir
Borsa digi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yukimldltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikumlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagli varlik ve yukumluliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergcek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkllik
gOsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili
notlarda acgiklanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yukuamldliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boéliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirnm stratejisine uygun olarak g¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirnm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir boélim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet boliimine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine
esittir.

4, lligkili taraf agiklamalari ve nakit ve nakit benzerleri

a) 15 Kasim 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

15 Kasim 2024 31 Aralik 2023

Nakit ve nakit benzerleri

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 102.130.524 4.655.336

Toplam 102.130.524 4.655.336

Borglar (Dipnot 6)

Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S.- Fon ydnetim Ucreti (*) 39.094 73.605

Toplam 39.094 73.605

(*) lligkili taraflara borglar fon yonetim (creti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portfdyt Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir.
Fona, her gun igin fon toplam degerinin %0,0041’ inden olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilmekte ve
bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta igcinde veya bilango gliniinde kurucu, ydnetici ve pay alim satimina
aracilik eden kuruluslar arasinda paylastiriimaktadir.

b) 15 Kasim 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemileri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:
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4, lligkili taraf agiklamalari ve nakit ve nakit benzerleri (devami)

Niteliklerine gére giderler (Dipnot 8)

15 Kasim 2024 31 Aralik 2023

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.- Fon yonetim Gcreti 834.647 711.087
Toplam 834.647 711.087
5. Ters Repo Alacaklari ve Repo Borglari

Fon’un 15 Kasim 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde ters repo alacagi ve repo borcu bulunmamaktadir.

6. Diger Alacaklar ve Borglar

Diger borglar 15 Kasim 2024 31 Aralik 2023
Odenecek denetim tcreti 50.304 25.630
Odenecek fon yonetim Ucretleri 39.094 73.605
Portfoy saklama UGcreti 7.875 6.720
Odenecek lisans tcretleri 5.040 -
Odenecek Takas Saklama Komisyonu 4,732 7.462
SPK kayit Gcreti 2.541 4.265
Odenecek kap Ucreti - 13.152
Diger borglar 26.112 3.560
Toplam 135.698 134.394

7. Karsiliklar, Kosullu Varlik Ve Borglar

Bulunmamaktadir.

8. Niteliklerine Gore Giderler

Fon’'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

15 Kasim 2024 31 Aralik 2023

Yonetim Ucretleri (*) 834.647 711.087
Saklama Ucretleri 235.970 160.207
Denetim Ucretleri 93.264 59.882
Kurul Ucretleri 17.161 15.145
Komisyon ve diger islem ucretleri (7.183) 2
Toplam 1.173.859 946.323

*) Fon her gun icin fon toplam degerinin %0,0041 oraninda ydnetim ucreti tahakkuk ettirmektedir. Bu Ucret her
ayin sonunu izleyen bir hafta icinde veya bilango giintinde 6denir.
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9. Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik
degerinin detayi verilmigtir.

15 Kasim 2024 31 Aralik 2023

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti (*) 73.000 49.579

Toplam 73.000 49.579

(*) Tutarlar KDV dahil tutulmustur.
10. Finansal Varliklar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal 15 Kasim 31 Aralik
varliklar 2024 2023
Yabanci Tahvil - 80.768.530
Toplam - 80.768.530

15 Kasim 2024 tarihi itibariyla, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
detaylari asagidaki gibidir:

15 Kasim 2024 31 Aralik 2023
Nominal  Piyasa degeri Faiz orani (%) Nominal  Piyasa degeri Faiz orani (%)
Yabanci
tahvil - - - 2.720.000 80.768.530 2,80

- 80.768.530

15 Kasim 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

11. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

15 Kasim 2024 31 Aralik 2023

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 101.994.827 85.289.472

Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varlik degeri 101.994.827 85.289.472
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12. Hasilat

Faiz ve Temettii Gelirleri

1 Ocak -
15 Kasim 2024

1 Ocak -
31 Aralik 2023

Faiz gelirleri 2.456.358 3.789.319
Yabanci tahvil 2.456.358 3.789.319
Finansal varlik ve yukumliiluklere iligkin
gerceklesmis kar/(zarar) 46.802.966 1.959.559
Menkul Kiymet Satis Karlari (12.205) 5.550
Gergeklesen Deger Artiglari (46.790.761) 1.955.641
Menkul Kiymet Satig Zararlari - (1.632)
Finansal varlik ve yukimliiluklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) ) (31.141.121) 30.738.700
Finansal Varlik ve YUkumluliklere lligkin
Gergeklesmemis Deger Artis/(Azalislar) (31.141.121) 30.738.700
Toplam 18.118.203 36.487.578
13. Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 15 Kasim 2024 31 Aralik 2023
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 147.467
- 147.467

15 Kasim 2024

31 Aralik 2023

Endeks Lisans Sézlesmesi 18.000 -
KAP gideri 6.271 26.006
Vergi, resim ve harglar 5.537 4511
E-Fatura gideri 4.824 1.699
Noter tasdik ve lcretleri 699 885
Diger giderler 36.883 21.705
Toplam 72.215 54.806

14. Kur Degisiminin Etkileri

15 Kasim 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Fon portfdytinde ddvizli varlik ve yukimlalUklere iliskin
kur degisim etkilerinin detay! Dipnot 20’de verilmistir.

15. Tirev Araglar

Fon'un 15 Kasim 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla agik olan tirev urin sozlesmeleri

bulunmamaktadir.
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16. Finansal Araglar
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun degder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhdin karsihdinda el degistirebilecedi veya bir yukimlaligun karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini dederlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin gercege
uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yukamltltkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiukimliliklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigl varsayiimaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yikimlGliklerinin gergege uygun ve kayitl dederleri asagidaki gibidir:

15 Kasim 2024 31 Aralik 2023
Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith
degeri Degeri degeri Degeri_
Nakit ve nakit benzerleri 102.130.524 102.130.524 4.655.336 4.655.336
Finansal varliklar - - 80.768.530  80.768.530
Diger borglar (135.698) (135.698) 134.394 134.394

Fon’'un portféylindeki varliklarin kayith deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.n).

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkumliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumlalukler, 6lgim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlk ya da yikimlGlGigin birinci
seviyedebelirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen
fiyatininbulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukimlGligin gercege uygun
degerinin  bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerdendegerlenmektedir.

Gergegde uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varliklar)
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ dederlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla
gergcege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.
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16. Finansal Araglar (devami)

Fon’'un 15 Kasim 2024 tarihi itibariyla finansal araglari bulunmamaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
finansal araglarin seviyerline goére dagihmi agagida agiklanmigtir.

15 Kasim 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Yabanci Tahviller - - R

31 Aralik 2023 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Yabanci Tahviller 80.768.530 - -

17. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.
18.  Nakit Akis Tablosuna iligkin Agiklamalar

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 15 Kasim 2024 31 Aralik 2023
Bankalardaki nakit 102.130.524 4.655.336
Vadeli mevduat TL - 4.573.065
Vadesiz mevduat TL (*) 103.890 -
Vadesiz mevduat 102.026.634 82.271
Toplam 102.130.524 4.655.336

Fon’un 15 Kasim 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari dusulerek
gOsterilmektedir.

15 Kasim 2024 31 Aralik 2023

Nakit ve nakit benzerleri 102.130.524 4.655.336
Faiz tahakkuklar (-) (288) (143)

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit

4 102.130.236 4.655.193
benzerleri
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19. Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna iligkin Agiklamalar

Nakit ve nakit benzerleri 15 Kasim 2024 31 Aralik 2023
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 85.289.472 57.771.221
Toplam degeri / net varlik de@erinde artis 17.182.058 37.367.100
Katilma payi ihrag tutari - -
Katilma payi iade tutari (476.703) (9.848.849)
Toplam 101.994.827 85.289.472
31 Aralik

15 Kasim 2024 2023

Fon toplam degeri (TL) 101.994.827 85.289.472
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 2.670.208,00  2.683.508
Birim pay degeri (TL) 38,197334  31,782828
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik

15 Kasim 2024 2023

(Adet) (Adet)

1 Ocak itibariyla (Adet) 2.683.508 3.062.677
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (13.300) (379.169)
Toplam 2.670.208 2.683.508

15 Kasim 2024 tarihi itibariyla gikariimis katilma belgeleri 10.000.000.000 (31 Aralik 2023: 10.000.000.000)
adettir. Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank givencesi altindadir.

20. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip
etmektedir. Yonetici Yénetim Kurulu’nca, belirli ddnemlerde portfdytin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portféy ydneticileri tarafindan bu cercevede ydnetiimektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim go6stermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.
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20. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Finansal risk faktorleri

i. Piyasa riski acitklamalari

Yogunlagma riski

Fon igtizigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir

20. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani degisikliklerinin Sirket varlik ve ytkimlillklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikimlaliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araglar 15 Kasim 2024 31 Aralik 2023
Gergege uygun deger farki kar/zarara i 80.768.530
yansitilan finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Vadeli mevduat i 4.573.085
Vadesiz Mevduat 102.130.524 -
Déviz Pozisyonu Riski
15 Kasim 2024 TVL USP
karsihgi karsihgi
Nakit ve nakit benzerleri 102.026.634 2.974.572
Toplam Varliklar 102.026.634 2.974.572
Net Yabanci Para Varliklar 102.026.634 2.974.572
31 Aralik 2023 TL UsD
karsihgi karsihgi
Nakit ve nakit benzerleri 4.562.925 155.000
Finansal yatirnmlar 80.768.530 2.743.664
Toplam Varliklar 85.331.455 2.898.664

(*) Nakit ve nakit benzerleri beklenen kredi zarari kargiliklarini icermeyecek sekilde brit tutarlar Gzerinden gosterilmigtir.
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo, Fon’'un ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %20’lik degisime olan duyarlihidini
gOstermektedir.Bu tutarlar ABD Dolar’nin ve Avro’'nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artisinin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayiimistir.

15 Kasim 2024

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varhk /
yukimlaluga 20.405.327 (20.405.327) 20.405.327 (20.405.327)

2 - ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-)

3 - ABD Dolari net etki (1 +2) 20.405.327  (20.405.327) 20.405.327 (20.405.327)
Toplam 20.405.327 (20.405.327) 20.405.327 (20.405.327)
31 Aralik 2023
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik /
yukamlaluga 17.066.291 (17.066.291) 17.066.291 (17.066.291)
2 - ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1 +2) 17.066.291 (17.066.291) 17.066.291 (17.066.291)
Toplam 17.066.291 (17.066.291) 17.066.291 (17.066.291)
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
ii. Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Fon’'un net fonlama yukumlUlUklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon ylkamldltklerinin
tima kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini géstermektedir.

Fon'un tirev finansal yUkimlGligd bulunmamaktadir. Tirev niteliinde olmayan finansal
yukUmlalUklerin 15 Kasim 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sdzlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

15 Kasim 2024

Soézlesme uyarinca 1 Aya 3ay-1 1wyil-5 5yl Vadesiz

vadeler kadar 3 ayakadar yil arasi yil arasi tizeri Toplam
Diger borglar 135.698 - - - - - 135.698
Toplam yiikiimliiliik 135.698 - - - - - 135.698
31 Aralik 2023

Sozlesme uyarinca 1 Aya 3ay-1 1yil-5 5yil Vadesiz

vadeler kadar 3 ayakadar yilarasi yilarasi uzeri Toplam
Diger borglar 134.394 - - - - - 134.394
Toplam yiikiimliliik 134.394 - - - - - 134.394

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

iii. Kredi riskine iligkin agiklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyliinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK dizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon i¢ tuzidu hdkimlerine gore
belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimluliginu yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araclarina yaptidi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfdy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfoy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme
yapmaktadir. Portfdy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler 15 Kasim 2024
tarihinde portféyde bulunan finansal varliklarin deger dislkligline ugrama riskinin az oldugu
degerlendiriimektedir.
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

. Ticari Diger
Nakit Mevduat Ters Repo Alacaklari Alacaklar Alacaklar
. Diger ligkili Diger lligkili Finansal ligkili
15 Kasim 2024 lligkili Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Yatirmlar Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 102.130.524 - - - - - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 102.130.524 - - - - - -

B. Vadesi ge¢gmis ancak deger
diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)
-- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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. Ticari Diger
Nakit Mevduat Ters Repo Alacaklari Alacaklar Alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger lliskili Finansal lliskili
31 Aralik 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Diger Taraf  Yatinmlar Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 4.655.336 - - - 80.768.530
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 4.655.336 - - - 80.768.530

B. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri)
-- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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21. Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir
Ve Anlasilabilir Olmasi Agisindan A¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

(i) 15 Kasim 2024 itibariyla Fon portféylinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

(ii) 15 Kasim 2024 itibariyla alinan bedelsiz hisse senetleri detayl bulunmamaktadir.
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Yapli Kredi Portfoy Odeabank
Serbest (Doviz) Ozel Fonu

1 Ocak 2024 - 15 Kasim 2024 Hesap
Donemine Ait Fiyat Raporu
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Daire: 57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No : 479920
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working world

Yapi Kredi Portfdy Odeabank Serbest (Doéviz) Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Yapi Kredi Portféy Odeabank Serbest (Déviz) Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (“Mukerrer”) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurular gergevesinde 15 Kasim 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yapi Kredi Portféy Odeabank Serbest (Déviz) Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (“Mukerrer”) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (11-14.2) hiikkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

netim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Bst&Young Global Limited
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9 Aralik 2024
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yapi Kredi Portfoy Odeabank Serbest (Doviz) Ozel Fonu

15 Kasim 2024 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Normal Nominal Birim Satin Repo Gunliik

ihragci Menkul Faiz Deg./Kontrat Alis Ahs Teminat Birim Giinlik Toplam Grup Toplam FTD

Kurum Vade Tanimi___ Orani Sayisi_Fiyatt  Tarihi___ Tutan Deger Kur Deger % % % DEP_ VKG
C. TUREV
ARACLAR
ViOP NAKIT TEMINAT 0,0000 0 000% 000% 000% TEp 0
Toplam 0,0000 0 0,00% 0,00%
GRUP TOPLAMI 0,0000 0 0 0,00% 0,00%
FON/ORTAKLIK PORTFOY
DEGERI 0,0000 0 0

(2)



Yapi Kredi Portfoy Odeabank Serbest (Doviz) Ozel Fonu

15 Kasim 2024 Tarihli Fiyat Raporu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

15 Kasim 2024

31 Aralik 2023

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfoy Degeri 0,00 0,00 0,00 85.341.594 0,00 100,06
Hazir Degerler 102.130.524 100,00 100,13 82.271 100,00 0,10
Bankalar 102.130.524 100,00 100,13 82.271 100,00 0,10
Borglar _ 135.698 100,0 100,00 134.392 100,00 0,16
Yoénetim Ucreti 39.094 28,81 28,81 73.605 54,77 0,09
Diger Borglar 96.604 71,19 71,19 60.787 45,23 0,07
Fon Toplam Degeri 101.994.827 100 100 85.289.473 100 100
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