Tiirev Arac Islemlerine iliskin Ilkeler

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden;
tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Fon iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve
faiz farklarma bagl olarak ilgili iilkelerin paritelerinde kaldiragli olarak kisa ya da uzun
pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi cinsinden getirisini korumak i¢in déviz ve vadeli
islemler piyasalarinda kaldiraghi pozisyonlar alabilir. Kaldirag yaratan islemler fonun getiri
volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir.

Kaldirag kullanimi, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiirev {iriinler, sakli tiirev iirlinler ve
yapilandirilmig trtinler gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsili§i nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirinm yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin
edilerek, kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi
yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar
cergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Kaldirag olusturan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini asamaz.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.



