olarak, Piyasa Yapic tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun dzel
durumlarin kamuya agtklanmasina iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde kamuya agiklanacaktir.

3.1.7. Basvuran yatirimcilar tarafindan satis fivatinm {izerinde 6denen tutarlarin iade sekli
hakkmda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatinm Kurulusu varantlarmin/sertifikalarimin satisginin ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecedi hakkinda aciklama

Thragg1 Varant ihracim Kaydi ihrag Tarihi dncesinde iptal etme hakkim sakli tutmaktadir.
Kaydi Ihrag Tarihi sonrasinda, Thrage1, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut
olan yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykir veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii disindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten
korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit ctmesi
durumunda, yiiriirlikkteki mevzuat izin verdigi 6l¢lide kendi takdir vetkisi ¢ercevesinde Varantlar
erken feshedebilir. Thragginin Varantlan erken feshetmesi durumunda, fhrager uygulanacak
hukukun izin verdigi lgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadifina bakmaksizin, her bir Varant
sahibine Hesaplama Kurulusu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varhiga/Dayanak Gostergeye bagh riskten korunma islemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle
yaptig1 masraflar ¢ikardiktan sonra elde edilen tutan ddeyecektir.

2.14, 2.1.5, 2.1.6 ve 4.2.4 no’lu bolimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, ihrager
Varantlann ihracim asagidaki sebepler de dahil olmak ilizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Thragginin Varantlar ger¢evesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykin veya makul bir degerlendirme g¢ergevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandigi durumla karsilagtirildiginda) dogrudan
veya dolayl olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda 6nemli artislara
sebep olacagin tespit etmesi;

b. Thragginin Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlart satin almastmin, olusturmasinn,
veniden yapilandirmasinin, bu pozisyonlan birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin,
bu pozisyonlarin kapatilmasimin veya satilmasinin (“Riskten Korunma Islemleri™) kismen
veya tamamen hukuka aykin veya makui bir degerlendirme ¢ergevesinde imkansiz hale
geldigini veya her tiirlii vergi artisi, vergi menfaatleri veya Thragginin vergisel durumuna
iliskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak tizere (Varantlarin halka arzina baslandigi
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5.1.9.

5.2

(Goldman Sachs [nternational Onlii Me

korunma islemleri igin katlandi§1 maliyetlerde, vergilerde, har¢larda veya masraflarda veya
licretlerde 6nemli artiglara sebep olacafini tespit etmesi;

Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varhigin/Dayanak Gostergenin seviyesinin
veya fiyatimin belitlenmesine iliskin olarak uyguladigi yontemi veya Hesaplama
Kurulusu'nun herhangi bir Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin seviyesini veya
fiyatim1 belirleme yeterliligini olumsuz yonde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

Bir Dayanak Varhgin/Dayanak Gostergenin kottan ¢gikarilmast, birlesme olayi, pay alim
teklifi, fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varhigin/Dayanak Gostergenin
hesaplanmasina iliskin formiilde veya yontemde veya yatirim kararlarinda, politikalarinda,
strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde énemli bir degisiklik meydana gelmesi veya
Thragcimin kendi makul takdiri g¢ercevesinde belirleyecegi baska 6nemli bir degisiklik
sonucunda Dayanak Varligin/Dayanak Gdostergenin Onemli 6lglide defismesi veya
etkilenmesi;

Bir miicbir sebebin gerceklesmesi. Burada miicbir sebep Thragginin yitkiimliiliklerini
yerine getirmesini engelleyecek veya dnemli 6lglide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlamma gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan
Urlinii felaketler, silahli ¢atisma, terdrist eylemler, isyan ve is¢i ayaklanmalar ve diger
benzer etkili durumlarn da kapsamaktadir;

Herhangi bir Dayanak Varhiga/Dayanak Gostergeye (her tiirli Referans Varlifin alim
satim da dahil olmak iizere) iliskin likidite veya piyasa kogullarnin énemli dl¢iide olumsuz
etkilenmesi;

Thragcimin gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari
durumunda énemli bir degisiklik meydana gelmesi.

Yatinnmcilara satin_alma taleplerini geri ¢cekme imkani verilivorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.

Dagitim ve tahsis plam

YOKTUR.
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5.3. Yatirnm kurulusu varantlariun/sertifikalarinin _satis fivati _veya fivatin tespit
edildigi/edilecegi yiintem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Varantlarin satis degeri Satis Tarihindeki Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge fiyat,
Varantin Isteme Koyma Fiyati, Dayanak Varliktaki/Dayanak Gostergedeki beklenen oynaklik
degeri, vadeye kalan zaman, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsiyon
fiyatlandirma modeli ile hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, pivasa kosullan ve likidite
sartlar da varantin satig fiyatin etkiler.

Her bir tertip igin Varant bagina ilk sati fiyati, Borsa Istanbul’da satistan bir giin énce
Thragcimn  www.poldmansachs.com.tr  adresli ve Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
www unJumenkul.com adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Varantlarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren alim ve satim fiyatlan degisiklik gosterebilir.

5.4. Arachk yviiklenimi ve halka arza aracihk

5.4.1. Halka arza aracilik edecek vetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Ahi Evran Cad._.Polaris Plaza B Blok
No:21/11 K:1 Maslak 34485 Sartyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degerler
A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin vapilaca iilkelerde ver alan saklama ve §deme kuruluslarimin isimleri

YOKTUR.

5.4.3. Araalk tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatinm Kurulusu Yatirinm Kurulusu
Varantlarmin/Sertifikalarimin | Varantlarimin/Sertifikalarin
N Olusturulmussa Halka Arz Halka Arz
Yetkili Konsorsiyumdaki Araciifin Nominal Edilen Nominal Edilen
Kurulus Pozisyonu Tiirid Degeri (TL) Varanta Degeri (TL) Varanta
Oram (%) Oram (%)
Menkul : Gayret - ; 58.500.000 100
Degerler Araciligi
AS.

Goldman Sachs International
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5.4.4. Aracilik ve viiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Thrager ve Unlii Menkul Deferler A.S. arasinda 13 Eylil 2021 tarihinde imzalanan
Varantlar & Sertifikalara Iliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapiciliga Sézlesmesi, isbu
Sermaye Piyasast Aract Notu’'nun imza tarihi itibariyla hala yiiriirliktedir. Stzlesme uyarinca
Unlii Menkul Degerler A.S., isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu tahtinda ihrac edilecek Varantlar
i¢in temsiled, yetkili kurulug ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gsterecektir.

Sozlesme tahtinda, Thrage1, Unlit Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar igin temsilci, yetkili
kurulugu ve Piyasa Yapici olarak atamakta ve Unlii Menkul Degerler A.S. bu gérevi yerine
getirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir. S6zlesmenin diger dzel gartlar1 zaman i¢inde yapilacak
Varant ihraglarma bagh olarak miinferiden kararlagtirabilecektir. Sézlesme Tiirkiyve Cumhuriyeti
kanunlarina tabi olup sézlesmeden dogacak her tiirlii uyusmazlik i¢in Istanbul merkez (Caglayan)
mahkemeleri ve icra miidiirltikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulusu Goldman Sachs International’dur.

Ihragc1, herhangi bir zamanda, baska bir kurulusu da Hesaplama Kurulusu olarak
goreviendirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu atanincaya kadar mevcut Hesaplama Kurulusu’nun
gorevi devam edecektir. Kurulusla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla yapilacaktir.

Hesaplama Kurulusu, Thragginin da onayiyla, gorev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun gérecegi glincli sahislara devredebilir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihraccinin édemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirnm kurulusu varanty/sertifikasi basina maliyet

Kurum Ueret Acaiklama
Kurul Ucreti Thrag¢r Bilgi Dokiimam | Isbu iicret, ihragg: tarafindan Kurul
tahtindaki  Varantlarin | adina  agilmug  banka hesabina
Nominal Deger1 | yatirilacaktir. Ek hesaplamalar ve
iizerinden %0,2 ddemeler takip eden 6 (alt1) aylik
dénemlerde  Varantlarm  vade
tarihine kadar yapilacaktir. ()

Goldman Sachs International
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Varant Tebligi’nin 16’nc1
maddesine gére hesaplanmaktadir.

Borsa Istanbul Kotasyon | Kota aliman her bir | Acilan her yeni iglem sirasi (her bir
Ucreti Varant igin 2.560 TL + | ISIN) i¢in alinmaktadir.
BSMV

Borsa  Istanbul Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant igin &denen isbu
Lisanslama Ukcreti + her bir Varant i¢in 500 | Gicret igin ist limit 1’inei Endeks
USDh icin 25.000 USD ve 2’nci Endeks
i¢in 40.000 USD’dir. Sabit dicret 1
(bir) yillik sézlesme déneminin
basinda ve degisken lcretler
sozlesme  déneminin  sonunda
vatinlir.

MKK Ihra¢ Hizmetleri Ucreti | 0,01% Kaydilestirilen ~ varant  adedi
tizerinden 6denen icrettir. Varant
basina tist limit 17.607 TL ve yillik
iist limit 469.384 TL dir.

MKXK Nakdi Uzlas1 Ucreti 0,005% fhragei tarafindan, yapilan her bir
islem icin 6denecek nakdi uzlasi
ticretidir. Islem bagima alt limit
5890 TL ve tust limit 293.351

TL dir.
Takasbank ISIN Kodu Tahsis { 174 TL + BSMV Yerli-yabanci ayrimi olmaksizin her
Ucreti bir ISIN kodu tahsisi i¢in 174 TL +
BSMV dir.

Yukarida belirtilen iicretler disinda Ihraggr ayrica Borsa Istanbul ve MKK’nin talep
edebilecegi ek hizmet bedellerinin yan1 sira, Ihrager Bilgi Dokiimani’nin nerede yayimlandigi
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil icretlerini 6demekle yiikiimludiir.

5.6. Talepte bulunan vatinmemin ddevecegi malivetler hakkinda bilgi

Yatinmeilar Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatirim kuruluglarnna
komisyon édemek durumunda olabilirler. Ayrica yatirimeilar olasi vergisel sonuglar i¢in igbu
Sermaye Piyasasi: Araci Notu'nun 9 no’lu béliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant sahibine aittir.

Goldman Sachs International
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6. BORSADA iISLEM GORMEYE ILISKIiN BiLGILER

6.1. Yatirnm kurulusu varantlarnmn/sertifikalarin borsada _islem gérmesine iliskin
esaslar ile islem gérmeve baslavacagi muhtemelen tarihler

Varantlarn islem gbérmeye baslayacafi muhtemel tarih 26 Aralik 2024°tiir. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmas: halinde miimkiin olan en kisa
zamanda baglamak {izere ihrag ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda kaydi
ihrag tarihine iliskin bilgiler www.goldmansachs.com.tr ve www.unlumenkul.com internet

adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (swww.kap.orp.tr) ilan edilecektir.

6.2. TIhrac edilececk ve borsada islem gorecek aymi nitelikteki vatmm  kurulusu
varanty/sertifikasi grubundan vatinm kurulusu varantlarinmn/sertifikalarinin_halen
islem girmekte olduklar: tiim diizenlenmis pivasalar ile ilgili bilgi

Thragg1 tarafindan Tiirkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar ve
senetler basta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX Isvigre ve Hong Kong Borsalar
olmak iizere diinyamn ¢esitli borsalarinda iglem gérmektedir.

6.3. Borsada islem girecek olan yatinm kurulusu varantlarimin_hangi durumlarda islem
sirasumn kapatilabilecegi haklkinda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’niin “Varantlarm Borsada Islem Gérmesine Iliskin
Usul ve Esaslar” béliimiinde yer alan 2°nci madde uyarinca, borsada islem gdren varantlar;

a) Varantin vadesinin dolmas,

b) Sepet varantlar ve endekse dayali varantlar hari¢ olmak {izere, varantin dayanak
varlifimn birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan ¢ikarilmast

durumlarinda borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikarilir:
Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’niin “Varantlarin Borsada islem Gérmesine Iliskin
Usul ve Esaslar” boliimiinde yer alan 15’inci madde uyarinca, Varantlarin iglem sirasimin gegici

olarak kapatilmasina yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Dayanag: pay olan Varantlarda, ilgili payin sirasinin isleme kapatilmast durumunda,
bu pay ile ilgili tiim Varant siralar1 da isleme kapatilir.

Goldman Sachs International //\Inlii Menku
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b)

d)

Dayanag endeks olan Varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatilanlar olsa
dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant sirasi
da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmas1 durumunda sira
isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirnmer ¢ikarlarinin korunmasina yo6nelik
olarak Piyasa Yapici ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirltigiince degerlendirilir.

Piyasa Yapicinin faalivetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da Piyasa Yapici olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerckgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmast durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicis: atanincaya
kadar ilgili Varantlarin islem swas1 gecici olarak durdurulur. Islem siras
durdurulduktan sonra Teblide belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iliskin yeni bir karar
alinmadig siirece) Varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapal kalir.

Ihraggimin herhangi bir Varantta yiikiimlaliklerini yerine getirememesi, Ihragqi ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, [hraggimn tiim Varantlan
isteme kapatilir.

Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin islem goérdiigli piyasalarin kapali olmasi veya
Thrage1’nin faaliyetlerini siirdiirdiigii iitkelerde resmi tatil olmas1 durumunda kotasyon verilmez ya

da s6z konusu Varantlarin islem siralarinin gegici olarak kapatilmasi1 Borsadan talep edilir.

6.4.

a)

b)

Pivasa vapici ve pivasa vapicilifin esaslar:

Piyasa yapicinin unvani

Unlii Menkul Degerler A.S.

Piyasa yapicilik esaslar: hakkinda bilgi

13 Eyliil 2021 tarihli Varant & Sertifikalara Iligkin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapiciligi Sézlesmesi ile Thrager, Unlii Menkul Degerler A.S.’yi Varant Tebligi’nin 13. Maddesi
uyarinca Varantlar igin Piyasa Yapicl tayin etmistir. Sozlesme esasen Unlii Menkul Degerler
A.$.nin Turk hukukuna gére Piyasa Yapici, temsilci ve yetkili kurulug olarak yiikiimliilitklerini
diizenlemekiedir.

Soz konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatim Thragg1 belirleyecektir.
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A.S. aracilifiyla Borsa Istanbul A.S.’ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti
olmayan likit bir piyasada olugacak fiyatlardan farklilik gosterebilecektir.

Ihrag1 tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarini belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlarin gergek degeri ile lhraggi tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim
makasidir. Thrage1r buna ek olarak Varantlar icin baslangicta belirlenen bir pesin iicreti ve
Varantlarin vadesinde nakit tutardan diisiilecek olan tiim ticretleri ve masraflar (y&netim, iglem ve
diger lcretler dahil olmak iizere) dikkate atacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olusan fiyatlar
Varantlarin fhrag Fiyatindaki baglangi¢ degeri iizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilesenleri tarafindan 6denen veya alinan temettiilerden veya Varantlann niteligi
itibariyle Thragciya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nun 5.3 no’lu béliimii).

Varantlara iligkin alim-satim makasi Thrage1 tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve
belirli gelir karsiliklarina gore belirlenecektir.

Yénetim ticretleri gibi bazi masraflar ¢ogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan
fiyattan diizenli bigimde diigiilmemekte (pro rata temporis), ancak lhragei tarafindan belirlenecek
daha erken bir donemde Varantlarin gercek degerinden bir biitiin olarak diisiilmektedir. Ayni husus
Thrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve Varantlarin niteligi geregi Ihragciya atfolunabilecek diger
gelirler igin de gegerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Gésterge veya bilesenlen islem goriirken
degil, ancak daha 8nceki bir agamada vade boyunca veya belirli bir zaman aralifinda beklenen kar
Payina gore diisiilmektedir.

Ayrica Ihrage tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirlemede kullamlan parametre
degerlerini degistirilebilir; 6rnegin alim-satim makasim yiikseltebilir veya diigiirebilir.

tebligat Unlii Menkul Degerler A.S. aracihigiyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER

YOKTUR.
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8. DiGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanhk vapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, Ihragei tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasasi aracl notunun, ihragg1 bilgi dokiimammnin ve dzetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iligkin
konularda damsmanlik hizmeti vermistir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alman bilgiler

7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler’deki Yeminli Mali Miisavirler Birligi’ne kayitli
bir liye firmadir. Sorumlu ortak bag denet¢i Jonathan Holloway dir.

“31.12.2022 tarihinde sona eren dineme iliskin finansal tablolarin denetlenmesine
iliskin rapor:

Goriis
(Géristimiize gore, Goldman Sachs International’1n finansal tablolan;
. 31 Aralik 2022 itibariyle sirketin faaliyetlerine ve s6z konusu tarihte sona eren yila

iliskin karina ve nakit akiglarina iliskin duruma yénelik gercek ve dogru bir
goriiniim yansitmaktadir;

. Birlesik Krallik’ta kabul edilen uluslararasi muhasebe standartlarina uygun olarak
gerektifii sekilde hazirlanmistir ve

. 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak
hazirlanmstir.

Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2022 tarihli Bilango ile ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar da dahil olmak iizere finansal tablo dipnotianindan
olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

(Goldman Sachs International
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Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon (AT)
uyarinca benimsenen uluslararasi finansal raporlama standartlarma iligkin ayr gériis

Finansal tablolarin ilisifinde yer alan Dipnot 2 “Hazirhk Esaslari"nda agiklandig lizere,
sirket, Birlesik Krallik’ta kabul edilen uluslararas1 muhasebe standartlarina ek olarak Avrupa
Birligi’nde gegerli olmasi sebebiyle 1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyarinca kabul edilen
uluslararasi finansal raporlama standartlarini da uygulamisgtir.

Gériiglimiize gdre, sirketin finansal tablolart Avrupa Birligi dahilinde gegerli olan
1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyarinca kabul edilen uluslararasi finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.”

8.3. Ihracaya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin_anlami hakkinda
bilgi

Ginliik faaliyetlerinin bir kismmimn fonlanmasi igin GSI tarafindan bor¢ sermaye
piyasalarina itimat edilmektedir ve bor¢ finansmaninin maliyeti ve kullanilabilirligi GSI'nin ve
Grup’un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlari, GSI tarafindan tezgahiistii tirev
araglar gibi belirli piyasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli islemlere girisilmesinin
planlandi1 durumlarda ayrica 6nem arz etmekiedir.

Ihraggr’nmin kredi notlar, highiri Avrupa Birligi’'nde kurulu veya 1060/2009 Sayili
Regiilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, “CRA Regiilasyonu™) kapsaminda tescilli kurulug
olmayan, Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”) ve The McGraw-Hill Companies, Inc¢.’in
bir birimi olan Standard & Poor’s Financial Services LLC. (“S&P”, Moody’s ile birlikte
“Derecelendirme Kuruluslar™) tarafindan verilmistir. Genel olarak, soz konusu kredi notunun
(1) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (“ESMA™)
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme kurulusu
tarafindan verilmemesi veya gegerli bir sekilde onaylanmamasi veya {2) CRA Regiilasyonu
kapsaminda onayli olan, Avrupa Birligi disinda kurulu bulunan herhangi bir derecelendirme
kurulusu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa’da diizenlemeye tabi olan yatirimeilar tarafindan
mevzuata yonelik amaglar bakimindan kredi notunun kullanilmasi yasaktir.

Moody’s’in ve S&P’nin AB bagh ortakliklari CRA Regiilasyonu kapsaminda tescillidir.
DBRS, Fitch, Moody’s ve S&P tarafindan verilen kredi notlarimin sz konusu AB bagh ortakliklar
tarafindan onaylanmasi ESMA tarafindan onaylanmistic. Bu dogrultuda, Moody’s ve S&P
tarafindan verilen kredi notlann AB’de mevzuata yonelik amaglar igin kullamlabilir.

Goldman Sachs International
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Kredi notlar1 zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarinin gegerli olacagina dair herhangi bir giivence s6z konusu degildir. Kredi notlar,
herhangi bir menkul kiymetin satin almmasi, satis1 veya elde bulundurulmasi yoniinde bir tavsiye
teskil etmemektedir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun imza tarihi itibariyle yukanda belirtilmekte olan
kuruluslar tarafindan verilen GSI’nin derecelendirme notlari asagidaki sekildedir:

. . Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Derecelendirme | Derecelendirme \ . e ee s
... | Derecelendirme | Derecelendirme Goriniim
Kurulusu Notunun Tarihi
Notu Notu
Moody’s 17.08.2023 Al P-1 Duragan
S&P 20.06.2023 A+ A-1 Duragan
Fitch 15.09.2023 A+ F1 Duragan

GSP’nin  derecelendirme  notlarina  ayrica  https:/www goldmansachs.com/investor-

relations/ereditor-intorimation/credit-ratings. pd1 adresinden de erisilebilir.

8.4. Diger hususlar

Thraggimin 2021, 2022 ve 2023 yillarina ait bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal
raporlan ile 2023 ve 2024 yillarina ait bagimsiz denetimden ge¢memis ara dénem finansal
raporlart  Ihraccinin adresi  piyasa  yapict  kurumun
wwwounlumenkul.com  adresi ve www . kap.oorgtr adresi lizerinden Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ilan edilmisgtir.

www . coldmansachs.com.ur

Yatirimeilar, mali tablolarin Ingilizce ve Tiirkge versiyonlar: arasinda herhangi bir geliski
bulunmas1 halinde Ingilizce versiyonun iistiin tutulacaginin bilincinde olmalidir.
ILE

9, YATIRIM  KURULUSU VARANTLARI/SERTiFIKALARI ILGILI

VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alicilart ve/veya saticilari, Varantlarin satin alim fiyatina ek olarak, devrin
gergeklestigi tilkenin kanunlanna ve uygulamalarna uygun olarak damga vergisi ve diger
resimleri 6demekle yiikiimlii olabilirler. Buna ek olarak Varantlani igeren iglemler (alimlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefati, sahipler ve potansiyel
alcilar bakimindan, diger hususlarin yam sira sahibin veya potansiyel alicinin vergi statiisiine
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bagh olabilecek ve diger hususlarin yam sira, vergiler ve resimler, gelir vergisi, kurumlar vergisi,
BSMYV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iliskin olarak iiriin kogullarinda 6ngériilen tiim Varant sahibi masraflan
ilgili Varant sahibi tarafindan 6denecektir. Varantlara iligkin tiim ddemeler veya halin icabina gore
teslimatlar, her durumda tiim gegerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemelere tabi olacakitir. Sz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iligkin miilkiyet, séz konusu
Varantlarin herhangi bir devri ve/veya teslimati neticesinde veya bunlarla baglantili olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, miikellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden olursa
olsun diger 6demelerden Ihraggr sorumlu olmayacak veya bunlar ddemekle yiikiimlii olmayacak
ve bunlara iliskin sorumluluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlarin tiimii ilgili Varant sahibi
tarafindan 6denecektir.

Asagidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmasi ve bilinmesi gereken
belirli vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amaci tasimaktadir. Bununla birlikte,
asafidaki bilgiler, Varantlarin alimina, elde bulundurulmasma, devredilmesine veya isleme
koyulmasina yénelik karar ile ilgili olabilecek olan tiim vergisel hususlara dair kapsamli bir goriis
anlammna gelmemektedir. Potansiyel Varant sahipleri tarafindan Varantlan igeren islemlerin
sonucu bakimindan kendi vergi danismanlarina damisiimasi gerekmektedir.

a) Gelir (Stopaj) Vergisi

Tiirk menkul kiymetler borsalarinda islem gdren Varantlarin elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden ¢ikarilmasindan clde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu’nun 67.
Gegici Maddesi (“Gegici Madde™) kapsaminda stopaj vergisine tabidir. S6z konusu rejime
gore, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar ve araci kurumlar tarafindan, bu banka veya
aract kurumlar tarafindan miisterileri adina yaptiklari iglemlerden kaynaklanan gelirlerine
li¢ aylik esasta stopaj uygulanmas: gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikanlmas: halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarna (diger bir
deyisle, satig fiyatindan Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV nin
cikarilmasindan sonra kalan tutara), itfa isleminden/Varantlarm isleme koyulmas: {izerine
yapilan 8demeden elde edilen gelire (diger bir deyisle, itfa degerinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV nin ¢ikarilmasi) uygulanir.

Varantlar elden ¢ikanlmadigi veya igleme koyulmadiga stirece, Varantlar herhangi bir gelir

iiretmedikleri siirece Varantlarin  elde bulundurulmasimin  vergisel bir etkisi
bulunmamaktadir.
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Stopaj vergisi, normalde, Tiirkiye’deki, Ttlirkiye’de mukim olmayan ve Tiirkiye’de isyerine
veya daimi temsilciye sahip olmayan yatinmcilarin sermaye piyasas: araglanindan elde
ettikleri gelir tizerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi ayrica, Tiirkiye’de, sermaye
piyasasi araglanm isletme dig1 varliklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
yatirimeilar agisindan da gelir iizerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye’de mukim olan kurumlar yatirimeilar i¢in, sermaye piyasasi araglarindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca ddenen
stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye pivasasi araglarini
isletme varliklarimin bir pargasi olarak elde bulunduran mukim bireysel yatinmeilar i¢in bu
sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir, bunlarmn ticari kazanglarina dahildir ve
boylelikle, Gegici Maddeye uygun olarak &denen stopaj vergisi igin potansiyel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir.

isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi orant %15°dir.
Bununla birlikte, aym tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategorileri
icin %0°a veya %10’a diisirilmii§ oranlar sz konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yatirimeilar tarafindan asagidaki hususlanin dikkate alinmast
da tavsiye olunur:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete”de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karart’min 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
istanbul’da islem goren vadeli islemler ve opsiyonlar ile araci kurulug Varantlar1 da dahil
olmak iizere, paylardan (yatim kuruluglarimin paylan harig) elde edilen kazanglardaki
stopaj vergisi, tam veya dar miikellef gergek kisi ve tiizel kigiler igin 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak fizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanhgi’mn 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 282 seri numarah
Gelir Vergisi Tebligi’ne gére (Bsliim 6); paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
[stanbul’da islem géren Varantlardan elde edilen gelirler igin %0 oraminda stopaj gegerli
olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara iliskin gelirler,
Gegici Madde uyannca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu
varantlarindan elde ettikleri gelirler (izerinden %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun tarihi itibariyle Thraggmm herhangi bir stopaj
uygulama yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Goldman Sachs International
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b) Kurumlar Vergisi

5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2’n¢i maddesinin 1’nei fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyetie
bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhigi’nca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr hilkkmii yer almaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2°nci maddesinin 1’nci fikrasinda Sermaye
Sirketleri ; 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayih Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore
kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara boltinmiis komandit sirketler ile
benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda,
Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlar sermaye sirketi say1lir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil
edilecektir.

¢) Katma Deger Vergisi

3065 sayilh Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarithinden itibaren gegerli olmak iizere 6322 sayili Kanun'un 21.maddesiyle eklenen ibare
ile Turkiye'de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglannin teslimi katma
deger vergisinden miistesna kilinmistir.

d) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatinm
kuruluslan da dahil olmak, ancak bunlarla sinirli kalmamak iizere, finansal kuruluslar gibi
Tiirk vergi kanunlar1 uyarinca BSMV 6demesinden sorumlu olan yatinmeilar i¢in, elden
¢ikarma veya itfa/tasfive iizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanh@
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmis bulunan 89 seri numarah
Gider Vergileri Genel Tebligi’nin € Bolimiinde yapilan agiklamaya gore, Borsa
Istanbul'da islem géren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu Iehe alinan
paralar, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nun’ 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarinca,
BSMV'den istisnadur.

(Goldman Sachs [nternational
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¢) Damga Vergisi

Tiirk’ve'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veya benzer
miikellefiyetlere tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina, séz konusu Varantlara
iliskin olarak akdedilen, taahhiit iceren belgeler (sdzlesmeler vb.) 488 sayih Damga Vergisi
Kan’nu'nun, Ek (2) sayih tablosunun IV-19 ve IV-36 maddelen geregince damga vergisine
tabidir.

f) Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayih Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’na gére Tiirkiye Cumhuriyeti tabiyetinde
bulunan sahislara ait mallar ile Tiirk’ye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya herhangi
bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali Veraset ve Intikal
Vergisine tabidir. Genel olarak, Tiirkiye’de Varantlanin hediye/bagis yoluyla veya
Varantlarin hamilinin vefat1 izerine verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda
intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Plumiree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Krallik
adresindeki ihraccinin merkezi veya piyasa yapicis1 Unlii Menkul Degerler A.S.’nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21/11 K:1, Maslak 34483, Sariyer, Istanbul, Tiirkive adresindeki
merkezi ve basvuru yerleri ile Ihragginin internet sitesinde (www.poldmansachs.com.ir), Piyasa

Yapicinin internet sitesinde (www.unlumenkul.com) ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi araci notunda ver alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve gériisler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile esas sézlesme).

11. EKLER

Bu béliim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayr: ekten olugsmaktadir.
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EK-1

Kurulca 21/12/2023 tarihinde onaylanan ihraggi bilgi dokiimani kapsaminda daha dnce ihrag

edilen yatirim kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda g6sterilmektedir.

" KAP’ta
.Daha Olfce Yaymlanan
Ihra¢ Edilen Tiiri Tutar Vade Satis Yontemi | Ihrag Tarihi | Sermaye Piyasas:

Toplam Tutar (TL) Araci Notu/Ozet
Tarihi
) Yatinm 28 Aralik
1. Tertip Kurulusu 30.000.000 | 29/02/2024 Halka Arz 2023 27 Aralik 2023
Varanti
Yatirim 25/03/2024 24 Ocak
2. Tertip Kurulusu 30.550.000 | 28/03/2024 Halka Arz 2024 23 Ocak 2024
Varanti 29/03/2024
Yatirim
3. Tertip Kurulusu | 29.700.000 igﬁgiggij Halka Arz 2 12333‘“ 20 Subat 2024
Varanti
Yatirim 28/05/2024 27 Mart
4. Tertip Kurolusu 30.100.000 | 30/05/2024 Halka Arz 2024 26 Mart 2024
Varanti 31/05/2024
Yatirim 25/06/2024 24 Nisan
5. Tertip Kurulusu 30.700.000 | 27/06/2024 Halka Arz 004 22 Nisan 2024
Varant: 28/06/2024
Yatirim
6. Tertip Kurulusu | 30.700.000 i?;gz;gzj Halka Arz 232%45515 22 Mayrs 2024
Varanti
, Yatnm 27/08/2024 26 Haziran .
7. Tertip Kurulusu 30.700.000 20/08/2024 Halka Arz 2024 25 Haziran 2024
Varanti
. Yatirim 25/09/2024 19 Temmuz
8. Tertip K\l}.lar:;;iu 30.700.000 30/09/2024 Halka Arz 5024 18 Temmuz 2024
28/10/2024
Yatirim 31/10/2024 22 Agustos
9. Tertip Kurulusu 63.800.000 | 26/11/2024 Halka Arz 2024 21 Agustos 2024
Varanti 28/11/2024
20/11/2024
Yatirim 23/12/2024 24 Eyliil
10. Tertip Kurulusu 31.900.000 | 30/12/2024 Halka Arz 2024 23 Eyliil 2024
Varanti 31/12/2024
Goldman Sachs International
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Yatirim 28/01/2025 24 Ekim
11. Tertip Kurulusu 33.200.000 { 30/01/2025 Halka Arz 5024 23 Ekim 2024
Varant1 31/01/2025
Y atirim 25/02/2025 4 Aralik
12. Tertip Kurulusu 34.600.000 | 27/02/2025 Halka Arz 2024 3 Aralik 2024
Varanhi 28/02/2025
Yatunm 26/03/2025 10 Aralik
13. Tertip Kurulusu 34.600.000 27/03/2025 Halka Arz 2024 9 Arahk 2024
Varanti 28/03/2025
TOPLAM | 441.250.000
Goldman Sachs International i
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