RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
ANATOLIA GiRi$SiM SERMAYESI YATIRIM FONU
i¢cTUZUK TADIL DEGISIKLIGI METNI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman gg / 0] [202& tarih ve [E-12233903-

ol - sayil izin dogrultusunda; “RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. Anatolia Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu’nun (Fon) ictlizigt giincel ictiiziik formatina uyum saglanmasi ve Fon
{invaninin degistirilmesi amaciyla agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL i o
RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
ANATOLIA GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

icTUZUGU

1.1. RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 say1l Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
52°nci ve 54’iincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere
nitelikli yatirmeilardan katilma paylan kargilig toplanacak nakit ve istirak paylariyla, katilma
paylar sahipleri hesabina, inanglh miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatinmlari ile para
ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla RE-PIE Portfoy Yonetimi
A.S. Anatolia Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. «YONETICI”,

c) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. «pPORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Anatolia Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkmda Yonetmelik’te tammlanan
bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip kisiler “NiTELIiKLI YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak igtliziik
ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin  diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayil: Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN?”,

g) Sermaye Piyasast Kurulu’nun 111-52.4 say1l1 Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina Tliskin Esaslar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

§) I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIG1”,

h) IT1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) IT1-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar

Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) 1I-14.2 say1l: Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “Fi

RAPORLAMA TEBLIGI”, /

j) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 say1ih Vergi Usul Kanunu “YUK”,

1) Merkezi Kayit Kuralugu A.S. “MKK?”, s

m) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK FAYI”,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”, RTe C
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o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,
p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”
olarak ifade edilecektir.

2.1. Fon'un adi; Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Anatolia Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un yénetim adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/ C

No:107 34485 Sariyer Istanbul’dur.

2.2. Kurucu'nun;
Unvant; Re-Pie Portfoy Yonetimi A.$.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad.No: 4/CNo:107 34485

Sartyer Istanbul / Internet Sitesi: www.re-pie.com

2.3. Yoneticilerin;
Unvamn; Re-Pie Portf0y Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/ C No:107 34485

Sariyer Istanbul / Internet Sitesi: WWW.re-pie.com

2.4. Saklayici Kurulugun;

Unvant, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 Sariyer /

Sariyer / istanbul

3.1, Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile
baslar. Fon stiresinin son 3 (ti¢) yili Tasfiye Dénemi’dir. Tasfiye donemine iliskin agiklamalara

bu ictiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin depigtirilmesi sart1 ile
degistirilebilir. Isbu ictiiziiglin Fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi igin Kurul’a
yapilacak bagvurudan dnce dolasimdaki tiim katilma paylarim temsil eden yatirimcilarin en az
yiizde elli biri (%51)’nin olumlu oyu ile Yatirime! Toplantisi’nda bu dogrultuda karar alinmasi

zorunludur.

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarm bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona
kaynak taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak

tdenebilir.

4.2. Nitelikli yatirimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidil tutarma ihrag belg
yer verilir. Kaynak taahhtidii tutarlarinin yatmer sézlesmesinde belirlenecek stireler;

5denmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.
i

4.3. Onayl: ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmas:i1 akip eden bir yil fteri
katilma paylarmim nitelikli yatinmmeilara satigina baglanmasi ve katilma paylarinin
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yatirimeiya satigina baglandi tarihi miiteakip en geg iki y1l iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarimn tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikkte belirtilen simrlamalar dahilinde yatimma yonlendirilir. Ancak her

durumda bu siire iki y1l1 agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerck en geg alti ay icinde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon i¢tiiziigiiniin

ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4,6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimei sdzlesmesinde

yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatinme: hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmin sayis, kaynak taahhiidiintin ddenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
5denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmas amaciyla hazirlanan fiyat
raporlannin da kaynak taahhiidii &demesi karsihiginda yatirimer hesaplarina aktanlacak katilma
paylarinin sayisinin tespiti i¢in kullamlmas: miimkiindiir. i1k talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri kargthinda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay
1 TL olarak dikkate aliir. Fon katilma paylarimn ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidi
verilmesi durumunda, fonun mevcut katlma payr sahipleri ile yeni kaynak taahhiidi
kapsaminda fon katilma paylarim alacak yatinmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimci sozlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii demelerinden once girisim sermayesi portfoyiine iliskin &zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 5denme esaslarina ihrag

belgesinde veya yatirimei sbzlesmesinde yer verilir.

5.1. Yonetici, katilma paylan kargihg1 yatinmecilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiztik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfSy strateji ve simirlamalarina uygun olarak portfoyli olusturur

ve yonetir.

5.2. Katilma paylanmin yatirimcilara satigima baglanmadan énce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfSyiine alinabilir ve/veya gerekeeli yonetim kurulu

karar alinarak fona borg verilebilir.

5.3, Katima paylari Teblig’in ihraca iliskin hitkiimleri gergevesinde sadece nitghi
yatirimcilara satir.

Iy
5.4. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutiur. Fon tutarrsél @y
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimcs bazinda’izlenir. Fon katiliija PR R
bastirlamaz ve fiziken teslim edilemez.
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5.5. Katilma pay1 islemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeimn kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir

FON Y{ MINE TLiSK] (CINi
: Y o [

6.1. Fonun, inangl miilkiyet esaslarina goére pay sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizikk ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitillmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varlklar izerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriitillmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfdyi,
Kurucu tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portfy yonetim sézlesmesi gercevesinde bu igtiizitk ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu Uyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; aynica, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksek ogrenim gormis ve girisim sermayesi yatiimlari konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanl ya da yari zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yo6netim
kurulu tiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 bir yatinm komitesi bulunur. Yatiim
komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir. Yatinm Komitesi’nin 2 (iki) tiyesi Anatolia Girigim Damigmanlik A.S.
tarafindan atanacaktir. Yatinm Komitesi tarafindan alinacak kararlarda Anatolia Girisim
Damgmanlik A.S. tarafindan atanan en az 1 (bir) tiyenin katihmi ve olumlu oyu aranacaktir.
Yatirmm komitesi kararlar: yatimm komitesi karar defterine yazihr ve fon stiresi ve takip eden
en az bes y1l boyunca saklamr. Fonun girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi (yatinm, satin
alma, gikis, yatmmlarda temsil hakkinmi kullanma dahil) ile ilgili tiim islemler Yatirim

Komitesi tarafindan ytriitiiliir.

6.3. Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarimin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin iglemlerin yapildig1 giinlerde fon raporlannin,
fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon
hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donamm ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon
miidiirti asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve
diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon mildiirli, portfoy
yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay: gdrevden
aynimas: halinde alt1 is giinii iginde yeni bir fon miidiirti atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylanmn kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katiima Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar defterinde katilma paylarimin ahm
satimlart izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiik{

gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defier-i Kebir (bjlyiik defter) fon izt 'Q»

birimi! tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhigi'nca istenebilecek Vl}fK’gd ?
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur. -1 @ E
; »
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6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan kauima paylarini yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemni kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara

uyulur.
6.7. Fon yénetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.l. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarni ayr ayr gbzetmesi zorunludur. Ynetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfdyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmas: ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarma mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmast zorunludur. Fon portfSytine iligkin yatinim kararim veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlanm imzal olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varhiklann alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarmin alim satim1 nedeniyle, BiAS Borglanma Araglan Piyasasindan aym
gitin valérii ile aym giin valorli jslem saatleri diginda fon portfGyiine alim veya fon portféyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yéneticinin, fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarastyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihrag¢1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is glint icinde en uygun haberlesme vasitasi

ile yatinmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde ySneticinin kendine veya tiglincd kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklarin alm satimi yapilamaz. Fon adna verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gasterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina

uyulur.

6.7.5. Fon portfdyiiniin nceden saptanmisg belirli bir getiri saglayacagna dair yazili veya sozlil
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya tglincti tarafin menfaati

dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetici ve yénetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh

olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylariny

portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.
.-'/

; I 2,
6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon igtiiziigi, ihrag belgesi; Kanun ve ilgilifmeé? ( E
’ o

J L

hiikiimlerine gore yonetmekle yiiktimltdir. i
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6.8. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictiiziik hitkiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirima sozlesmesi hitkimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
igtiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicist ve yonetici arasinda fon
portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarma gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gére y6netimini konu alan, genel islem

sartlarim igeren iltihaki bir sozlesmedir.
6.9. Ayrica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir;

6.9.1. Nakit ihtiyac1 duyulmas halinde, Fon’un ihtiyag duydugu nakdi karsilamak amaciyla
borsada veya borsa diginda, Fon’un portfoytinde yer alan herhangi bir varlig1, taraflardan en
gok birinin tek tarafl1 baglayic: vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfoylerinde

yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’ una kadar yapilabilir.

Nakit fazlahgm degerlendirmek isteyen Fon, clindeki nakitlerle nakit ihtiyac: duyan
kurumlardan borsada veya borsa diginda, portfdyiine alinabilecek varligi, taraflardan en gok
birinin tek tarafli baglayic vaadi ile belli bir siire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri
satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklarini degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam

degerinin en fazla %10 una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullammimn gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmas: gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas: halinde bunlarin niteligi, tutan, faizi, &denen
komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
doénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine

bildirilir.
6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iligkin ‘disaridan damgmanhik hizmetlerini alabilir.

6.11. Kurucw/Yonetici kendi biinyesinde risk yOnetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlagmig diger
kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagmmsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek  birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve ydnetiminden sorumludur.
Fon’un olasi riskleri; Finasman Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Kars: Taraf
Riski, Operasyonel Riskler, Yasal Risk, Piyasa Riski, Kar Pay1 Oram Riski, Kur Riski, Ortaklik
Pay1 Riski, Yogunlagma Riski, Faaliyet Ortam1 Riski ile yatirim yapilan sirketlere iligkin riskler
olan Sermaye/Yatirim Riski, Hukuksal Risk ve Yonetsel Risklerdir. Fon’un risk y&netim
sistemine ve olast risklere iligkin ayrintil agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.
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7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi mimkiin olmayan varhklar}n‘mevcudiyeting: veﬁ
aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi+idZdinde tutulur.
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7.3. Girisim sermayesi yatum yapimasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan gikis
gergeklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin dmekleri iglemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir stire Once portfoy saklama tebligi kapsamindaki
sorumluluklarmin yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan, portfoy saklayicisina
gonderilir. Makul siire tammina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine

portfy saklama sézlesmesinde yer verilir.

7.4. Yabanci sermaye piyasast araglari, saklama kurulusu nezdinde bulunan fon adina agilan alt
hesapta saklamr. Yabanci sermaye piyasasi araglanmn alim satim ve saklama islemlerinde
iletigim portfoy saklayicis: tarafindan e posta ve/veya SWIFT aracilif) ile ytiriitilecektir.

7.5. Portfoy saklayicis: tarafindan fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’n saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglan ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina
agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarm degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere Takasbank’mn erisimine imkén

saglanir.

7.6. Fon malvarligy; fon hesabima olmasy, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi gartiyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig1 kurucunun ve portfdy saklayicisinin y6netiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati

tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.7. Kurucunun iigiincti kigilere olan borglart ve yiiktimliilikleri ile Fon’un aym Uglincl
kisilerden olan alacaklar: birbirleriyle mahsup edilemez.

7.8. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasast araclarma yatmm yapilmasi halinde s6z konusu
araclara iliskin saklama hizmeti dogrudan Fon adina agilan hesaplarda Tiirkiye IS Bankas1 A.S.
tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araclarinin son durumu itibariyle, tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya
bunlarin bir rneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

DE 8- J

8.1. Fon, taraf olacag! tilm sdzlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmast ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Ydnetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyliniin yonetimi kapsammndaki temsilinin, yonetim kuruin karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay1 ihraci,
tasfiye, portfdy yonetim tcreti artisi ile katilma pay1 sahiplerinin yatinm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yénetim kurulu karar ile yapilmasi zoruniudur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatnmlarina jliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklgpfi Jf_c‘
Teblig’de belirtilen pay sahipligi s6zlesmelerinden kaynaklanan yénetimsel 2“ﬁaklanm £
9

kullanmak iizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun perseneli olmay iiga,‘t' ;

kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun me+Zuattan, bu ictiigikesr
: ¢

ihrac belgesinden dogan sorumlulugu devam eder. . .

=
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MADDE 9- FONUN GiRiSiM_SERMAYESI VATIRIMLARINA VI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE JLISKIN YONETIM STRATEJISI

9.1, Girisim Sermayesi Yatinmlan
Fon’un girisim sermayesi yatirimlari Teblig’in 18. maddesinin tglincli fikrasi kapsaminda

yapilan yatirim ve iglemlerden olugur.

9.2. Fonun Yatirim Stratejisi
Fon'un yatirim stratejisi uyarinca, Fon halka agik olmayan bilylime potansiyeli yiiksek,

yenilikgi, firiin ve hizmet ihracatim artiracak alanlarda gelecek firsatlar gelistirmekte olan
anonim ve limited girisim sirketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurtiginde kurulu
zel amagh sirketler ve yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kuruluglan vasitastyla dolayl olarak
sermaye aktarmmi veya pay devri yoluyla ortak veya bu sirketlerin kurucusu olmay1 ya da tespit
ettigi girisgimciler ile ortak girigim sitketi kurup yonetmeyi hedeflemektedir. Girisim
sirketlerinin ihrag ettifi bor¢lanma araglarina yatinm yapma yolu ile katilabilir. Girigim
sermayesi yatirim ortakliklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglanna ve difer
girisim sermayesi yatinm fonlarmin katilma paylarina yatirim yapabilir.

Fon yatirmm yaparken sektor bagiumsiz hareket etmeyi hedeflemektedir, ancak fon stratejisi
genel olarak maliyet diistirmek, yeni satig kanallan gelistirmek, ihracati artirici 6zellikler
eklemek, yurtdis: satig ve dagitim olanaklarmi artirmak tizere gelistirilen hizmet, cihaz,
ekipman, yazilim ve fikri miilkiyete dayali eserlere yatinm yapmaktir. Yatirim yapilacak
sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
deneyimli ve konumunun gerektirdifi is ahlakina haiz yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel olarak verimlilik arttirici diizenlemelere agik olmak, bulundugu sektorde rekabet
edebilir, marka degeri yaratma giiciine, siirdiiriilebilir ve katma degerli iirlin geligtirme
kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin mali yapilarmn giiclendirilmesi,
bityiime potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmas: yeni yatiimlann ve esnck finansman yontemlerinin yolunun agilmasi

hedeflenmektedir.

Fon yatirim yapildig: tarih itibaniyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son finansal tablolarina
gore varliklarmn en az %80’ Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olugan

sirketlere yatirim yapabilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem grmeyen ve geligme potansiyeli tagtyan sirketlere fon
toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, portfoyiine dahil edilebilecek varliklar ve fon adina yapilacak islemlerin uluslararasi kabul
gbrmiis faizsiz finans ilkelerine uygun varliklar ve islemler olmasi esastir. Uluslararas1 kabul
grmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde faizsiz finansman ve yatinm
tiriinleri alaninda bagimsiz damgma kurulu karari aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda, yonetimde s6z sahibi olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip imtiyazh
paylarin alum, sirketin uygun 5zellikleri tastmas: halinde tamaminin veya gogunluk paymn_
ahimu, girigim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmast olarak yapilandirilmig€eg
finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak, vatifir
/
-'

yapilmas1 gibi yontemler uygulanacaktir.

Borg ve sermaye karmas1 iglemleri, satin alma, sermaye artirimi yoluyfa pay edinimi vy
kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan halka arz, kurucu ortagd Satig, mevcut ortagg®

stratejik ortaga satis, Ugiincii tarafa satis, borsada satis veya Aasfiye yontemleriyle,
8 Vit Moh Mol Ayazads GRS g
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bor¢lanma araci yatinmlarindan ise itfa veya satig yoluyla, ancak bunlarla da sinirlt olmamak
kaydiyla, ¢tkis gergeklestirmesi hedeflenmektedir.

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirmundan olugmas1 zorunludur. %80 orani fonun Teblig'de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatinm smirlamasidir. Fon yatinm yapildig1 tarih itibariyla yurt diginda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarmin en az %80’ Tiirkiye’de kurulu
bagli ortakhik ya da istiraklerden olugan sirketlere yatirim yapabilir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
girketlerine dogrudan yapuign yatrmlarin fon toplam degerinin %10'unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinir asgari %351 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Ik yatinm tarihi
itibari ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l i¢inde
anonim sirkete déniisiim iglemlerinin tamamlanmast zorunludur.

9.2.4. Yatnm siurlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirim
simrlamalarna uyum saglamamas: halinde, yatirim simirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

9.2.5. Fonlarm girisim sirketlerine yapacag1 ortakhik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlan,
fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar: arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yoOnetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satm alima iligkin pay devri sozlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

9.3. Fon’un faaliyet ve yatirimlariin katilim finans ilkelerine uygunluguna iliskin alman icazet
belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

10.1. Fon, sermaye piyasas! araglarim agia satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz
ve sermaye piyasasi araglarm 6diing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfSylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20'sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara
en son bildirilen fon toplam degeri esas ahmr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda
gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da fon portfdyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlegik olup borsada islem gdormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin liglinci fikrasimn (a), (b) ve (f) bentlerinde belig#fmy
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu ya frindia

girisim sermayesi yatinm smirlamalanna dahil edilmez.

/.-" i

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlan disindaki yatmimlardd paylarini satiy
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaer giidemez ve yonetimdg &
edilemez. 56 d-- 5 N

L
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10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimn karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satumi yapilan para birimleri tizerinden ihra¢ edilmig
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirmm yapilabilir.

10.8. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin alindify veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin almamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarim ihrag eden kuruluslar hakkinda
ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saflar.
Yénetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina
gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
aragtrmak zorundadir. Bu tir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglar1 portfdye alinamaz.
Fonun yabanct iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o tlke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren aract kuruluglar vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iligkin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlarn fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

10.11. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla md.10.12 de belirtilen varlik ve islemler
fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina ahnanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait payler,
5zel sektor ve kamu kira sertifikalart,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiriirliige giren Tiirk Parast
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayill Karar hiikiimleri cergevesinde alim satimu yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabi,

¢) Katilim yatinm fonu katilma paylar,

d) Vaad s6zlesmeleri ile taahhiithii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalan,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

g) Ipotepe ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen ozel tasarlanmig yabanci yatirim araclan ve ikraz igtirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere

yapilan yatirimlar,
i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasas araglari,

j) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglar »

10.13.Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla portfoye -ﬁdi;iabilecek varlik?

tiirlerine asagidaki tabloda yer verilmigtir. P
EPORAE NETIMI 2%
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VARLIK ve iISLEM TURU En az (%) | En Cok (%)
_ Girigim _S—ermayesi Yatirimlar* i |80 . I 100
Varhiga Dayali Menkul Kiymetler - 0 20
Varhk 'l:emine_xth Menkul Kiymetler J 0 B _@ |
ipotege Dayalt Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler o 20
| Kira Sertifikalars - 0 20 )
| Gelir Ortaklig1 Senetleri - B __10— |20 -
. Gelire Endeksli Senetler S o j20
Gayrimenkul sertifikalar: 0 20
Katilim Esash Yatm Fonu Katilma P;ylarl, Borsa Yatirm il o -
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirrm Fonu Katilma |0 20
| Paylan — _ L
| Girigim sermayesi yatirimlan digindaki Ortaklik Paylan 0 |20 ]
; Ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Noty o 10
Katima Hesaplan (TL) e
| Vaad Sézlesmesine Dayalii_slemler_ I L 10 -
Varantlar ve sertifikalar 0 10
Altn Ve Diger Kiymetli Madenler fle Bunlara Dayali Para | a
Ve Sermaye Piyasasi Araglan I 120 ]

11.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varhklarn Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu
ictiiziikte belirlenen esaslar cergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varhiklanin Kurulun ilgili dizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfy degerine varsa diger varhklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle ulastlan degerdir.

11.3. Katlma paylarnn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin say1sma boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
iigiincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gbrmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimiarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve

esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yatirimlannin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler
fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoylinde yer alan varliklarin deperleme esaslarina iliskin olarak, f

yatinm fonlarmm finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan def¥rlegioge? ?s
()32
\ v" iz

iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerdei ve en az yilda | d;é'l’!l""s_\\g
olmak iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilemaubier, ile nitelikli yatrmlgres W
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hildirilir.

11.8. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, jletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas gibi olagantistil durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimn
gerekceli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma

paytsahiplerinebildirimyapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasmna iligkin olarak
Teblig'de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA fADESI, NiTELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar cercevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi
kurucunun yam sira, kurucu ile sozlesme imzalanmasi ve ihrag¢ belgesinde unvanlarma yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatirim kuruluslan
tarafindan, islemlerin bu fonlarm igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli

tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2 Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiirtitecek olan kurulus, sati§
yapilan yatimeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarmi haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
saklamakla yikiimliidir. Belirtilen hususlara aykiribk nedeniyle dogabilecek yatimme:
sararlanndan kurucu ile katilma paylarimin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yfiriiten

kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanan’un 13 iincti maddesi gercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrast hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
payinin satis, fon birim pay degerinin tam olarak nakden odenmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarmin® fona devredilmesi; katilma paylannim fona iadesi ise yatinmeilarm
katiima paylarmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katilma paylarina karsihk gelen igtirak paylarmin yatirimeilara devredilmesi

suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satigmin veya fona iadesinin istirak pay1 kargiliginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimlilikleri farklilastirmak amaciyla
farkl1 pay gruplan olusturulmus olup, ilgili detaylara ihrag belgesinde yer verilmistir.

katilma paylarim kendi portfoyiine alabilir.

12.8. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi icin gerekli likid’i,l@:i”ffn saglanama 121& o2/ &
portfoydeki girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikigin yatirmceinp zdrarina olacaginiry

tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarmnin geri alywiny£rteleyebilir. Ancak s
E-PIEFORTFOY YONEFIHAS
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bir yih agsamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurula bildirilir.

12.9 Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriilebilir. Su kadar ki, fon
siiresinden &nce girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmast, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, kar pay1 vb. gelirler olmasi, alacaklaninin tahsili ve sonrasinda borglanmn Sdenmesi
sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yatirim Komitesi karariyla olugan nakit
fazlas1 katilma pay1 sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylar1 oraninda
nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu i¢tliziiglin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye
dénemine iliskin esaslar gergevesinde de katiima paylart Fona iade edilebilecektir.

12.10. Katilma paylannm satist ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir.
Komisyon uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir.! Elde edilecek komisyon tutari fona
gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde ve emeklilik
yatirim fonlarimn katilma pay1 iadelerinde satis komisyonu uygulanmaz.

12.11. Katilma paylarimn nitelikli yatrmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatinme: vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur, Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirimeilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iliskin bilgilerin MKK "ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Nitelikli
yatirmeilar arasindaki katilima payi devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.12. Katilma paylarmin satist Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yénetim Kurulu, fon katilma paylarinin borsada da iglem gormesi igin Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona jade diginda, fon katilma paylar1 nitelikli yatinmecilar arasinda
Borsa lIstanbul A.S.'nin Nitelikli Yatirimel iglem Pazar’nda el degistirebilir. Katiima
paylaninin borsada islem gormesine iliskin esaslar BIiAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarmin Borsa’da islem gormesi durumunda SPK ve BiAS’m kamunun aydimlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu i¢tiizigiin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem
esaslan veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hitkiimleri uygulanmaz.

12.13. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin Katilma paylarimin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmast ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yitkiimliliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmciya geger.

12.14. Katilma paylarmin satist ve fona iadesi Tiirk Lirastnin yani sira, miinhasiran Tiirkiye’de
yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 say1h Bakanlar
Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Tiirk Vatandaglg: Kanununun Uygulanmasina Iligkin
Yonetmeligin 20 nci maddesinin ikinei fikrasmimn (e) bendi kapsamina giren kisilere satiimak
{izere pay grubu olusturutmak suretiyle USD iizerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda,
katilma pay! fiyati bagh oldugu pay grubuna gore TL ve USD cinsinden agiklanir.

"

MADDE 13- FON_GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHI
DAGITILMASI ESASLARI

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Eefi un kurulug i
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir. \
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13.2. Fonda olusan kar, katilma paylarmin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfSytinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar pay1 dagitim
{arihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarm ihrag belgesinde belirlenen sirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarint almug olurlar.

13.3. Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihi1 olarak, fon malvarhgindan karsilanacak ydnetim ticretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve ydnetici

arasinda paylastinlabilir.

13.5, Fona iligkin tiim giderler fon malvarlifindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfdytiniin olusturulmasma iligkin her tirlii damsmanlik hizmeti
alimlarindan dogan tcretler, soz konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinmet sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim
{icreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore st siurina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans ticretinin bu simra dahil olup olmadigi hususu fon ihrag

belgesinde belirtilir.
13.6. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar cergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine fliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performans {icreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ficretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar katilma pay1 satigina baglanmadan kurucunun yénetim kurulu karan ile belirlenir.
Kaulma pay: pazarlama, satiy ve dagitim faaliyetini yiirtiten kurulus tarafindan, katilma pay1
satig1 yapilacak yatirimeilara performans ficretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin
yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimeilardan performans iicretine
iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmas: ve bu beyamn asgari olarak
5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy saklayicis1 tarafindan performans licreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinm kurucunun yonetim kurulu karart ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yaptlmadig1 hususu kontrol edilerek, amlan usul ve esaslara aykir
bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan stz konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir
1 .

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt: aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt: ayhk ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (smirlt bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatimmeilarin talep etmesi halinde, yallik ve alt1 aylik finansal raporlara ddnem igs
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kuru
diizenlemeleri uyarmca hazirlannmg bulunan degerleme raporlan eklenerek yatffim
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir. g

14.3. Yalhik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 68 giin; alti aylik arz
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 wuiin ic},nde Kurula gonderilir.
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konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsammda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul icretine esas iiger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula gonderilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlari Kurul’un bildirim yiikiimlilliiklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri

cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme1 tammina ve satigin yalnizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig'in
30'uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirnmeilara en uygun haberlesme vasitasi

ile bilgi verilir.

14.8. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, bu ictiiziik ve Teblig hitkimleri dahilinde ydnetilir.
girisim sermayesi yatimmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa s6z konusu
yatinmlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde, yatirimm
yapildiga tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi

sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan, yoneticiden
veya Saklayic kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay: aliminda, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katlma pay1 alimimin
yapilacag yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi iglemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayr1 olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir.

Islemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim
talimatlari kurucu tarafindan olusturulacaktir.

ug

1.0\

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi sermaye piyasasi araglarinin ilgili old
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagg#a
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pz
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir. v

Katilma pay1 alum satimna iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir / |

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler EPORA }M,
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Fon siiresinin son 2 yihm olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varbklarmmn satigl, alacaklarmmn tahsili ve bor¢larinin
sdenmesi sonucu nakit fazlas: olustukga, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde Kurucu
Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutan belirler. Ttim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar:
almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

16.1. Fon bu ictiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen slirenin sonunda sona erer.

16.2. Tonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi hiikktimleri kiyasen
uygulanir.

16.3. Fonun, Yatiim Fonu Teblig 'nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigi
miimkiin olmayan Fon varhiklari agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon vathif, katilma pay

sahiplerine paylar1 oramnda dagtilir.

16.4. Isbu igtiiziikte belirtilen tasfiye dénemi disinda, tasfiye donemine girilebilmesi igin
dolasimdaki tiim katilma paylarmi temsil eden yatnmeilarin en az ytizde elli biri (%51)’nin

olumlu oyu ile Yatirimei Toplantisi’nda karar alimmast gerekir.

16.5. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye ddnemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.6. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alimamaz.

16.7. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmast sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adimmn ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

16.8. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde: belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri dikkate
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zamar
edehilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir. i




YENI SEKIL

RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. o )
ARDVENTURE KARMA GiRi§iM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52°nci
ve 54’tincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiizitk hiikimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatnmeilardan katiima paylan karsilig1 toplanacak nakit ve igtirak paylan ile katilma paylar
sahipleri hesabina ve inangh miilkiyet esaslanina gore I1-52.4 sayil: Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina liskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin figiinci fikrasinda belirtilen girisim
sermayesi yatinimlari ile para ve sermaye piyasast araglarindan olusan portfoyii isletmek amactyla
RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Anatolia Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .....cccceeenine tarih Ve ...ciceiiverecniiciiciciiacanen sayih yazis
jle verilen izin kapsaminda Fon’un unvam “RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Ardventure

Karma Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu” olarak degigtirilmistir.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) RE-PIE Portfoy Ydnetimi A.S. “KURUCU”,

b) RE-PIE PortfSy Yénetimi A.§. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. Ardventure Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,
d) I11-52.4 sayil Girigim Sermayesi Yatirum Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

¢) I11-52.1 sayili Yatmm Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) 111-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

“PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,
g) 111-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar

Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
g) 11-14.2 sayili Yatinim Fonlarnnmn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,
h) 6362 sayili Sermaye Piyasas Kanunu “KANUN”,
1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,
i) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”,
j) 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,
k) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,
1) Borsa istanbul A.$. “BIAS?,
m) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “TAKASBANK”,
n) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”,
o) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,
6) Kurulun yatmm kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal1 olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tamilanag
bireysel katilim yatirimeis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI” @, 7
p) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olgfak ig:tuz.u
ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarm diizenlendigi sézlesme “F@N
SOZLESMESI”, -' -
r) Fon’un girisim sermayesi portfoyliniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiiriitiilprCsinden_so
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11%inci maddesind¢ sayilathy 3
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”, Y NJ025 Wor
RE-PIE PERJFOY YONETiME AS—
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s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast “TCMB®,
s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.
1.3. Bu igtiiziik, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu, Portfoy Saklayicist ve Yonetici arasinda Fon

portfoyiintin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun’un 56’nci maddesi kapsaminda
saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine gore ySnetimini konu alan genel islem sartlarim igeren

iltihaki bir sézlesmedir.

MADDE _2- FON'UN _UNVANI _ile KURUCU. YONETIiCi _ve PORTFOY
SAKLAYICISI’'NA ILISKIN BILGILER:

2.1. Fon’un tinvani; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Ardventure Karma Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvam; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.,
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/C No:107 34485
Sartyer Istanbul,
internet Sitesi; https:/re-p dur.

2.3. Portfoy Saklayicisi’nin;
{Invam; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.,

Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 Sariyer / Istanbul,
Internet Sitesi: "dir.

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI ve FON’UN__ IHRAC

EDILMESI:
3.1. Fon’un katlma paylan Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli

yatmmeilara satilir.

3.2. Katilma paylarinun itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarm temsil eden
katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimes bazinda izlenir. Fon katilma paylar

bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.3, Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarimn nitelikli yatirmmeilara satigma baglanmast, satig baslangig tarihini takip eden en
geg bir yil i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagmasi ve katilma pay1
sahiplerinden toplanan paralarin Yénetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sozlesmesinde belirlenen
esaslar dahilinde yatirrma yénlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarmn bir defada veya farkh tarihlerde 6denmek iizere, Fon’a kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

4.2. Nitelikli yatirmmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belge
verilir. Kaynak taghhiidii tutarlarmimn fon ihrag sozlesmesinde belirlenecek stirelefe

sdenmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.
i

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag¢ belgesinde bel/irtilen sitfe i
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simarlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir. Ancak 1§
bu siire iki yih asamaz.
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4.4. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhtidii tutarina ulagimamasi
halinde Fon’un yatiim faaliyetlerine son verilerek en geg alt: ay icinde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziigliniin ticaret

sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planina, alt ve tst limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alabilecek tedbirlere fon ihrag sdzlesmesinde yer

verilir.

4.6. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargilifinda yatirime hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmin sayisi, kaynak taahhtdiintin ddenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyatma gore hesaplanir. Fon’un katilma pay: satim doénemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi
durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaclyla hazirlanan fiyat raporlarinin
da kaynak taahhiidii 6demesi kargihginda yatirimel hesaplarina aktarilacak katilma paylarimn
sayistmn tespiti i¢in kullanilmast miimkiindiir. [1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayismnin hesaplanmasinda 1 pay 1000 TL olarak
dikkate alinir. Fon katilma paylarnimn ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma
paylanimi alacak yatmmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme
yapilmasina iligkin esaslara fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihrag s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi sartryla kaynak taahhiidii 6demelerinden &nce
girisim sermayesi portfoytine iliskin 8zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme

raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE__5- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfoyiindeki varhiklar, yapilacak bir sozlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2, Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag olacag limited ve
anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirumi veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret sicili
islemleriyle sinirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde
Fon adina yapilacak islemler, Kurucu ile Portfdy Saklayicis’’m temsil eden birer yetkilinin
miisterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hitkmiin uygulanmasinda Fon adina yapilacak islemler,
Fon’un ortagi olacag sirketlerin kurulug, sermaye artirimi, pay devri ve benzeri nitelikte
islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfsy Saklayicis’’nmn yonetim kurulu bagkan ve Uyeleri ile
yénetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

5.3, Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
izlenir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir.

5.4. Fon malvarligi; Fon hesabina olmas: sartiyla kredi alinmass, finansman saglanma$

amagh tiirev arag iglemleri veya fon adma taraf olunan benzer nitelikteki islemlerdy

haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlifn Kurucu’nun fve = bk

Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina deyi¢dilmesi halind §\ dafe bdes 5

bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci dadabil olmak tizere hacl T:lj}n?ﬁd!,"" \G."?
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5.5. Sermaye piyasasi araglarinin el depistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tilkelerin sermaye piyasast araglarina yatirim yapilmas: halinde soz konusu araglara
iliskin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulug tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren araci kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibartyla, tamamini gosterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir 6rneginin Kurucw/Yénetici nezdinde siirekli

olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 6-_FON’UN_YONETIMINE ILISKIN ESASLAR YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ILE RiSK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve yonetimin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiizik ve ihrag belgesi hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varhklar tizerinde kendi adina ve Fon
hesabina mevzuat ve ictiiziik, ihrag belgesi ve fon ihrag sozlesmesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan bu

igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag: tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin y6netimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyiintin yonetimi kapsanundaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
Yatinm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay: sahiplerinin yatirim
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karan ile yapilmasi

zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatinmlarna iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan y&netimsel haklarim kullanmak
iizere, Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile Kurucu’'nun personeli olmayan #igiincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu igtiiziikten ve ihrag

belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil digaridan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun yonetim kurulu tiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip olmast gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir Yatinm Komitesi
olugturulmas: ve bu Yatrim Komitesi’nde asgari olarak birinci ctimlede belirtilen niteligi haiz
yénetim kurulu iyesi, genel miidiir ile dort yillik yiikksekdgrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirimlan konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanl ya da yar1 zamanh bir personel
bulunmasi zorunludur. Yatmm Komitesi’nde gérevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri
haiz yonetim kurulu tiyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag belgesinde nisaplar agirlagtiricy aksine
bir diizenleme bulunmadig takdirde, yatrim komitesi iiyelerin ¢ogunluguyla toplamr ve
toplantida kullamlan oylarin gogunluguyla karar alir. Ancak her haliikarda Kurucu tarafindan
Teblig kapsaminda atanan tiyelerden en az ikisinin toplantida hazir bulunmalar1 gerekirg# e
girigim sermayesi portfSytiniin yonetimiyle ilgili islemler Yatinm Komitesi tarafindan,

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Portfoy Yﬁnet}yVTebli i

gercevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birizil kurucy
olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayilarnin tutul SS

mutabakatlarmin yapiimasi, katilma pay1 alim-satim emriﬂefgininfkﬁxx 61 edilmesi, giin sORs
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Fon raporlarmmn, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gbrevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon islemleri i¢in gerekli mekén, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur.
Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal
ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfdy
yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiirtiniin herhangi bir sebepten dolay: gdrevden
ayrilmas: halinde alt: i§ giinii i¢inde yeni bir fon miidiirti atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihrag edilen katilma paylarimn kaydina mahsus olmak tizere TTK’min 64’iincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylari: Defteri” tutulur. Katilma paylarn defterinde katilma
paylarinin alim satimlari izlenir. Fon’a iligkin alinan her tiir karar onayli olarak “Yénetim Kurulu
Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun
hitkiimleri cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter), kurucu
nezdindeki fon hizmet birimi tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgr’nca
istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nin ilgili
hitkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yénetici’nin hesaplan diginda 6zel hesaplarda izlenir.
Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara

uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictiizitk hiikiimleri, Kanun ve ilgili
mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise TBK'nin vekalet akdi hiikiimleri uygulamr.

6.11. Kurucw/Yonetici, Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikanm ayn ayr gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve
sézlesme ile belirlenen yatirm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim
kararlarma mesnet teskil eden arastirma ve raporlarn en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde
saklanmas: zorunludur. Fon portfdyiine iliskin yatirim kararins veren portfoy yoneticisi alim satim

kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS’ta islem goren varliklarn alim satiminim BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarmmn alim satimi nedeniyle, BiAS Bor¢lanma Araglan Piyasasi’ndan aym giin
valorii ile aymi giin valrlii islem saatleri diginda Fon portfoyiine alim veya Fon portfdytinden satim
zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yénetici’nin,
Fon portfdyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren araci kurulusun, fonu temsil
eden miisteri numarasiyla BIA$ ta islem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portféy igin yapilan bir alim satim isleminden dolay: lehine komisyon,

e

iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itipssSEeTy
is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirmeilara bildirilir.
anj{k

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya tictincii kisilerg/gikar sagl
Fon portfdytinde bulunan varhklarin alim satim yapilamaz. Fon ading/verilecek emirigrds
6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak al
sézlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nu
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6.11.5. Fon portfSyiiniin dnceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlil
bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasida
bilgi sahibi olabilecek durumdaki kigiler, bu bilgileri kendileri veya iiglincii tarafin menfaati

dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfoyiinii, ictiiziik, ibrag belgesi, fon ihrag sozlesmesi, yatirimci
sdzlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimlidiir.

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarm katilma paylarmin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikis komisyonu ddenemez.

6.12. Aynica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylannin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmas1 amaciyla,
portfoyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para

Piyasas: iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %350’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir.
Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ve sonrasindaki
hesap donemleri sonunu takip eden liglincii aymn sonunda agiklanan Teblig’in 19°uncu maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmas1 gereklidir. Kredi veya
faizsiz finansman kullamlmasi halinde bunlarin niteligi, tutar, faizi, 6denen komisyon ve

masraflar, alindig1 tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarihe iliskin bilgiler hesap dénemini takip
eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin digaridan damgmanhk hizmeti alabilir.

6.14. Kurucu, kendi biinyesinde risk y&netim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi
risk yonetimi konusunda yatirm kuruluslarindan ve uzmanlagmis diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSyiin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin Slgiimiinde kullamlan ydntemlere
iliskin detayl: bilgilere Fon’un KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( p.org.tr)

ulagilmas: miimkiindir.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatirimlan digindaki varliklarin portfoy siirlamalarina ise fon
ihra¢ s6zlesmesinde yer verilir. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlar diginda
kalan sermaye piyasas1 araglanmn yonetiminde Kurul’un yatimm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan ihragc1 simrlamalar ile fonun ihrac sdzlesmesinde yer alan yatirim

stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7- FON’UN YATIRIM AMACI. PORTFOY YONETIM STRATEJISI |
FONLARDA YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARINI
VE RiSKIiN DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon porifoyline alinacak varlik ve islemlere iligkin olarak-Teblig ve Kurul’u
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur. 74
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7.2. Fon’un yatim amact ile portfdy yonetim stratejisine ve portfoyiine alinabilecek varlik ve
islemlerin segimi ile riskin dagitilmas: esaslarina iliskin ayrintili bilgilere fon ihrag s6zlesmesinde

yer verilmektedir.

7.3. Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlan, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar: arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan gitigim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarm tamamimn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sézlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYI FI'YATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ilrag sézlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az y1lda bir kere
olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar cergevesinde hesaplanir. Bunun
diginda, mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretiyle giinliik olarak referans/gosterge

niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarmin satim ve geri alim fiyatlanmn tespiti usulil ile Fon portfoy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag szlesmesinde yer verilmektedir.

8.3. Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan ile Teblif’in 23{incli maddesinin
tigiincli fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar
dahilinde gergeklestirilir. Girigim sermayesi yatmmmlarinn degerlemesine dayanak teskil eden
bilgi ve belgeler Fon stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1! boyunca Kurucu nezdinde de

saklanir.

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklann degerleme esaslanna iligkin olarak, Kurulun yatinm
fonlarnin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara

uyulur.

8.5. Fon’a iliskin farkli pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yitkiimliiliiklerine fon ibrag s6zlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarmin degerlerinin yatinmcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
sozlesmesinde yer verilmektedir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimin gerekgeli olarak karar
defterine yazilarak, Kurula ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay sahiplerine bildirim yapilir.
8.8. Katilma pay: satisimn veya Fon’a jadesinin istirak pay: karsithginda gergeklg '
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDEY- GELIR VE GIDERLERIN KATILMA’ PAYI SAH{P

YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:
|_l}'(

X
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9.1. Fon’da olugan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen katilma
pay: fiyatlarma yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim fon ihrag sozlesmesinde belirlenen
siirelerde Fon’a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olugan kérdan paylarim almig
olurlar. Kar pay1 dagitimi esaslarina iligkin ayrintih bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.2, Fon’a iliskin kurulug masraflari da déhil ttim giderler Fon malvarhgndan kargilanir. Fon’dan
karstlanan, portfoy yonetim iicreti dahil tim giderlerin toplaminm Fon toplam degerine gore lst

simrma fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yonetim dicretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

9.4. Portfoy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

¢) PortfSydeki varliklarn sigorta iicretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta

iicretleri,
d) Portfoydeki varhklarin saklanmas, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her

turlii {icretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu
karart ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru
tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

B) Portfyde yer alan ve Fon portfOyiiniin olusturulmas siirecinde nihai olarak portfSye dahil
edilmesine karar verilenlerle simrli olmak iizere girigim sermayesi yatinmlarina iliskin fon ihrag
sozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik hizmeti ticretleri,

noter ticreti ve fatura basim ticreti vb. Ucretler,

h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflar,
1) Fon adna yapilan sozlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

iicretleri,
i) MKK ve Takasbank’a fon igin denen ficret, komisyon ve masraflar,
j) Fon portfdyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satig1 igin katlanilan giderler,
k) Katilma paylannin BiAS’ta islem gormesi i¢in 6denen ticretler ve yapilan masraflar,

harcamalar,
a!@e
her tiirlii ticretler,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
o ?
p) Fon’un taraf oldugu sozlesmelerde stzlesmeden kaynaklanap"yiikﬁmlﬁlﬁkf ring g
o i

1) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimu, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili

o) KAP giderleri,

&) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin alinan damismanlik hizmetleri igin
getirmeyen kars: taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin A\ ukatlik, yargi {maysie
takibi giderleri, \

%4
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r) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve soz konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miigavirlik ve diger

hizmet alimlarindan dogan iicretler,
¢) Takvim yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz

binde besi oraminda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdsy Saklayicis: tarafindan onaylanarak

Kurula 6denen Kurul ticreti,
d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5, Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performansa dayal ticretlendirmeye
iligkin esaslara ve hesaplama 6rneklerine fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM. FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE iLGILI
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulug tarihinden
bagslayarak o yilm Arahk aymm sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarimin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligimin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibartyla hazirlanan port{dy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.
10.4. Fon, tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak y1llik ve alt1 ayhk ara dénem finansal rapor
diizenlemekle yikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 aylik ara donem
finansal raporlar ise incelemeye (smirh bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yillik ve alt1 ayhk finansal raporlara donem icindeki geligmeleri agiklayan bilgilere girisim
sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan
degerleme raporlar1 eklenir. Dénem icinde gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlari,

bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iliskin yallik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin, altr ayhk
ara donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurul’a gonderilir.
S6z konusu raporlar Kurul’a yapilacak bildirimi takip eden 10 is giinii icerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir ve KAP’ta ilan edilir. KAPta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren boltimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas tiger aylik dénemlerde hesaplanacak Fon topla ﬂegerleri do
takip eden 10 is giinii icerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon sii/p;!éi sonunda da ﬁ

hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a gonderilir. ’
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10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11%inci, 12°nci ve 13%tinci maddelerinde diizenlenen
finansal rapotlar1 Kurul’un bilditim yiikiimliiliiklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri gergevesinde

ilan eder.

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatiimer tammina ve satigin yalmzea gerekli kosullar1 saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan sirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatmmlarina iliskin bilgileri, varsa sz konusu
yatirimlarla Fon ySnetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirimin yapildig:
tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON'UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA
SARTLARI ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylannin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

11.3. Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara
ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde,
tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karar pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmcilara
haber verilir. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni girigim sermayesi
yatirimi faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un varliklar satilarak
nakde cevrilir, alacaklari tahsil edilir ve borclar 5denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylan iade alimr. Tedaviildeki tiim katilma
paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasin takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alti is giinil

icinde Kurul’a gonderilir.

11.5. Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri kat:lma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarmin satis, alacaklannim tahsili ve borglarimin ddenmesi sonucu nakit fazlasi
olustuk¢a, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir
pay sahibinin almas1 gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluslar, belirlenen tutar almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katiling TR

iade etmekten imtina edemez.

/s -
11.6. Fon’un, Yatirrm Fonu Tebligi’nin 28%inci maddesinde b;lirtilen nedenlerle %onds ( ]
durumunda, Fon portfoyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan BIA},’V'—"Ta satihr. Bu kilc’@ 0633/ w
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artuma veya pazarhk ve$a her iki usuliin uRg J

suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisenFor varligs, katilma payr s J
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paylan oraninda dagitilir. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28°inci maddesinin birinci fikrasinm
(¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
Kurucu’nun veya PortfGy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan

belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren hicbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
11.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez.

11.9. Kurucu'nun iflasi1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’min mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon varligini Kurulca

uygun gorillecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.
MADDE 12- DIGER HUKUMLER:
12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanir.

12.2. Katilma paylarmmn nitelikli yatinmeiya satiginda bu ictiiziik ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasas1 Araclarimin Satisi Tebligi (II-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatinmeiya satisa iliskin

hiikiimler kiyasen uygulanir.

12.3. Thrag belgesine iliskin olarak bu igtiiziik ve Tebliz’de hitkiim bulunmayan hallerde 22/6/2013
tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yaylmla,r}mi Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi (1I-5.1)

hiiktimleri kiyasen uygulanir. .

RE-PIILE__,I(')%%H@QY YONETIMI A.S.

P YT —

? . 1 15'__,,,»-3 (___
Mehmet Al ERGIN ~ _“>Ferhat KALUC
Yonetim Kurulu Uyesi ) Genel Miidiir Yardimcisi

Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu ictiiziik hiikiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk ortaya ¢iktifi zaman Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik

standartlarim degistirebilir.
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