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DENiZ PORTFOY BESINCi SERBEST (DOViZ) FON

Deniz Portfoy Besinci Serbest (Doviz) Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 doénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriistimiize gore Fon’un 1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunum raporun Deniz Portfoy
Besinci Serbest (Doviz) Fon’un performansimin Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarma iligkin
diizenlemelere uygun olarak dogru bi¢cimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla kamuya agiklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim c¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporunuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus
1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler, TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi
uygulanmadan hazirlanmigtir. Bu husus gortsiimiizi etkilememektedir.
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Deniz 3
FPORTFOY TOMETIM

DENiz PORTFOY BESINCI SERBEST (DOViZ) FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.05.2020

31.12.2024 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 16.510.176.323

Birim Pay Dederi (TRL) 56,462036
Yatirimci Sayisi 6.520
Tedavil Orani (%) 38,99%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 88,33%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 82,39%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 5,90%
- Kamu Kira Sertifikasi 0,05%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 11,55%
Vadeli Mevduat 0,12%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hiikimleri cergevesinde nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest fon statlsiindedir.

MERVE AYDOGANLI BERKMAN
ERKAN BOZBAYINDIR

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet BERNA ISIK FENERCIOGLU

Yatirnm Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir. Fon toplam dederinin geri kalan kismi ise TL cinsinden para ve
sermaye piyasasl araglari ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.Fon'un ana amaci
adirlikh olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinmyaparak déviz bazinda getiri yaratmayi
saglamaktir. Diger taraftan, yukaridaki portféy sinilamasina her durumda uymak kosuluyla, Tiirk Lirasi (TL)
cinsinden para ve sermaye piyasasl araglarina ve/veya yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya dider varliklara, araglara, islemlere ve s6zlesmelere yatirim yapilarak, fon portféyiiniin para birimi
karmasi ve varlik karmasi gesitlendirilebilecektir. S6z konusu yatinm hedeflerine ulasilmasi amaciyla fon
portféyli, yatinm 6ngorileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar
alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfdy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa
pozisyonlar fon portfoyiine kaldiragl olarak dahil edilebilir. Fonun, katilma paylar sadece nitelikli yatirnmcilara
satilacak serbest fon niteliginde olmasindan dolay fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde
herhangi bir sinirlama ve ydnetim kisitlamasi bulunmamaktadir

Yatirim Riskleri

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir. Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden
kuruluslarin anapara ve faiz geri 6demelerinde ylkiimlliklerini karsilayamamalari sonucunda olusan risktir.
Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusttiriilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligi riskidir. Dviz Kuru Riski: Déviz kurlardaki ani dalgalanma nedeniyle olusan
risktir. Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangig
yatinminin lzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon Portfoyiin Zaman Sunuma Dahil Donem Sonu

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi

o, ici
Orani (%) Iginde Standart Sapmasi (%) (**) Rasyosu

(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2020 17,202% 8,708% 10,217% 0,605% 0,8208% 0,1228 84.151.434,89
2021 78,427% 81,017% 36,081% 2,246% 2,3405% -0,0180 277.221.537,17
2022 48,388% 42,650% 64,270% 0,600% 0,5751% 0,0381 399.808.077,92
2023 85,906% 61,723% 64,773% 0,804% 0,7058% 0,1651 1.179.343.336,60
2024 41,280% 21,942% 44,379% 0,280% 0,2233% 0,2679 16.510.176.323,27

PERFORMANS BiLGISI USD

Karsilastirma Karsilastirma

PO , Enflasyon Portfdyiin Zaman A, . o Sunuma Dahil Donem Sonu
To_p_lam OIgutuPu? / Esik Orani (%) Icinde Standart OI.,GUt. |_1un / Esik Bilgi Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) Degerinin (TUFE) (%) Sapmasi (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
Getirisi (%) P it Sapmasi (%) (**) 9

2020 8,359% 0,506% 10,217% 0,383% 0,0022% 0,1278 11.342.080,88
2021 -0,681% 0,760% 36,081% 0,399% 0,0022% -0,0125 20.798.374,76
2022 5,778% 1,687% 64,270% 0,414% 0,0061% 0,0399 21.382.054,94
2023 18,082% 2,722% 64,773% 0,338% 0,0068% 0,1648 40.061.666,02
2024 17,885% 1,749% 20,471% 0,221% 0,0050% 0,2684 467.971.540,02

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(¥***xx) 18.05.2020 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portfoy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitlincll yaklagim ile yatirnmci nezdinde giivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayigini
onemsemektedir. Stratejilere yatinm alternatifleri tizerinde temel ve nicel analizlere gore yatirim komitesinin ortak goris birligine gore karar verilir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net %41,28 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %21,94 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%19,34 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2024 - 31.12.2024 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,003536% 121.928.203,17
Denetim Ucreti Giderleri 0,000001% 45.218,84
Saklama Ucreti Giderleri 0,000568% 19.594.686,60
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 2.794,55
Kurul Kayit Ucreti 0,000067% 2.307.761,78
Diger Faaliyet Giderleri 0,000129% 4.459.570,04
Toplam Faaliyet Giderleri 148.338.234,98

Ortalama Fon Toplam Degeri 9.420.866.438,79

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,574571%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

18.05.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (15/05/2020)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (29/12/2023)

6) Yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

18.05.2020 - 31.12.2020 17,20% 17,94% 8,71% 8,49%
4.01.2021 - 31.12.2021 78,43% 80,22% 81,02% -2,59%
3.01.2022 - 30.12.2022 48,39% 49,88% 42,65% 5,74%
2.01.2023 - 29.12.2023 85,91% 87,77% 61,72% 24,18%
2.01.2024 - 31.12.2024 41,28% 42,85% 21,94% 19,34%

2) Portfdy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

18.05.2020 - 31.12.2020 0,0609 0,6646
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0663 0,9443
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0659 0,7833
2.01.2023 - 29.12.2023 0,0545 1,0337
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0362 0,7990
29.12.2023 - 31.12.2024 Doénem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 34,94%
BIST 30 ENDEKSI 38,06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 63,52%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 45,67%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 41,24%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 39,93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 33,14%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 20,27%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 13,68%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 53,62%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 66,63%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 27,24%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 49,83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 52,32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39,68%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 26,10%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52,44%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 27,82%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 21,10%
Dolar Kuru 19,85%

Euro Kuru 12,78%



