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PARTEAY YENRTIMI 4.5

PARDUS PORTFOY BiST 50 DISI SIRKETLER HiSSE SENEDiI SERBEST (TL) FON (HiISSE SENEDiI YOGUN FON)
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fonun Baslangig Tarihi:
13.11.2023

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfdy dederinin en az %80'i devamii olarak, BIST'te islem géren ancak BIST 50 MUSTAFA KESKINTURK
Endeksi'nde yer almayan yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan

endeksleri II1-52.2 sayill Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesinin

dordiinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan yerli borsa yatirm

fonlar katilma paylarina yatirilir.

Fon Toplam Degeri 127.832.244,16

Birim Pay Degeri (TRL) 0,637949

Yatirim Stratejisi
Yatinmer Say s

Fonun esik degeri, %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi olarak belirlenmistir.
Tedaviil Orani 20,04%
Portfoye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payl (BIST 50 Endeksi'nde
bulunmayanlar), ortaklik payr endeksleri ve dier sermaye piyasasi araglarina dayall tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlli borglanma araglari islemleri dahil edilir. Su kadar ki,
kaldirag yaratan islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasl araglarindan olusturulamaz. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldidi riskleri de artirabilir.
Portféy Dagihim 100.00% Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik dUlzeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6ntinde bulundurulur.

Hisse Senedi 99,71
—  Holding 5847  Portféye TL cinsinden olmasi sarti ile borsa disindan tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon), swap sézlesmeleri, repo ve ters repo
— Gida Ve icecek 4150 sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sézlesmelerin

karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif

— Tarm 0,03 kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde gercege uygun dederi lzerinden nakde
donistlrdlebilir olmasi zorunludur.

Mevduat (TL) 0,29

Ayrica, borsa disi TL cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sdzlesmelerinin kargi tarafinin

denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve

“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur. isbu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden

varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Borsa digi sdzlesmelerin

adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “givenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in

5.2. maddesi dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari’ndan ulasilabilir.

Fon hesabina kredi alinmasi mimkuinddir.

Fon portféyiline TL cinsi yapilandirilmig yatinm araglari dahil edilebilir. Portfdye dahil edilen yapilandiriimis yatirim araglar segiminde
borsada islem goérme sarti harig olmak tizere Rehberin 4.1.2.1 bélimiinde yer alan asagidaki esaslara uyulur:

i) Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

i) Ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebliginin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi,

i) Turkiye'de ihrag edilmis olmasi,

iv) Thrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi,

v) Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

vi) Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercede uygun dederi lzerinden
nakde donustirilebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi.

Yapilandinimig yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, emtia ve finansal
endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandiriimis yatinm araglari da portféye dahil edilebilecektir.



Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytne ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kar Payi Orani Riski: Fon portféyiine kardan pay almaya (kira sertifikas, katiima hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimliluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii kira sertifikas, tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatirmi ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katiima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyl igerisinde agida satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya
dogrudan agiga satig imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde
piyasaya gore nakit dederinin alinan tlrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin
ortaya gikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat dedisiminde gok farkll miktarda
risk duyarlilik degdisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degdisimi dlgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde biiyiik Gnem tastyan
zaman fakt6riin ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin lgustidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dlgtistdur.

13) Yapilandirilmis Yatirm / Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin
yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirimis Yatinm / Borglanma Araglari'nin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirnmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal degerden daha distik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirimig Yatirim / Borglanma Araglari’'nin gtinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglari'nin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda
turev araglarla birlikte Yapilandinimis Yatirim / Borglanma Araglari'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirilmis Yatinm / Borglanma Araglari
yatinmi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihragg kurumun Yatinm / Borglanma Araglari'ndan kaynaklanan yuikiimliliklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Kars taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatinm / Borglanma Araglar yatinmlarinda
ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade
etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis ile
burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) islemin Sonugl Riski: Olaganusti kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi risktir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, Zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini
olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Diger Riskler: Fon'a yatirim yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon'un portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatinm yapilan tim menkul kiymetler ve tiirev arag
yatinmlar sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragli islemler risklerin 6nemli 6lglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan dngoériilen gesitli menkul kiymetlere ve
diger araglara yatinm yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karst
koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacadi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir giivence
s6z konusu dedgildir.



PARDUS PORTFOY BIST 50 DISI SIRKETLER HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Karsilagtirma
Toplam Olgiitiiniin
Getiri (%) Get | Esik
Deger (%)

Enflasyon Portfdyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem
Orani (%) | Standart Sapmasi (%) (**) | Standart Sapmasi (%) (**) RESY] Sonu Portféyiin Toplam
(TUFE) (*) (***) Degeri / Net Aktif Degeri

YILLAR

2024 -7,20% 39,4923% 44,38% 3,33% 1,17% -14,495 127.832.244,16
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve kargilastirma 6lguttintin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tGizerinden hesaplanmigtir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilastirma élgiitiine gére olan) getirisi ile glinliik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldidi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
C.DIPNOTLAR

1) Pardus Portfoy Yonetimi A.S. yatinm danismanhigi ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, yatinm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, alternatif yatirm trinleri
ve 6zel portfdy yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi
faaliyetine iliskin gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl' niin yatinm amaci, yatirmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.
3) Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 doéneminde net -7,20% oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgutliniin getirisi ayni donemde 39,4923% olmustur.
Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgitiiniin Getirisi: Fonun karsilagtirma &lgitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asadidaki gibidir.

01.01.2024 - 31.12.2024 Fon Toplam Degerine Oran (%) TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti 1,010% 704.623,24
Saklama Ucreti Giderleri 0,543% 378.438,89
Araci Komisyon Giderleri 0,363% 253.275,22
Denetim Ucretleri 0,108% 75.315,29
Kurul Kayit Ucreti 0,022% 15.452,16
Toplam Faaliyet Giderleri 1.541.715,94
Ortalama Fon Toplam Degeri 69.736.063,54
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,21%

5) Performans Déneminde karsilastirma olglitiinde dedisiklik yapilmamis olup kargilagtirma 6lglitl asagidaki gibidir

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

%80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik
01.01.2024 - 31.12.2024 Mevduat (TL) Endeksi

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7)Fon Turk paylari, kamu/6zel sektor borglanma araglari, yabanci menkul kiymetler ve para piyasasi Uriinlerine yatinm yapmaktadir. Piyasa fiyatlarindaki degisimden
faydalanmak amaciyla dénem igerisinde varlik siniflarinin agirliklari degistirilerek fon getirisinin ylkseltiimesi amaglanmistir.
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