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CSH-Pardus Portfdy Ugiincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap
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Alan Performans Sunum Standartlarina iliskin Diizenlemeleri Cergevesinde incelemis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Dénemlerinde kalan
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PARDUS PORTFQOY UGUNCU HiSSE SENEDi SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fonun Baslangig Tarihi:

03.03.2023

Fon Toplam Degeri

Birim Pay Degeri (TRL)
Yatinmai Sayisi

Tedaviil Orani

502.650.876,43

4,853642

63

10,36%

Portféy Dagilimi

Portfoy Dagihmi
Hisse Senedi
— Turizm
— Tekstil

Mevduat (TL)

100.00%

99,98

99,36

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak, menkul kiymet yatinm ortakliklari  ORHAN 6Z
paylar harig olmak tzere, yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan
endeksleri takip etmek lizere kurulan yerli borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatirilir.
Ayrica, Fonun hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portféy dederinin en az
%80?i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar paylari harig olmak Uizere BIST’
te islem géren ihragg paylari, ihragg paylarina ve ihraggl pay! endekslerine dayal olarak
yapilan vadeli islem stzlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve ihraggl payina
dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri, borsada iglem goren ihragg paylarina ve ihragg
payina dayall araci kurulus varantlar ile ihragg paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirnm Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek Uizere kurulan borsa yatinm fonlar katilma paylarina yatirilir.

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyd, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin
Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, katiima paylari Teblig'in ilgili hiikimleri gergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon stattistindedir

Yonetici tarafindan, fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami 2.3. maddesi gergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama
getirilmemisti.

Fonun esik degeri, %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatinm amagh olarak dayanak varligi ortaklik payi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev araglar (vadeli islem,opsiyon stzlesmeleri, forward sozlesmeleri), sakl tiirev araglar, swap sozlesmesi,
varant, sertifika, ileri valorli kira sertifikasi, tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandirilmis borglanma/yatirim araglari dahil edilir. Kaldirag
kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda
olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z dniinde bulundurulur.

Portfdye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
disi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinm vyapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama doénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donustirilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon), swap sézlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmasi mimkdindiir.

Portfoye yalnizca ABD, ingiltere (Birlesik Krallk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti, Kanada,
Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Gek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Turkiye, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik
Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt'te kurulu yabanci fonlarin katiima paylari dahil edilebilir.

Fon portféyiine yapilandiriimis yatirm araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirimis yatirim araglarinin; Fon’un yatinm stratejisi ve risk yapisina
uygun olmasi, borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gerekmektedir.



Yatinm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara
dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik paylarindaki fiyat dalgalanmalari nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorlu kira sertifikas, tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihntimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun /katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogdabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Agida Satis Riski: Fon portfoyt igerisinde agida satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya
dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Teminat Riski: Tirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde
piyasaya gore nakit degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal trtin fiyat degisiminde gok farkli
miktarda risk duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde biylik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére degisiminin
Olgustidur. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgustdiir.

Yapilandirimis Yatinim / Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirimig Yatirim / Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin
yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglar’'nin dayanak varliklari tizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatirmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha distik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma
Araglar’'nin guinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglari’nin giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimis Yatirm / Borglanma Araglar’ndan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yatinm / Borglanma Araglar’ndan kaynaklanan 9 yikimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirrm
aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini
ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdy igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan
farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi
risktir.

Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum siniri asmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi
nedeniyle fon net aktif degerinde olasi kayiplarin yagsanmasi durumunu ifade etmektedir.

Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun
itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

Diger Riskler: Fona yatirim yapan yatinimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle
para kaybedebilirler. Fon'un portféytndeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim menkul
kiymetler ve tirev arag yatirimlari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler risklerin énemli élglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan
o6ngorilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z konusu yatirimi
elinde bulundurmanin tagidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda higbir giivence séz konusu degildir.



PARDUS PORTFOY UGUNCU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Karsilagtirma
Toplam Olgiitiiniin
Getiri (%) Getirisi / Esik
Deger (%)

Enflasyon Portfdyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem
Orani (%) | Standart Sapmasi (%) (**) | Standart Sapmasi (%) (**) Rasyosu Sonu Portféyiin Toplam
(TUFE) (*) (***) Degeri / Net Aktif Degeri

YILLAR

2024 123,37% 39,4923% 44,38% 3,38% 1,17% 24,749 502.650.876,43
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lguttintin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi (karsilastirma 6lgittine gore olan) getirisi ile gunllik getiriler tizerinden hesaplanan nispi
getirilerininstandart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C.DIPNOTLAR

1) Pardus Portféy Yonetimi A.S. yatinm danismanhigi ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, yatinm fonlari, girisim sermayesi yatinnm fonlari, alternatif yatinm Grinleri
ve 0zel portféy yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfy yoneticiligi
faaliyetine iliskin gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl' niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.
3) Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net 123,37% oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgutiiniin getirisi ayni dénemde 39,4923%
olmustur. Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portfoy degerine oraninin agirliki ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2024 - 31.12.2024 Fon Toplam Degerine Oran (%) TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti 0,353% 979.071,77
Saklama Ucreti Giderleri 0,183% 508.251,80
Araci Komisyon Giderleri 0,032% 88.474,22
Denetim Ucretleri 0,019% 52.274,61
Kurul Kayit Ucreti 0,023% 63.957,10
Toplam Faaliyet Giderleri 1.815.920,06
Ortalama Fon Toplam Degeri 277.174.972,57
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,66%

5) Performans Déneminde karsilastirma olgltiinde degisiklik yapilmamis olup karsilastirma 6lgltl asagidaki gibidir

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

01.01.2024- 31.12.2024 %380 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi
6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7)Fon Turk paylari, kamu/6zel sektor borglanma araglari, yabanci menkul kiymetler ve para piyasasi Uriinlerine yatinm yapmaktadir. Piyasa fiyatlarindaki degisimden
faydalanmak amaciyla dénem igerisinde varlik siniflarinin agirliklan degistirilerek fon getirisinin ylkseltiimesi amaglanmigtir.
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