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PARDUS PORTFOY BIiRINCi FON SEPETI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Fonun Baslangic Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

10.09.2024
Amaci
o ORHAN 0z
Fon Toplam Degeri 13.915.259,36  Eon'un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yatirim
fonlari ve borsa yatinm fonlarinin katiima paylarina yatirilarak yatirimcinin finansal
Birim Pay Degeri (TRL) 1,098029  piyasalardaki kazanca istirak etmesi hedeflenmektedir.
Yatinmci Sayisi 142

Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlarinin katiima paylarina yatirilir. Fon, orta ve
uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay! hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, hem yurt ici hem de yurt disinda, TL ve dévize endeksli sermaye

Portfoy Dagilimi piyasasi araglarina yatinm yapan yerli/yabanci yatinm fonu katilma paylari ve yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari Fon portféytine dahil edilebilir.

.. " Fon portfdytine dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatirim fonlarinin dagilimi, piyasa kosullarina ve buna paralel portféy yoneticisinin piyasa géristine gére
Portféy Dagilimi 100.00% dediskenlik gosterecektir. Fakat, her haliikarda Fon'un yatirim yapilan varliklar gergevesinde volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3-4 arasi
diizeyde kalacaktir.

Mevduat (TL) 0,67

Fon portféyiine dahil edilecek yabanci para ve sermaye piyasas araglar fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon portféyiine dahil edilen yerli ve
Takasbank Para Piyasasi 2,15 yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas araglari da fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.
Yatirm Fonlari Katiima Paylari 97,18 Fon, opsiyon saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

Portféye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iligkin asagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda
katilma payi alim taleplerinde, nemalandiriima amagl olarak yatim yapilan para piyasasi fonlari ve kisa vadeli borglanma araglari fon katilma paylari dikkate
alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fon portfoyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu katiima paylarinin sayisi, yatirnm yapilan fonun katilma payi sayisinin %25'ini
asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portféyiine dahil edildigi tarihteki katiima payi sayisi esas alinir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam degerinin %10’unu gegemez.

e) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma payi satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin katiima paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda
islem goren borsa yatirim fonlarinin katilma paylari igin s6z konusu sart aranmaz. Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig
degerinin %10°una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla
%10'una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda portfoytindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en
fazla %50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon portfdylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye 6 piyasasi araglarinin en
az %100'U karsiiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.
Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.



Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara
dayalitiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatiarinda meydana gelebilecek:
degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli maden veya emtiaya dayall para ve sermaye piyasasi araci dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir.

d- Kar Payi Oram Riski: Fon portfdyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katima hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimluliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénustirtlememesi halinde ortaya gikan zarar olasiliolasiligidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatiimi ile baslangig yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun /katima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihragei Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Agiga Satis Riski: Fon portféyl igerisinde agida satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan
agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde piyasaya gore
nakit degerinin alinan tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.

Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk
duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.

Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk olglimlerinde biiyik 6nem
taglyan zaman faktoriini ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgtistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degdisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dlgtistidur.

Yapilandiniimis Yatirim / Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandiriimis Yatinim / Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirimis Yatinm / Borglanma Araglar’nin dayanak varliklan Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatinma vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan
nominal dederden daha dustk de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinimis Yatinm / Borglanma Araglar’nin ginliik fiyat olusumundapiyasa faizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirimig Yatirim / Borglanma Araglar’nin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla
birlikte Yapilandirilmig Yatinm / Borglanma Araglar’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandinlmig Yatinim / Borglanma Araglari yatinmi yapilmasi
halinde karg taraf riski de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm / Borglanma Araglar’ndan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini
ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatinm / Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim
aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade
etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii icersinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igersinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.



PARDUS PORTFOY BIiRINCi FON SEPETI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGiISI

Karsilagtirma
Toplam Olgiitiiniin
Getiri (%) Getirisi / Egik
Deger (%)

Enflasyon Portfdyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem
Orani (%) | Standart Sapmasi (%) (**) | Standart Sapmasi (%) (**) RESYH] Sonu Portféyiin Toplam
(TUFE) (%) ) Degeri / Net Aktif Degeri

YILLAR

2024 9,80% 14,72% 9,12% 0,41% 0,10% -12,522 13.915.259,36

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lguttintin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tGizerinden hesaplanmigtir.
(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilastirma élgiitiine gére olan) getirisi ile glinliik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldidi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.
GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
C.DIPNOTLAR

1) Pardus Portfoy Yonetimi A.S. yatirim danismanligi ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, yatinim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, alternatif yatinm Grinleri
ve 6zel portfdy yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi
faaliyetine iliskin gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl' niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.
3) Fon 10.09.2024 — 31.12.2024 déneminde net 9,80% oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgltiintin getirisi ayni dénemde 14,72 % olmustur.
Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgitiiniin Getirisi: Fonun karsilagtirma &lgitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim dcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asadidaki gibidir.

10.09.2024 - 31.12.2024 Fon Toplam Degerine Oran (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,322% 38.179,37
Saklama Ucreti Giderleri 1,018% 120.693,91
Araci Komisyon Giderleri 0,001% 77,06
Denetim Ucretleri 0,135% 16.054,76
Kurul Kayit Ucreti 0,007% 826,11
Toplam Faaliyet Giderleri 210.864,78
Ortalama Fon Toplam Dederi 11.854.803,53
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 1,78%

5) Performans Déneminde karsilastirma olgiitiinde degisiklik yapilmamis olup kargilagtirma 6lglitl asagidaki gibidir
m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi
10.09.2024 - 31.12.2024 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7)Fon Turk paylari, kamu/6zel sektor borglanma araglari, yabanci menkul kiymetler ve para piyasasi Uriinlerine yatinm yapmaktadir. Piyasa fiyatlarindaki degisimden
faydalanmak amaciyla dénem igerisinde varlik siniflarinin agirliklan degistirilerek fon getirisinin ylkseltiimesi amaglanmigtir.
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