PPU-PARDUS PORTFOY UGUNCU SERBEST FON
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR



PKF Istanbul ‘ P KF

PPU-PARDUS PORTFQOY UGUNCU SERBEST FON

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

PPU-Pardus Portfdy Ugiincii Serbest Fon 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) Yer Alan Performans Sunum Standartlarina
iliskin Diizenlemeleri Gercevesinde incelemis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Dénemlerinde kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamistir.

Goriisiimiize Gore 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemine PPU-Pardus Portfdy Uglincii Serbest Fon
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bigcimde yansitmaktadir.

istanbul 23.01.2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$.

A member firm of PKF International
e

Abdulkadir Sayic

Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93  Fax +90 212 426 84 44 ¢ Email info@pkf.com.tr
PKF istanbul  Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398 e Maslak e istanbul * Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin liyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tyelerinin faaliyetleri nedeniyle
herhangi bir sorumluluk ya da yiikiimliilik kabul etmemektedir.

PKF Istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.

www.pkf.com.tr



PARDUS PORTFQY UGUNCU SERBEST FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fonun Baglangig Tarihi:
20.12.2024

Fon Toplam Degeri 2.969.350,97
Birim Pay Degeri (TRL) 0,978057
Yatinmai Sayisi 49
Tedaviil Orani 0,30%

Portféy Dagilimi

Portféy Dagilimi 100.00%
Hisse Senedi 100
— Ana Metal 100,00

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatirim
Amaci

Fon, yatirm 6ngoérisu dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye
piyasasl araglarina, Kurulca uygun gorilen diger yatinm araglarina, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve
portféy dederiniartirmayl amaglamaktadir.

Yatinm
Stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmailara satigina iliskin hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon stattistindedir.

TANSU SESLI

Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portféyliniin yonetiminde ve yatinm yapilacak ser
maye piyasasl araglarinin segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon
niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon, yatinm 6ngoriisti dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasl araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirm araglarina,
finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmayl amaglamaktadir. Fon portféyi, Teblig'in 4.
maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon, ortaklik paylarina ve / veya ortaklik pay endekslerine ek olarak kisa, orta ve uzun vadeli Tirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina
yatinim yaparak, degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfy tasimayi hedeflemektedir. Fon yoneticisi piyasa 6ngériistine bagh olarak, varliklarin getiri
potansiyellerine gére fon portfoytindeki agirliklarini dinamik bir sekilde degistirir. Stratejiye uygun olarak; kamu ve &zel sektér borglanma araglarina,
Eurobondlara, ortaklik paylarina, endeks ve ortaklik paylarina dayali tiirev araglara, dvize dayall enstriimanlara dinamik olarak yatirnm yapar.

Fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin %80 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portféytine dahil
edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

Fon, kaldirag imkanlarini kullanarak daha yiiksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon ydneticisinin 6ngoriisii gergevesinde bu pozisyonlar vadeye kadar veya
fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir.

Arbitraj amagl “piyasa notr” islemler disinda portfdy yoneticisinin belirleyecedi yonlu stratejiler gergevesinde gesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile
ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi ylikseltmek igin stratejiler gelistirilebilir.

Fon portfdyline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi iislemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tirkiye'de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sozlesmeleri dahil tiirev
araglar, yapilandirimis yatinm araglar ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirm fonlari dahil olmak Uizere yatirim fonu katilma paylarina
yatinm yapilabilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluglar
tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden / dévize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel
sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan dlkelerin
kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte
olan tlkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin yatinm fonlarina (yabanci
fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tirev driinlere yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfdylinde, s6zli gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahisti
tlrev araclara, yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmus yatirim ve serbest yatirm fonlari paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
agiga satis gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing islemine konu edilebilecektir.

Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay! &diing menkul islemlerine dair Tebligin 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber‘in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinim yapti§i para ve sermaye piyasasl ya da diger finansal varliklar teminat olarak gésterebilir.



Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara
dayalitiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatiarinda meydana gelebilecek:
degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli maden veya emtiaya dayall para ve sermaye piyasasi araci dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir.

d- Kar Payi Oram Riski: Fon portfdyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katima hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimluliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénustirtlememesi halinde ortaya gikan zarar olasiliolasiligidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatiimi ile baslangig yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun /katima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihragei Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Agiga Satis Riski: Fon portféyl igerisinde agida satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan
agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde piyasaya gore
nakit degerinin alinan tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.

Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk
duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.

Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk olglimlerinde biiyik 6nem
taglyan zaman faktoriini ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgtistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degdisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dlgtistidur.

Yapilandiniimis Yatirim / Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandiriimis Yatinim / Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirimis Yatinm / Borglanma Araglar’nin dayanak varliklan Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatinma vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan
nominal dederden daha dustk de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinimis Yatinm / Borglanma Araglar’nin ginliik fiyat olusumundapiyasa faizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirimig Yatirim / Borglanma Araglar’nin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla
birlikte Yapilandirilmig Yatinm / Borglanma Araglar’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandinlmig Yatinim / Borglanma Araglari yatinmi yapilmasi
halinde karg taraf riski de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm / Borglanma Araglar’ndan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini
ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatinm / Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim
aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade
etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii icersinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igersinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.



PARDUS PORTFOY UGUNCU SERBEST FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma n "
Enflasyon Portféoyiin Zaman Iginde | Karsilagtirma Olgutiiniin Sunuma Dahil Dénem

Orani (%) | Standart Sapmasi (%) (**) | Standart Sapmasi (%) (**) Sonu Portféyiin Toplam
(TUFE) (*) Degeri / Net Aktif Degeri

Toplam
Getiri (%) Getirisi / Esik
Deger (%)

YILLAR

2024 -2,19% 1,69% 1,03% 0,59% 0,10% -6,069 2.969.350,97

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgltiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.
(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma dlgiitiine gére olan) getirisi ile glinliik getiriler lizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.
GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
C.DIPNOTLAR

1) Pardus Portféy Yonetimi A.S. yatinm danismanhigi ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, yatinim fonlari, girisim sermayesi yatirnm fonlari, alternatif yatinm Grinleri
ve 0zel portféy yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfy yoneticiligi
faaliyetine iliskin gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyd' niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.
3) Fon 20.12.2024 — 31.12.2024 déneminde net -2,19% oraninda getiri saglarken, karsilastirma olglitiintiin getirisi ayni dénemde 1,69 % olmustur.
Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portféy dederine oraninin adirlikl ortalamasi asadidaki gibidir.

20.12.2024 - 31.12.2024 Fon Toplam Degerine Oran (%) TL Tutar
Fon Yénetim Ucreti 0,089% 2.146,12
Saklama Ucreti Giderleri 0,521% 12.566,73
Araci Komisyon Giderleri 0,004% 106,30
Denetim Ucretleri 0,041% 979,42
Kurul Kayit Ucreti 0,001% 20,75
Toplam Faaliyet Giderleri 17.849,01
Ortalama Fon Toplam Degeri 2.414.288,21
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,74%

5) Performans Déneminde karsilastirma olgltiinde degisiklik yapilmamis olup karsilastirma 6lgltl asagidaki gibidir
m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi
20.12.2024 - 31.12.2024 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7)Fon Turk paylari, kamu/6zel sektor borglanma araglari, yabanci menkul kiymetler ve para piyasasi Uriinlerine yatinm yapmaktadir. Piyasa fiyatlarindaki degisimden
faydalanmak amaciyla dénem igerisinde varlik siniflarinin agirliklari degistirilerek fon getirisinin ylkseltiimesi amaglanmistir.
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