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BV Portfsy Kayra Serbest Fonu’nun (“Fon”) 10 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarmna iliskin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gbriis olusturulmamistir.

Gorlistimiize g6re 10 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iligkin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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BV PORTFOY KAYRA SERBEST FON

A.Tanitici Bilgi
PORTFOY BILGILERI
Halka Arz Tarihi: 10 Ocak 2024
31.12.2024 tarihi itibariyle: Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 1,509,827.27
Birim Pay Degeri: 0.383745|Fon, yatirim 6ngorist dogrultusunda temelde pay senetleri, Veysel Ozgir Hatipoglu
Yatirimei Sayisi 11|bor¢lanma araglari olmak Gzere hem Tirk Lirasi (TL) hem de
Tedavil Orani %0.08|ddviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglari ile emtiaya dayali
varliklara ve bunlarin yani sira Kurulca uygun gorilen diger yatirm
Portféy Dagilimi araclarina, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirnm yaparak
o orta ve uzun vadede esik deger getirisi Uizerinde bir sermaye
Yerli Ortakiik Paylan 24.53 kazanci saglamayi amaglamaktadir. Fon, bu amag dogrultusunda,
BANKACILIK 0.01 portféyiin volatilitesinde gergeklesebilecek oynakhdi minimum
I . seviyelerde tutmak amaciyla
DEMIR, GELIK TEMEL o . . .
¢ 3.17 portfdy yapisini dinamik olarak piyasa kosullarina uyarlamak
ELEKTRIK suretiyle orta ve uzun vadeli yatirm
8.03
HAVA YOLLARI VE yapar.
HIZMETLERI 3.64
HOLDING 3.77 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
MOBILYA 1.43
SAGLIK 1.04
TURIZM 3.44
VIOP USD Nakit
Teminat + Doviz 75.47

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi: Fon, yatirim éngoérust dogrultusunda temelde pay senetleri, borglanma araglari olmak tizere hem Tirk Lirasi (TL) hem de déviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araclari ile emtiaya dayall varliklara ve bunlarin yani sira Kurulca uygun gérilen diger yatirnm araglarina, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirim yaparak orta ve uzun vadede esik deger

getirisi Uzerinde bir sermaye kazanci saglamayi amaglamaktadir. Fon, bu amag dogrultusunda, portféytin volatilitesinde gergeklesebilecek oynakligi minimum
seviyelerde tutmak amaciyla

portfdy yapisini dinamik olarak piyasa kosullarina uyarlamak suretiyle orta ve uzun vadeli yatirnm yapar.

Fon portféyline danhil edilecek varliklar, bu varliklarin agirliklar ve para birimleri (TL ve/veya yabanci para cinsinden) portféy yoneticisinin piyasaya iliskin
degerlendirme ve analizlerine

gobre sekillenebilecek ve dolayisiyla Fon portféylindeki varliklar piyasa kosullarina gére degisiklik

PR SR PPN

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal
araglara dayall tirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféylne faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo v.b.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde,
Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. ¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféylne altin ve diger kiymetli madenler dahil ediimesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Emtiaya Dayall Tirev Araclar Riski: Fon portféyline emtiaya dayali tiirev
araclarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder. e- Kar Payi Orani Riski: Fon
portfdyline kardan pay almaya (kira sertifikasi, katiima hesabi vb.) dahil ediimesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlari deg@isimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. 2) Kars Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimluliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénisturtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve/veya opsiyon sézlesmeleri), swap sézlesmesi, varant, sertifika ve diger herhangi
bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirrminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. 6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimlliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Agiga Satis Riski: Fon portféyu igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin




piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir. 11) Etik Risk:
Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz
etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir. 12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarllik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildid ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varliin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde blylik 6nem tasiyan zaman faktériini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin
Olglistdir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢lsidir. 13) Teminat Riski: Turev araglar Gzerinden alinan
bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev
pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. 14) Baz Riski:
Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisiyla, burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir. 15) islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganistii
kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢cékmenin yarattigi risktir. 16) Veri Guvenilirligi Riski: Finansal veya finansal
olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan
risktir.Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detaylibilgilere Fon’'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

B. Performans Bilgileri:

Portfoytin Karsilagtirma
Yillar Toplam Getiri | KargilastirmaOlgiitiinii Enflasyon Orani (*) Zaman Iginde . ..§.. §,, o Bilgi R Sunuma Dahil Dénem Sonu Portféyiin Toplam
(%) n Getirisi/Esik Deger 4 Standart g o)) (ax ' 9 7 Degeri/Net Aktif Degeri
o Sapmasi (%) (**)
Sapmasi (%)
2024 -%61.63 %30.95 %44.38 %6.50 %0.37 -%5.36 1,509,827.27

(*) Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma ol¢iitiiniin standart sapmasi1 donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmigtir.
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Portfoyiin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.



C. Dipnotlar
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Fon portfdy yonetim sirketi BV Portfoy Yonetimi A.S. olup; BV Portféy Yonetimi A.S."ye ait 15 adet yatirim fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam
portfy buylikligli 4.004.772.882,82 TL'dir.

Fon portféyliniin yatinm amaci,yatirim stratejisi ve yatirim riskleri “Tanitici Bilgiler” bolimuinde belirtilmistir.

Fonun 10.01.2024 — 31.12.2024 dénemine ait fon getirisine "B. PERFORMANS BILGISI" bsliimiinde yer verilmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagihmlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Fon, performans sunum déneminde -%61,63 getiri saglamistir

Yénetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

10.01 '2..024-:?1 12.2024 Portfdy Degerine Orani (%) TL Tutar
déneminde :
Tescil ve ilan Giderleri %0.13 2,229.00
Noter Ucretleri %0.15 2,539.56
Bagimsiz Denetim Ucreti %5.98 99,555.45
Saklama Ucretleri %12.95 215,347.01
Fon Yonetim Ucreti %1.88 31,323.06
Hisse Senedi Komisyonu %0.23 3,877.59
TPP Komisyonu %1.87 31,092.36
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu %0.03 531.23
Vergi ve Diger Giderler %0.74 12,333.32
Diger Giderler %23.64 393,232.49
TOPLAM GIDERLER 792,061.07
DONEM ICi ORTALAMA FON
PORTFOY DEGERI 1,663,492.98
Toplam Faaliyet Giderleri / o
Ortalama Fon Toplam Degeri %4161
Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.
Kistas Donemi Karsilagtirma Olgiitii
10.01.2024 - 31.12.2024 %100 BIST — KYD Kamu Eurobond 5-15 Yil USD Endeksi




