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BV Portfsy Ikinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2024 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5
sayilt Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebliz”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistr.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 3] Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari iizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasing miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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BV PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)

A.Tanitici Bilgi
PORTFOY BILGILERI
Halka Arz Tarihi: 9 Kasim 2023
31.12.2024 tarihi itibariyle: Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 142,279,376.72 |Fon'un kisa ve orta vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi
Birim Pay Degeri: 1.655059 hedeflenmekte olup, varlik alokasyonu bazli, tim piyasalardaki firsatlardan Can Ozgelik
Yatirimci Sayisi 26|faydalaniimasini amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Yoneticinin Aktug Alimoglu
Tedaviil Orani %1.72|yatinm éngérisu dogrultusunda ve hedeflenen ana yoénetim stratejisi
cergevesinde, Fon portféylnin, en az %51’ strekli olarak Borsa
Portféy Dagilimi (%) Istanbul'da islem géren ortaklik paylarindan olusacak ve ana yénetim
R stratejisi geregi net uzun ortaklik pay pozisyonu taginacaktir.
Yerli Ortaklik Paylari  (98.67
ALKOL 1.53
BANKACILIK 5.01 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
GIMENTO 1.54
DEMIR, GELIK TEMEL 0.78
ELEKTRIK 1.95
FINANSAL KIRALAMA,
FAKTORING 1.67
GIDA 0.73
HAVA YOLLARI VE
HIZMETLERI 8.39
HOLDING 9.27
ILETISIM 8.71
ILETISIM CIHAZLARI 3.72
INSAAT, TAAHHUT 2.07
MADENCILIK 0.91
MESRUBAT 0
OTOMOTIV 3.74
OTOMOTIV LASTIGI 0
PERAKENDE 1.01
PETROL VE PETROL
URUNLERI 6.75
SIGORTA 40.89
Mevduat 0.02
VIOP Nakit Teminat 3.55
TPP -2.24

Yatirim Stratejisi

Fon, ekonomiyi ve mali piyasalari etkileyen faktorlerin analizi ve beklentilere gore olusacak yatirnm éngériisu dogrultusunda TL ve yabanci para cinsi para ve sermaye
piyasasi araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglarina yatirim yaparak sermaye
kazanci saglamayi ve portféy degerini artirmayi amaglamaktadir. Fon portféylinde yer alabilecek finansal varliklara, islemlere ve s6zlesmelere detayl olarak asagida
yer verilmistir: Fon portféyline dahil edilecek varliklar, bu varliklarin agirliklar ve para birimleri (Turk Lirasi veya Yabanci Para) portféy yoneticisinin piyasa géristine
gbre sekillenebilecek, fon portféylindeki varliklar piyasa kosullarina gére degisiklik gosterebilecektir. Fon, ddviz cinsi varliklar ve islemler olarak, (2.8) numarall
maddede belirtilen ulkelerdeki yatirim fonu, borsa yatirim fonu ve girisim sermayesi yatinnm fonu katilma paylarina, ortaklik paylarina, paylari temsil eden sertifikalara
(ADR/GDR) ve yatirim stratejisine dahil konularda sahiplik temsil eden diger araglara yatirm yapabilecektir. Bunlar haricinde, Turkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel
idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda veya yurt icinde ihrag edilen Eurobondlara, Tiirkiye'de
ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarina, déviz mevduat/katiima hesaplarina, altin ve kiymetli madenlere, Turk 6zel sirketlerinin yurt iginde
veya yurt disinda ihrag ettigi Eurobondlar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari) yatirnm yapilabilir.

Fon, TL cinsi varliklar ve islemler olarak, ortaklik paylari, repo, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri, devlet i¢c borglanma senetleri, Tlrkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sektér sermaye piyasasi araglari (ortaklik paylari ve borglanma araglari), TCMB, Hazine ve Ipotek Finansmani Kuruluslari tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga/ipotege dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek
ve varlik teminath menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, Tlrkiye'de ihrag edilmis girisim sermayesi yatirim fonu, yatirim fonu, borsa yatirim fonu katiima paylari
alinabilir. Fon, tiirev arag ve sézlesmeler olarak, BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda (VIOP) islem géren ve/veya yurt igi islemgéren her tiirlii vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatirim yapabilir. Fon tarafindan, Fon’un ana yatirim stratejisinde yer alan tim varlik ve islemlere (déviz ve
faiz dahil), s6z konusu varliklardan/iglemlerden olusan endekslere/sepetlere, emtiaya dayali vadeli islem, forward, opsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sézlesmelere,
yurt icinde tezgah Ustl (borsa disi) olarak yatirim yapilabilir.

Fon, mevduat/katilma hesaplari olarak, yaptidi islemler ve taraf oldugu sézlesmeler karsiligi teminat olusturmak amaciyla ve/veya yatirrm amaciyla ve/veya piyasa
sartlar nedeniyle, yurt igindeki bankalarda Turk Lirasi ve/veya déviz cinsi Gzerinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon portféyd, sireklilik arz edecek
sekilde ve bir yatirim stratejisi olarak vadeli mevduatta/katiima hesabinda degerlendirilemez. Fon, repol/ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo Islemleri Pazar’'nda veya borsa disinda gerceklestirebilir. Fon ayrica, yurt
icinde borsada veya borsa diginda repo sdzlesmelerine taraf olabilir. Fonun repof/ters repo islemleri Tlrk Lirasi ve ddviz cinsinden yapilabilir. Fonun likidite veya vade
agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon portféyline yukarida belirtilen yatirim stratejisi gergevesinde Teblig'in 4. maddesinde yer alan tim varlik ve iglemler ile bu
araglarin igerisinde bulundudu endeksler ile déviz ve faiz lizerine tezgah Ustl veya organize piyasalarda dlizenlenmis swap sézlesmeleri, opsiyon s6zlesmeleri, vadeli
alim/satim anlagmalari (forward) ile vadeli islem sézlesmeleri (futures) dahil edilebilecektir. Fon, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurt igi organize
para piyasasi islemleri yapabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tim para
ve sermaye piyasasi araglari 6dlng islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir. Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili
olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da dider finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin isbu maddede belirtilenler disinda asgari ve azami bir sinirlama getirilmemistir. Teblig ve Rehber hiikimleri gergcevesinde, bu kapsamda yatirm
yapilabilecek tim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecektir.




Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve doévize endeksli finansal araglara
dayali tlirev s0zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoylne faize dayall varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. ¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyline altin ve
diger kiymetli madenler dahil edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasihigini ifade
etmektedir. d- Emtiaya Dayali Tlrev Araglar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayali tiirev araclarin dahil ediimesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder. e- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden
kaynaklanan yukimlGliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve/veya opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmesi,
varant, sertifika ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin vevadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun
katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyi igerisinde agiga satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi
velveya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir. 11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir. 12) Opsiyon
Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde c¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlcmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde bliyik 6nem tasiyan zaman faktériini ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlcusidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin olgustdur. 13) Teminat
Riski: Tlrev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degderini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur. 14) Baz Riski: Vadeli igslem kontratlarinin cari deg@eri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat farkliigr degisimini
ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisiyla, burada
Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgimiinde kullanilan yontemlere iliskin detaylh
bilgilere Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

B. Performans Bilgileri:

Portféyiin
N e Zaman Karsilagtirma R -~
Yillar ‘;I'ot[-:l-a(r:;) Ka’é"f_'?“.’,';“’.‘i'g“‘}'"“ Enflasyon Orani (*) Iginde Olgiitiiniin Standart Bilgi Rasyosu Sunuma Dar;l ?or.'/e;'tss:tl.‘f ;ou:tfoyun Toplam
etiri (%) n Getirisi/Esik Deger Standart Sapmasi (%) (**) egeri/Ne if Degeri
Sapmasi (%)
2023 -%2.34 -%3.60 %64.77 %2.69 %1.70 %5.61 21,104,435.00
2024 %69.47 %35.41 %44.38 %1.63 %1.49 %17.54 142,279,376.72

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir
(**) Portfoyiin ve kargilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir.
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Portfoyiin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.

C. Dipnotlar

c1 Fon portfdy yonetim sirketi BV Portfoy Yonetimi A.S. olup; BV Portféy Yonetimi A.S.’ye ait 15 adet yatirim fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy
blyukligi 4.004.772.882,82 TL'dir.
Cc2 Fon portfdyliniin yatirim amaci,yatirim stratejisi ve yatirim riskleri “Tanitici Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

Fonun 02.01.2024 — 31.12.2024 dénemine ait fon getirisine "B. PERFORMANS BILGISI" bsliimiinde yer verilmistir.
Cc3 Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagihmlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

C4 Fon, performans sunum déneminde %69,47 getiri saglamistir

C5 Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portfdy degderine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02.01.2024-31 '12'2024 Portféy Degerine Orani (%) TL Tutar
doéneminde :
Noter Ucretleri %0.00 1,981.83
Bagimsiz Denetim Ucreti %0.55 451,185.84
Saklama Ucretleri %0.26 213,652.78
Fon Yonetim Ucreti %3.17 2,592,320.88
Hisse Senedi Komisyonu %0.99 809,925.09
TPP Komisyonu %0.00 548.10
Vergi ve Diger Giderler %0.01 6,296.30
Tirev Araglari Komisyonu %0.97 798,073.56
Diger Giderler %0.08 63,342.73
TOPLAM GIDERLER 4,937,327.11
DONEM iCl ORTALAMA FON
PORTFOY DEGERI 81,878,331.14
Toplam Faaliyet Giderleri / %6.03
Ortalama Fon Toplam Degeri o0
C6 Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamstir.
Kistas Donemi Karsilagtirma Olgiitii

02.01.2024 - 31.12.2024 %100 BIST 50 Getiri Endeksi




