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Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Katilim Degigken Emeklilik Yatirnm Fonu’'nun yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2024 hesap doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5
sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirirm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’'de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2024 ddnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.
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Garanti Emeklilik Ve Hayat A.S. Katiim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10.07.2009

31.12.2024 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 2,737,196,093
Birim Pay Degeri (TRL) 0.183160
Yatirimal Sayisi 62,445
Tedaviil Orani (%) 1.00%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylari 58.88%
- Perakende 7.74%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 7.68%
- Elektrik 6.66%
- Demir, Celik Temel 5.72%
- Tletisim Cihazlari 4.54%
- Bankacilk 4.04%
- Tekstil, Entegre 4.04%
- Dayanikh Tuketim 3.99%
- Saglk 3.82%
- Cimento 2.97%
- Otomotiv 2.00%
- Teknoloji 1.63%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1.60%
- Mobilya 1.05%
- Gida 0.80%
- Endustriyel Tekstil 0.52%
- Kagit Ve Kagit Uriinleri 0.06%
Borglanma Araglari 30.15%
- Kamu Kira Sertifikasi 30.15%
Kiymetli Maden 9.55%
Yatirim Fonu Katilma Paylar 1.00%
Vadeli Mevduat 0.42%
Toplam 100.00%

Siniflandirma: Agik

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Fonun amaci izahnamede yer alan menkul kiymet ve sermaye piyasasi
araglarina yatinm yaparak getiri elde etmektir.

Portfoy Yoneticileri

Benan Tanfer

Serkan Sarag

En Az Alinabilir Pay Adedi: 0,001000 Adet Hakan Cinar
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Mige Dadistan Mugaloglu
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Hayri Batur

Olcay Karabina

Ogeday Giirbiiz

Ali Dartanel

Faruk Demirkol

Ahmet Yetkin Sesen
Behliil Katag

Omer Murat Pakiin

Yatirim Stratejisi

Fon portféytine Turkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi veya 6zel sekt6r tarafindan ihrag edilmis
ve BIST'te islem goren Turk Lirasi ve doviz cinsi gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler ve kira
sertifikalari, Turk Lirasi ve déviz cinsinden altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye
piyasasi araglari, yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylar ve benzeri faizsiz yatirim araglar alinacaktir. Bununla birlikte, gayrimenkul sertifikasi, gayrimenkule
dayall sermaye piyasasi araglarina ve katilma hesaplarina yatirim yapilabilecektir. Fon portfoyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin %50'si ve fazlasi olamaz. Ayrica,
Fon portfdy degerinin %80 ve fazlasi devamli olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasl araglarina
yatirlamaz.izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirmyapilrr.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, vaad sézlesmelerinin, kiymetli
madenlerin ve diger menkul kiymetlerin, déviz pozisyonlarinin degerinde, ortaklk payi fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilimesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payi dahil
edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir. ZJ Likidite Riski: Fon portféytinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasiigidir.3) Katiim Esasl islem Riski: Fon portféyiine ileri valorlii kira sertifikasi bulunulmasi
halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatirminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligi katiim esasli iglem riskini ifade eder.4) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.6)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonl iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun paylarinin
satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukimltliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.9) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikumitliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 10) Katilim Esaslarina Uyumsuzluk
Riski: Katilim esaslarina uygun olarak fon portféytine eklenen ancak daha sonraki bir tarihte bu 6zelligini
yitiren bir yatirim aracinin, Danisma Komitesi ile yapilan dederlendirme sonrasinda belirli bir stire iginde
fondan gikariimasi ya da ayristirimasi gibi gerekliliklerin olusmasi halinde meydana gelebilecek kayip riskini
ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Olgiitiiniin /
Getiri (%) | Esik Degerinin

Getirisi (%)

Karsilastirma
Olgiitiiniin / Esik Bilgi
Degerinin Standart Rasyosu
Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil Donem
Sonu Portfoyiin Toplam
Degeri / Net Aktif Degeri

Enflasyon Portfdyiin Zaman
Or§n| (%) Iginde Standart
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

2020 18.28% 11.61% 14.60% 0.336% 0.0279% 0.0697 452,782,004.14
2021 33.90% 29.63% 36.08% 0.791% 0.7500% 0.0909 675,915,905.43
2022 126.32% 116.43% 64.27% 0.793% 0.8381% 0.1463 1,629,797,297.59
2023 44.60% 32.44% 64.77% 1.265% 1.1875% 0.1078 2,201,867,082.82
2024 37.08% 30.65% 44.38% 0.859% 0.8316% 0.0844 2,737,196,093.07

2024 yil itibariyla karsilastirma 6lgtl/esik deger getirileri bilesik hesaplama yntemiyle takip edilmektedir
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin / esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmstir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (8,867%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanimistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin ytkseltimesine
yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gondllilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatinnm fonu, emeklilik igcin 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince ydnetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve
isletimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kigiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portféyl'ntn yatirrm amaci, yatirirmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 dbénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bolimiinde
yer verilmigtir.



4. Yonetim ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brut portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy
01.01.2024 - 31.12.2024 doneminde : Degerine TL Tutar
Orani (%

Fon Yoénetim Ucreti 0,006082%  57.325.001,09
Denetim Ucreti Giderleri 0,000015% 142.367,89
Saklama Ucreti Giderleri 0,000084% 787.704,68
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000065% 611.437,76
Kurul Kayrt Ucreti 0,000033% 307.624,96
Diger Faaliyet Giderleri 0,000074% 696.134,90
Toplam Faaliyet Giderleri 59.870.271,28

Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.575.227.480,70
'Igce)glsrrin Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy 2,324854%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

2. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gdre hazirlanan brut fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2024 DAOneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri 37,08%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,33%
Azami Toplam Gider Orani 2,28%
gl:;l“cu Tarafindan Karsilanan Giderlerin 0,05%
Net Gider Orani 2,28%

Briit Getiri 39,36%



