AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSTYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PORTFOY INSAAT SEKTORU HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 32. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 13/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145
sicil numarasi altinda kaydedilerek 17/04/2015 tarih ve 8803 sayth Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Azimut Portf6y Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulan Azimut Portfoy Insaat Sektorii
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun F on)’un katilma paylarinn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .../.../2025 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
vaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.,

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkli olarak yurtdisinda ihrac edilen ortakhik
paylarina yatirm yaptigi donemlerde yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmm alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarmma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme D&kiimanlar

Semsiye fon i¢tiiziigt, fon izahnamesi ve yatirnmet bilgi formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

BYT Teblig

[11-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayil1 Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Teblig

Fon

Azimut Portfdy Insaat Sektdrii Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermayve Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Yo6netici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfsy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankas: A.S.

PYS Tebligi [1I-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Teblizi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas! AS.

Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tlrkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu

tarafindan  ylriirltige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

iliskin ek ve yorumlar
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. Bolumiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut Portfdy Insaat Sektorii Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Hisse Senedi

Stiresi: Stiresizdir.

Fon portfdy yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarnnin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvan: ‘ _ Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfiy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences 7
Astoria B Kule K:9 Esentepe, Sisl UISTANI?UL.,"

www.azimutportfoy.com

Telefon numaras:: 0212 244 62 00

Portfoy Saklay:cist Tiirkiye Is Bankast A.S. nin e ‘ airoy
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| Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4. Levent, Begiktag/[ISTANBUL
_ www.isbank.com.tr
| Telefon numaras:: 021231634 82

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lizere disanidan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar cercevesinde
yonetilir.

Fon'un yaturim stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin asgari %80’1yle, menkul kiymet yatirim
ortakliklari paylan harig olmak tizere, BIST te islem géren, insaat ve gayrimenkul sektdriinde faaliyet
gosteren veya insaat ve gayrimenkul sektdriinde faaliyet gosteren sirketlere hizmet/servis ve firiin
saglayan sirketlerin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri BYF Tebligi’nin 5’inci
maddesinin dérdiinci fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa vatirim
fonlarinin katilma paylarina yatinm yapilir.

Fonun yatirim stratejisi kapsaminda “insaat ve gayrimenkul sektdriiniin” kapsamu asagidaki
sekilde 6rneklendirilmistir:

a. Her tiirlii gayrimenkul (konut, ¢atili is yeri, HES, GES, altyapr projeleri, vb.) projelerini
gergeklestiren veya taahhiit eden vb. ortakliklar,

b. Cimento, seramik, granit, yapi/cat1 ve mantolama malzemesi vb. ingaat tirlinlerinin tiretimi,
tedarik vb. siireclerinde ana faaliyet kolu olarak bulunan vb. ortakliklar,

¢. Metal islemeciligi, ¢elik hasir 6riim, celik/demir/metal dokiim, profil imalati, galvanizli, celik
boru imalat: {iretim vb. stireclerinde ana faaliyet kolu olarak bulunan vb. ortakliklar,

d. Elektrik Unitesi, elektrik tesisi; iiretim, montaj, iletim, dagitim veya elektrik/elektronik
malzeme Uretimi vb. alanlarda ana faaliyet kolu olarak bulunan vb. ortakliklar.

Insaat ve gayrimenkul sektériinde yer alan ve baglantil faaliyet ylriiten ortakliklarin seciminde
BIST Gayrimenkul Yatirim Ortakliklan (XGMYO), BIST Tas Toprak (XTAST), BIST Metal Ana
(XMANA) ve BIST Insaat (XINSA) endekslerine bilesen olarak dahil olan yerli ihragcilarn ortaklik
paylart referans olarak kabul edilecektir. Sektdrden secilen BIST Endekslerinde yer alan ortaklik
paylarinin fon portfdyiine alinmasinda endeks olusturulurken kullanilan agirliklarla bagl degildir.
Endeks degeri ile fon katilma pay1 fiyat: arasindaki korelasyon da dikkate alinmayacaktir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80 i
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar paylar: hari¢ olmak lizere BIST’te islem gifeninl
paylari, ihracgl paylarina ve ihraggr pay: endekslerine dayali olarak yapilan adeli
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragc1 paylarina ve ihrage: payina dayalr opsiyon sgelesfhé]
primleri ile borsada islem goren ihrage: paylarina ve ihracc: payina dayali araci kuruld§ va¥e
ve ihrage1 paylarindan olusan endeksleri BYF Tebligi’nin 5’inci maddesinin dérdiined
bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonu paylarma yatpilir. - . s
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Yabanci yatiim araglart fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %20’si ve fazlasi olamaz.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer almaktadir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST’te Islem Goren, Insaat ve Gayrimenkul Sektériinde

Faaliyet Gosteren veya Insaat ve Gayrimenkul Sektdriinde

Faaliyet Gosteren Sirketlere Hizmet/Servis ve Urlin Saglayan

Sirketlerin Ortaklik Paylari ve Bu Paylardan Olusan Endeksleri

Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonlarimin Katilma R0 100
Paylari, Ihrage1 Pay: Endekslerine Dayali Olarak Yapilan Vadeli

Islem Sézlesmelerinin Nakit Teminatlari, Thrage1 Paylarina ve

Thraggi Payina Dayali Opsiyon So6zlesmelerinin Primleri ile

Borsada Islem Goren fhragg: Paylarina ve Ihracei Payina Dayali

Araci Kurulus Varantlar

Diger Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Yerli ve Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borclanma Araglar 0 20
Varliga Dayali/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Yerli ve Yabanci Kira Sertifikalar (Kamu veya Ozel Sektor) 0 20
Gelir Ortaklig: Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Diger Borsa Yatmm Fonu

Katilma Paylar, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylar ile Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar: (¥)

Yaptlandiriimis Yatirim Araglan 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar1 (**) 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti ve Sertifikalar (**%) 0 10

(*) 2.2. maddede ozellikleri tarif edilen Borsa Yaturum Fonlart Katilma Paylart hari¢ bu niteliklere
haiz olmayan Borsa Yaturim Fonlarimn Katilma Paylart igin gegerlidir.

(%) Tek bir yanrim fonunun katilma paylarina yaurim fon toplam degerinin %10 unu, T tirkiye 'de
kurulu tek bir borsa yatirim fonunun kaulma paylarina yapilan yatirim tutart ise Jfon toplam degerinin
%20'ini asamaz. Tek bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatirim, fon toplam degerinin
%4 tinti gegemez.

(**) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 inii asamaz.

(***) Tek bir thrag¢: tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami ise fon toplg
%23 'ini agamaz.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic dege |
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo s6
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.-FonKugulan ilgily
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cergevesinde yapilacak bir s¢zlesme ile herhangi bir anda portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin
piyasa deferinin en fazla %350°si tutarinda sermaye piyasasi araclarimi &diing verebilir. Fon
portfdyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasas! araglarimin en az %100°4
karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde Ozkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasma
iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Borsa dis1 repo/ters repo islemlerinin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden is glini
iginde islemin tutar, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri &denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula
bildirilir.

Yapilandirilmig yatirim aract segiminde Tiirkiye’'de ihrag edilmis olmasi ve borsada islem gérme
sartlar1 aranmaktadir.

2.3. Fon’un karsilagtirma &l¢iitii %30 BIST Gayrimenkul Yatinm Ortaklig Getiri Endeksi
+ %10 BIST Metal Ana Getiri Endeksi + %10 BIST Insaat Getiri Endeksi + %30 BIST Tas Toprak
Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'dir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatrim amactyla fonun tiirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde, yurt ici ve/veya yurt disi borsalardan doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay endeksi,
finansal endeksler, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma aragclari, altin ve diger kiymetli madenler tizerinden
diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valorlii borglanma araclari
ve altin islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinm hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bagliginda yer alan sirlamalara uyulur.

2.5. Portfsye borsa disindan Tiirk Liras: ve yabanci para cinsinden tiirev araclar, vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri, swap sézlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesi, sakll tirev araclar, varant,
sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono islemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa dist
stzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarmin  yatinm  yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
ddnemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 glini asmayacaktir.

Borsa disi s6zlesmeler fonun yatimm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarmin yatinm vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir

iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arac sézlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve g6zetime tabi finansal
bir kurum (banka, arac: kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “gtivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dig1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “glivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile deZerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan ulasilapdir,

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gecmemek tzere, fon hesabmna kredi ahnabihj ¢
kredinin tutan, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6deneceg tarih KAP’#h
Kurula bildirilir. S, I,
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2.7. Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalari ile izahnamenin 2.3. numaral: yatirim stratejisi boliimiinde yer verilen sektdrlerde
faaliyet gosteren ve merkezleri asagidaki iilkelerde bulunan sirketlerin hisse senetleri veya depo
sertifikalari dahil edilebilecektir. Yatiim yapilacak {iriiniin ihraccist hakkinda, degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu
tilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir. Fon portfdytine merkezi asagidaki
iilkelerde bulunan sirketlerin yabanci yatirim araglari dahil edilebilir:

OECD Ulkeleri (ABD, Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Likksemburg, Almanya, Italya,
Ingiltere, Bel¢ika, Danimarka, Irlanda, Yunanistan, Isvigre, Isveg, Ispanya, Izlanda, Norveg, Portekiz),
G20 iilkeleri (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya, Brezilya, Cin, Endonezya,
Fransa, Giiney Aftrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, Italya, Japonya, Kanada, Meksika, Rusya,
Suudi Arabistan), Israil, Gelisen Ulkeler (Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Peru, Cekya, Mistr,
Yunanistan, Macaristan, Polonya, Katar, Rusya, Giiney Afrika, Birlesik Arap Emirlikleri, Cin (Hong
Kong dahil), Hindistan, Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Tayvan ve Tayland)
gruplarinda yer alan tilkeler ile Singapur ve Yeni Zelanda.

Yurt disinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri lzerinden nakde donistiirlilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Fon portféyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
borclanma araglari ve kira sertifikalari dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir.

2.8. Fon portfyline yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araclar;
fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem goérecek, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihragcimn
Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notu yénetici nezdinde bulundurulacaktir,
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmis yatirim
araclar tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanir. Arac
Tiirkiye’de ihrag edilmis ise borsada islem gdrmesi gerekmemekte, ancak ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle bor¢lanma
araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarinin ise yatirimer tarafindan &denen bedelin
tamamimin geri Odenecegi taahhiidiinii icermesi ve gergege uygun degeri iizerinden nakde
donustiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi1 gerekmektedir.

Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen éermaye piyasasi araglarindan, yatirimel
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecedi taahhiidiind igeren 6zellikteki borclanma
araglarinin fon portfoyiine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

A
Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili  temel yatlr/ﬁ-n o

degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilect
sonuc_ugda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerily
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar g6z dniinde bulundurmahdiry -~y -7 7
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmnin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal: tiirev s6zlesmelere iliskin
tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhk pay1 fiyatlan ve déviz kurlarnndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stzkonusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklar dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiigimi ifade
etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSyln maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢-Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine kara katilm olanag: saglayan yatirim araclar dahil
edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payr orami
degisimleri nedenivle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon port{dyline tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérla
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirac yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatiriminin {izerinde pozisyon

alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum ici

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenlerde
olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonyeeet TR
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. B

2
Yy
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarn piyasa kosullari altinda belirli birf zaI;a E‘
icerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklisfidensd ~
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle do ;

ifade eder. e :
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracq Riski: Fon portfdytine ahinan varliklann ihraggisimin yitktimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olugmaktadir.

11) Yapilandirllms Yatirim Araclari Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan
yatirimlarin dederi, dayanak varhigin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatirim degerinin
altina diigebilecegdi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindtir.
Yapilann geregi dayanak varliklarina gore daha karmagsik bir yap: igerebilir, yarattiklart kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilir. 9 Yapilandinlmis yatinim
araclarina yapilan yatirimlarda kars: taraf riski ve ihraggimin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa
yapicisinin bulunmadifi yapilandinlmig yatiim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak
yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Baz Riski: Fonun icinde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyat1 ile spot fiyati arasindaki fiyat farkhih@: degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem s6zlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda geg¢en zaman igerisinde vadeli
fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in stzlesme
vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarhliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi g@stermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligm
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 8lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varlifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dlglimlerinde bilylik 6nem tagiyan zaman faktdriini ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iistidir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasihginin ortaya ¢ikmast durumudur.

15) Fon’un Yatirmm Yaptigi Tema Kapsaminda Yer Alan Yerli Ortaklik Paylarina iliskin
Riskler: Fon toplam degerinin devamli olarak asgari %80’ insaat ve gayrimenkul sektoriinde yer alan
veya bu ortakhklara hizmet, servis ve liriin saglayan ortaklik paylar: ve ihrage1 pay1 endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem s¢zlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢i paylarina ve ihragei paysed
opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggl paylarina ve ihragci p#
aract kurulug varantlari ve ihragg1 paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere Wﬁm

‘ooa

s
yatirim fonu paylarina yapilan yatirimlardan olusacaktir.
Yatirim stratejisi kapsaminda belirli bir alanda/sektorde faaliyet gosteren sirketlerin se N
araglarina yatinm yapilacag i¢in, bu sektérleri etkileyecek olumlu/olumsuz

ortaklik paylarmin ve depo sertifikalarinin fiyatini, dolayssiyla fon “geti
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etkileyebilecektir. Yatinm stratejisi kapsaminda, fon portfdyinde yer alan yatirim ara¢larinim
agirliklar: portf8y yoneticisinin piyasa goriisiine gére sekillenecek olsa da, devaml olarak asgari %80
insaat sektdriinde yatirim yapilmaya devam edilecektir.

Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &l¢timiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www .kap.org.tr) ver verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araglarl, altin ve diger kiymetli madenler ile faiz, doviz/kur, finansal endekslere dayal: tiirev araclar
(vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tirev araglar, varantlar, sertifikalar
ile ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ercevesinde Goreli Riske Maruz Deger yéntemi kullanihir. Fon portfdyliniin riske maruz deger,
referans aliman portfSyiin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.5. RMD hesaplamasinda referans portfy olarak fonun karsilastirma 6l¢iitii kullanilir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirac limiti %100°diir.

3.7. Fon portfyiine alinan yapilandiriim:s yatirim araglarimin sakh tiirev arag niteligi tastyip
tagtmadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portf6y Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhig Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicis’nin malvarlifindan ayridir. Fon'un
malvarlig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masastna dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ 2
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI Ao

A
Sy
5.1."Fon PortfSy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi _f(c é‘ i
belirlenen esaslarile Ttrkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu \e i3
Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yénergesi” hitktimleri cergevesind§hres
degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy "Dégerine varsa diser Sqrltlin:
eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanir. ampinetl Repidnce e
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger, her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3.  Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda Kurucu'nun
yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir,

5.5. Fon portfoytindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bélinmesiyle
elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yaurimcilarin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde TSI (Tiirkiye saat ile) saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde TSI saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is
glinil yapalacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

Yurtigi piyasalarda yarum giin tatil olmas: durumunda, ger¢eklesme valérii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
say1si olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi negde
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak ta il
Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata m
suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar ol

halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati ag1k1
hesaplamr.
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tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina % 20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem glinii
tahsil etmek Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kaymet
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma
pay1 satis fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fivat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS*ta eslegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar: iptal
edilir.

Alim talimatinin karsiiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina Azimut Portfdy Para
Piyasasi (TL) Fonu araciligiyla nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde katilma payi aliminda kullamlir. TEFAS ta gerceklesecek islemlerde dagitict tarafindan
belirlenecek yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslar1

Yatinmeilarm BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde TSI saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde TSI saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamadabulunan pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu glinlerde iletilen talimatlan izleven ilk
isglinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivan tizerinden gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gerceklesme val6ril yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinti gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde TSI saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinei islem giiniinde; iade
talimatinin BIST Pay Piyasasr’min acik oldugu giinlerde TSI 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden #i¢iineii islem giiniinde yatinmcilara ddenir. Ilgili giiniin tatil olmast
halinde takip eden ilk is giinti yatirimeilara denir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluslar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasilmast mtimkiindiir.

http:/fwww.takasbank.com.tr/tr/Savialar/TEF AS-Uveler.asnx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kururfn]arm un
bilgileri asagida yer almaktadir. AT PORTRAY :
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6.6. Giris Cikas Komisyonlari
Giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh&indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci

para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek

kaydolunur),

5) PortfGy yonetim tlicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri

lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Ttizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani:
Fondan kargilanan, yénetim tcreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist
suurt yillik %3,65 (ylizdetigvirgiilaltmigbes)dir. Portfoyve alinacak kanlma paylar: icin 6denen

ybnetim, giris ve ¢ikis ticretleri de Fon’un toplam gider orammin hesaplanmasinda bir gider
olarak dikkate alimr.

kalemi

4
a
3.6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gi/deﬁ

ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliiy orfaj?
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirléy
asildigimin tespiti halinde agan tutarin ilgili dsnemi takip eden bes i§-gtifil gindefona iade
Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, il ili-:jﬁ];iéihdjfakip-e‘
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toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider oran: limiti icinde
kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin yaklasik glinlitk
70,008082°si  (ylizbindesekizviriiglsekseniki) (BSMV  Dahil) [yillik  yaklagtk  %2,957i
(yuzdeikivirgtildoksanbes) (BSMV Dahil)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagiticiarasinda imzalanan sbzlesme cercevesinde
belirlenen paylagim esaslarma gére kurucuya ve dagiticilara fondan Sdenecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

] 7.1.3.Fon Portféyiindeki Varhiklarin Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracihik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.oib.aov.ir
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
gtin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim glintinlin resmi tatil glintine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla
dzel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirmma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, ayhk portfoy
dagilm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme fo
(www.kap.org.tr) ulasilmas: mitmkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risij d
fondan tahsil edilen ve yatinnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicrei;’ve
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagiimas) miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve #needs ‘bilgi 31 g
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., 1.1.2.1., TI, II1,,2V106.57 thaddesi “haric),
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bolumlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
[zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yihi sonunu izleyen alti is glindi i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is glinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
114 514 tncti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklarn stire icin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitumi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar: hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsithig yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giin{i izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Dogrul : .57 ac-40bb-b6f5-
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Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde onaylariz.

27/1/2025

Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Abdullah Selim KUNT Abdi Atilla VARDAR
Genel Miidiir Yardimcist Raporlama ve Kontrol
Yonetim Kurulu Uyesi Miudiiri
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