ISTANBUL PORTFOY vONETIME A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE
FONU'NA BAGLI

1STANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN PIVASALATR)

BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN

iZABNAME DEGISIKLIGH

§ tarin ve E-12233903-305-6/. 04 E5H 2

Germaye Piyasast Kurulu'nun Qlf @ /202
sayih izni dogrultusunda, istanbul Portfoy Yonetimi A.$.'nin lurucusu olduggn Jstanbul PortfBy
Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye Foru'na bagh
{Geligmekte Olan Piyasalar) Borglanma Araglari Fonu’nun Un
kargilastirma  $leutiiniin, alim satim esaslarinm degistirilmesi s
Fonu'na baglt olarak ihrag ¢

Yonctimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Vabane: Hisse Sepedi Fonu'na doniistiiriilmesi nedeniyle Fon " izahnamesinin  Giri,
findekiler ve Kisaltmalar bolimleri, (1.1.), @2, (2.3), 2.4), 2.5), 2.6, (2.7), 2.8), (2.9),
G.1), (3.3),(34), (3.5),(3.6), (4.2), (5.1, (6.1.), (6.2.), (6.3, (6:4.),(6:5), (7.14), O.1.)

(9.2, (9.3, (94, (9.5),(9.6.),(12.2.) numaral maddeleri ile VITL boliimi, IX. boltm bashg
(4.7), (48.), (49.), (4.10),

ve X boltimi degistirilmis, (2.10), (43), (4.4.), (4.5), (4.6.),
(7.1.6.), (7.2.), (9.7, (9-8), (9.9.), (9.10.),

(4.11), (4.12), (4.13.), (4.14.}, (4.15), (7.1.5.),
(9.11.) numarah maddeleri gikartilmus, (3.7.) numarali maddesi eklenmisgtir.

ESKI SEKIL:

{stanbui Portféy Vabsnci
vannt, yatrm stratejisinin,
uretiyle Istanbul PortfGy
dilen Istanbu! Portfdy

{STANBUL PORTFOY vONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIVE
FONU'NA BAGLI
BANCI (GELISMEKTE OLAN PIYASALAR)
ONU’NUN
A ILISKIN

ISTANBUL PORTF(OY YA
BORCLANMA ARACLARI 13
KATILMA PAYLARININ IHRACIN

IZAHNAME

mi A.S. tarafindan 6362 saviii Serma{e Piyasasi Kanunu'nun 52,
16.03.2015 itarihinde stanbul ili Ticarei Sicili
vk 20/03/2015 tarih ve 8783 sayik

Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ashmore Portfoy Voaetimi A.5. Borglanma
Araglari Semsiye Fonu igtiiziigl ve bu izahname hiikiimlerine gore ybneiilmek iizere
olugiuruiseak Ashmore Porifdy Yabanel (Geiiymekte Olan Piyasalar) Bor¢lanma
Araclarn Fonu'nun katiima paylsrmin iarzeina jliskin izehname Serziaye Piyasasi
£/7015 tarihinde onaylanmug ve Sermuye Plyasasi Kurala’nun
rauti Bankam AS. olan T. Garantt Bankast A§. Ashmore
Tipi Yabana Menkal Kiymetler Fone Ashmeie Porifoy
Vinetimi ASSye devroimugiur. Sermaye Piyasasi Kprglu’nun onay: ile kurucusu
Ashmore Porifiy Yonetimi AS. olan Ashmore Pordsy Vabano (Geilymekie Olan
?iyasa%ar) Bor¢lanma Araglar ¥onu, Istanbul PorifGy YVinetimi A.S.’ye devrolm —
fstanbul Portidy Yénetimi A5, terafindan 6362 sayith Sermaye Piyasast Kanupyfiu Ctl-
ve 54, maddelerine dayantiarak, 046.08.2015 tarihinde Istanbul i Tica;t h i
Memarlugn’na 628056 sicil numaras: alanda kaydedilerek 12.08.2015 tarih ve §882%
Thrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan & ; el
Araclar Semsiye Fona ietiizlifli ve bu izahname hitkitmlerine gor

Ashmore Portfby Yonet
ve 54. maddelerine day anilarak,
Memurtugn’na 655011 sicli pumarast altinda kaydedile

Kurulo tarafimdan 22/0
cnayi ile kuracusu T. Ga
Geligmekte Olan Ulkeler B

I Dmt‘:;:,yu miéh:'-;g Xats
8b-adf-4c6,813:02201833 P
rdoﬂ C2& ._g,;ff/;

Dogrulama Kody; a22424
%I’&psylsp .gov. uman-dogrulama



anima Araglar:

Geligmelie Olan Piyasaiar) Borgl
yesast Kurali

elugturalacak Istanbul Portfdy Yabanet {

Fonu’nun kehifmos payiarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye PX

tarafindan 27.04.2017 tarihinde onaylanmigi,
2de yer alan bilgilerin

jzahnamenin onaylanmasi, izaliname
fekeffld anlaming gelmeyecefi gibh, izahnameye liskin bir

edilemez.

doZru oldufunun ¥urulea
tavsiye olarak da kabul

iligkin yatnrum Tarariar izehmamenin bir bittiin glarak

fhrag edileeel katima paylarina
deperiendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Eurucu fstanbul Portfy Vonetimi A5 nin adresk resmi internet sitesi

m) ile Ksinuya Aydmlatma Platformu (KAP)Ynda

{eristan'auipcrtfoy.ca

{www.Jap.0r2.t) yayllanuuyir. fzahnamenin nerede yaymlandift hususumnun tesciii

ve TTSG de ilan tarihine Hligkin bilgiler yatirimeal bilgi formunda yer almaktadi,

katiimsa payisrimm alim satmuiais yapildif ortamlards, semsiye fon
talep edilmesi halinde ficretsiz olarak

Ayrica bu izannaine
o bilgi formu ile birlikte,

ietiziiglh ve yahrum
yaturrmeilara veriiir

YENI SEKIL:
iSTANBUL PORTFOY YON gTiMi A.S. HISSE SENEDI SEMSIVE FONU’NA
BAGLI

$STANBUL PORTFOY YABANCI HISSE SENEDI FONUNUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZARNAME

Ashmers PortfSy Yonetimi A. ayils Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 16.63.2015 tarikinde fstanbu! @i Ticaret Sicili
Memuringu'na 655011 sicil numarast alandz kaydedilerek 26/03/2015 tarih ve 8783 say:ls
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ashumere Portfoy Yonetimi AJ5. Borglannia
Araclan Semsiye Fonu iotiizfigli ve bu izahname kékiimlerine gbre yonetilmeic fizere
singturulacak Ashmore Portigy Yahanci (Geligmekte Glan Piyasalar) Borglanma
Araclant Fonw’nun iatlmg paylsrmn ihracma siickin izahname Sermaye Piyasast
Furalu tarafindan 22/85/2015 sarikinde ongylanoug ve Sermaye Piyasam Kurviu’nus
onay: ile kuracusu T. Garanti Bankas AS. olan T. Garanti Bankas1 A.$. Ashmore
CGelismekte Olan Ulkeler B Tipi Yabane Menkui Kiymetier Fonu Ashmore PortiSy
Vénetimi 4.5 ye devrelmugiur Sermave Fiyasasi Kuralw'nun onayl ile kurucusi
Ashmore Portfoy Yonetimi A8, olan Ashmore Portfiy Yabancl (Gelismekte Olan
Piyaszlar) Berglanma Araglai

I 71 Fonu, Istaabul Port{dy Vinetimi A.S.’ye devrolmugtur,
{stanbul Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayils Sermaye Fiyasast Kanuau'sun 52.
ve 4. maddelerine dayamlarak, 06.08.2615 sarihinde Istanhul iif Ticaret

ek 12.08.2015 tarih ve 88

'na 628096 sicil numaras: ait:nda kaydediler
etesi’nde ilan edilen istanbul Portféy Yineiimi A.S. Birclapp
if ' A

tizdifd ve bu izahname hiikéimlerine gre yonetiin
3y Yabane: (Geligm ekte Olan Piyasalar) Bor¢lanzpay

S. tarafindan 6382 s

BMemuriugn
Tiirkiye Ticaret Sicili Gaz
Araglar: Semsiye Fonn ig
olugturuiacak Istanbul Por

2
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Fonu’nun katima paylarinin thracma iliskin bu izahpame Sermaye Piyasas Kurulu
sarafindan 27.04.2017 tarihinde on aylanmstu.
/2024 tarih E-122339037 .oooreenrrsnossreena

Bu defa, Sermaye Pivasas: & :
sayili_jzni do{gmltusmﬂc}_@;_&stanbnﬁ Portioy Yabaner (Geli mekite Olan Piyasalay
ili Ticaret Sicili

Borglanma _Araglain Fonu'nun, 06.08.2015 tarihinde Istanbul
Memurlafe’ng 628906 sicil numaras altinda keydedilerek 12.08.2015 tarih ve 8882 sayili
i Isianbul Portfoy Yonetini A.S. Hisse

Titykive Ticaret Sicili Gagetesi'nde ilan edilen .
s bash Istanbul PortfBy Vabgner Fiisse Sepedi Fomwna

dbnilghmiine izin verimistir.

izahnamenin onaylsnmasi, izahaas
tekeffitli anlamina gelmeyecegi gibi,
edilemez.

Warsle’onun ...0..

oldugunun Kuruica

ede yer alan bilgilerin Jofira
ye olarak da kabul

izahnameye iligkin bir tavsi

ihrag edilecel kafilma paylarina Hiskin yatuvn jeararlar izahnamenin bir bitin olarak
degeriendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Karucu istanbul Portidy Vénetimi A.S. nin adresh resmi internet sitesi
{Wﬁw.istanbaiperﬁcy.ccm) fle Kamuyu Aydinlatma Piatformu (KAP)Ynda

(W Kap.orgin) yayualagmigir. izahnameain nerede yaymilandig: hususunun tescili
ve TTSG de ilan tariline digkin biigiler yaturmer bilg formunda yer alinektadw.

Be izghuosme latlma paylaraun alma satmnee  yapiddi ortamiarda, yemsiye fou
igtiiziigi ve yatmundt bilgt formu il birdilde, talep ediimesi helinde #icretsiz olarak
yatirnmetiara verilir. Avrica, fonun bilpilendirme Jokiimandar ile finansal raporiarng
jopun KAP sayfagimdan pizgiabilir,

Bu izehnamede hiikiim huluninayan hallerde Kuruiun atimm  fenlarina iliskin

diizenlemelerinde ver alan hiikiimier uygulamr,
ESKI SEKIL:

iCINDEKILER

Y.  FON HAKKINDA GENEL BILGILER. veeeeneeessnssonessossemssssssssocssssessssssssesasrasssssesss 3

II. FONPORTFGYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARL ..ccooscmessssisssssresssress st st st e 4

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU. covorcccvamrmmrresensrsssssisssaes 7

Iv. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ

AYRILIGL...orvomusaeanmsnasssassssses
E ,’
v. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON ;f" g
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARL wccosesvrisrsssssensresse ’,{g
i
;i * P2
f/’ﬁ e Y

KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARL cveecerrensiissrnaes
.,_’qg'

oy Ry -.ﬂ.-if_lpg. 2

3 CovmaTig A S,
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viL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KARSILADIGT GIDERLER. st 13

VI, FONUN VERGILENDIRILMEST ovvscrecsrersissnse vrearene 14
1% FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN

P N T 7 A—————— 15

%. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESLoroonvsvecrrrisusnsssese 16

X1 KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARL woovrvrsnrssrssmserm st 17

X1L. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ vooscsisiresssees 17

YENI SEKIL:
fCINDEKILER
I FON HAKKINDA GENEL BILGILER. coosrrrsimmiss s 3
1l FONPORTEOVUNUN YONETIMI YATIRIM STRATEJISH LE FON
PORTEOY SINIRLAMALARL oevrscseserrsssrosssmsssss st s s 00 4
w6

111, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU. .vuvassvviemmsansiniscensienes
1V, FON PORTFOYUNUN S

AYRILIGL oo vveeeconseneeseseensnes
FON TOPLAM DEGERININ VE FON

AKLANMASI VE FON MALVARLIGININ

v. FON BIRIM PAY DEGERININ,
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARL ..vovveeerssesserssens .9
V1 KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARL coccvmmmesemsssmmsmsisensssssnseses 10
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
K URUCU’NUN KARSTLADIGE GIDERLER. ceovecvrsssenssssmsrsssssimmsssssses s mecses 12
VITLVERGILENDIRME ESASLART coosvrsscssmrrrrsmsssrrsssssssss st s e 14
14

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARL. .. coonsricnrsammurrsssisss

FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESL coccvierssnenenesene:

KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARL -ccccomsmssmrreessssremrfgp
FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

4
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KISALTMALAR
| Bilgilenditme Doktimanlari | $emsiye fon igtitziigi, fon ahnamesi ve yatwrmmcr bilgi
B formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Teblii 1-14.2 sayih Yatwim Fonlannim Finansal Raporlama
i Esaslarina [ligkin Teblig
Fon Toranbul Portioy Yabsna {Geligmekie Olan Piyasalar)
Borg¢lanms Araglarn Fona _ N
Semsiye Fon Totanbul Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma  Avaglan
Senisiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
| KAP Kamuyu Aydmiatma Platformu
Kurucu fstanbul Portidy Yonetimi A.3.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MEKK. “Merkezi Kayit Kurulusu A.5.
Portfsy Saklayicisl Tiirkiye Is Bankast A.5.
PYS Tebligi 1-55.1 sayil: Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fligkin Esaslar T ebligi
Rehber Vatrim Fonlarma [liskin Rebber
Saklama Tebligi [11-56.1 sayihi Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmeite
_ Bulunacak Kuruluslara lligkin Esastar Tebligi
Takasbank Tetanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 11-52.1 sayih Yatirm Fonlarna Tiiskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagiim Platformu
TMS/TFRS Kamu Odzetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu
' tarafindan yiriirliige konulmus olen Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
VIOP Vadeh Islem ve Opsiyon Piyasas
Y énetici fstanbul Portfoy Yonetimi A.9.

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokimanian | Semsiye fon icttiz0gn, o izahpamesi ve yatrimer bilgi
formu
BIST Borsa [stanbul A-S.
Finansal Raporlama Tebligi M.14.2 sayii Yaunm Fonlarnm Finansal Raporlama
Esaslarina {ligkin Teblif -
[ Fon Tetanbul Portfoy ¥Yabanc: Hisse Senedi Fonu
Semsiye Fon [stanbul Portidy Yonetimi A.3. Titsse Senedi Semsiye Fose
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas Kanunu d
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu J?v_
Kurucu fstanbul Portfoy Yonetimi A.3. /¥
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu ] W _2
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. IFN
TSTANR] FOPS _
VeI A g

Dod : =
ogruIam%ﬁggﬂ}s%%?gg\iﬁ?doﬁuman-dogrulama :
A ©
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Portidy Saklayicist Turkiye is Bankast A.S.

PVS Tebligi 111-55.1 sayih Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Tebligi

Rehber Vatirrm Fonlarma lliskin Rehver

Saklama Teblifi 111-56.1 sayilt Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara fligkin Esaslar Tebligi ]

Takasbank Ftanbul Takas ve Saklama Bankast AS.

Teblig 1i1-52.1 sayili Yatium Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Biekironik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlaty Kurumu
tarafindan yiirdrlige konulmug olan Tirkiye Mubasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile

_ bunlara iligkin ek ve yorumlar
| VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasl
Yonetici Totanbul Portfoy Yonetimi A.S.
ESKIi SEKIL:
1.1. Fona ligkin Genel Bilgiler
" Fon'un '
Unvan: Tetanbol Portiey Yabans (Gell melte Qlan |
Pivasalar) Borclaama Ara lar: Fonu

Tataubul Portfoy Yometimi AS. Borcianing

Bagl:t Oldugu Semsiye Fonun

Unvani: Araclar Semsiye Fonu
Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Tari: | Borelanma Avaciary
Siiresi: Siiresiz )

fon finansal raporfarmm baZimsiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon midiiiine ve
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.ir ) sayfasinda yer
almaktadir.
YENI SEKIL:

1.1, Fos [lighkin Genel Bilgiler

Fon’un
{stanbul Dortfoy Yabanei Hisse Senedi Font

A5, Hisse Senedi

Unvant: n
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tstenbul Portily Yonetimi

Unvant: Semsive Fonu _

Babl1 Oldugu Semsiye Fonun Tiirt: Higse Senedi Semsiye Fong

Siiresi: ' Silresiz ]

Fon portfoy yoneticilerine, fon mildiiriine ve fon finansal raporlarmn bgg
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP fida’
almaktadur.

6
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ESKI SEKIL:

7.2, Fon portfoyil, kotektif

ilkeler ve fon portfiyline dahil e
smirlamalar gergevesinde yonetilir.

kin PYS Tebligi’nde belirtilen

portfoy yoneticiligine ilig
ara iligkin Teblig’de yer alan

dilebilecek varlik ve hakl

YENI SEKIL:

2.3, Fon portidyti, kolektif portfdy yoneti
ilkeler ve fon portfSytine dahil edilebilecek vail
smirlamalar gergevesinde yOnetilir.

ciligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen
ik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan

dnin ea az %380’inia devamh olaral,
geligmiy ve geligmekte olan fiike piyasalarmda ijlem giren yabauci ortaklik paylarms,
Amerikan Depo Sertifikalarma ve Clobal Depo Seviifikalamna yatrm yapiimasidir. Fon
portiBytine, geligmis ve geligmelcie olan flkelerin likiditesi fazia, piyass degeri yitksek,
sektériinde gelecefi olan givlcetlerin paylar dihil cdileceltir, For pertfdyfiaiin yabancl
maenkul kiymetier arasinda dapbuasinga yénetici, fonun yalrim amaci dofrultusunda
global- ekomomiyi ve hisse senedi borsalarim yakindan takip edip portidy Gagiimim

periyodik olarak revize eder.

Fog’un yahurun stratejisi; Fon toplam defei

128

¥on, piyasa koguligiini ve kargilagtirma Eleittlint dikkaie alarak varhk dagihoisl,
agafidaki tabloda yer vorilen asgari ve azami csmrlamalar dibilinde belirleyebiiir. Fon
portiyiniin yiaeiiminde, tabloda belirtilen fon poriféyline ahinacak varbklara iligkie
oranlars ¢k olarak, Teblig'de yer alan v& tabloda belirtiimeyen Gifier ilgili portilly

sumplamaian ve Ku «n! dizenlemeleri de dikloqte alwmr.

Vinetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak Fon portfoyiinde yer alabilecek
smyrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami

Deregloys Larg

.
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FTARLIK ve ISLEM TURD Asgeri % Azami %
Vabanct Ortaklik Paylan ve Ameriian 80 100

(ADK) ve Giobal (GDR) Deps

Sertifikalar

Vabane: Kemu/Ozel Sekebr Borglanma 0 20

Araelan

Yabanct Kira Sertifikalar: 0 20

Yurt Igi Kamu ve Ozel Sektdr Borclanma 0 20

Aragiar

Borsa Digi Ters Repo [slemleri 0 10

Ters Repo Islemleri 0 20

Yurt ici Ortaklik Paylari 0 20
| Vadeli Mevduat/Katlma Hesab 0 10 2=y,
Takasbank Para Piyasast ve Yurt ici| 0 07 ¥ Cf‘\
Qrganize Para Piyasas: islemleri ¥ e st o
Vatwmn Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 , (ﬁ g)‘% )}
Vaumm Fomu Katilma Paylar, Menkul ‘\"‘ VNS
Kiymet Yatinm Ortaklifa Paylari = A




Aracl Kuwrulug ve Ortakhk Varantlaiz ve 0 10
Sertifikalar

| Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
Yurt Igi Kira Sertifikalain 0 20
Yapilandiriny Yaimm Araclani 0 10
it ve Diger Kiymetli Madenler 0 5
potek ve Varlik Teminath Menkul 0 20
Kiymeiler

Tootege ve Varkga Dayali Menkul 0 20
Keymetler

Fon portfdylinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
9410°una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

EsKi SEKIL:
lismekte olan piyasalarda ABD

Imak itzere doviz cinsinden jhrag edilen yabanct bor¢lanma
araglarma yatnlacaktir. Fon portfoyiine devlet tahvili/bonosu, devlet garantili tahvil’bone
(llgili devietler tarafindan garanti verilmig, yurtdigi belediyelerin yatinmlarina, altyapl
yatirimlariua vb. iliskin ¢ikanlan menkul kiymetler), kamu ve el sektor borglanma araglar
ve kamu ve Gzel sektor kira sertifikalan (SUKUK) dahil edilecektir.

2.3. Fon toplam degerinin en az 9480’1 devaml olarak ge

Dolar, Euro, Isvigre Frangi bagta o

ikraz istirak senedi (loan participation note) de fon portfoyiine dahil edilebilir.

araclarmin TPKE. hakkinda 32 sayil

lar olmas1 zorunludur.
sirket bazl gelismeler ve getirisine

Ayrica,

Yatirim yapilan yabanci para ve sermaye piyasast
karar hitkiimleri gergevesinde alim satimu yapilabilen arag
Menkul kiymet segiminde tilkelerin ekonomik goriintimd,

gove riski az olanlar dikkate alimr.
kte Olan Pivasalar Tahvil/Bono

Fon toplam degerinin en az 94,80°i; JP Morgan Gelismel
Endeksi (EMBI Global), JP Morgan Gelismekte Olan Piyasalar Ozel Sektor Tahvil/Bono
ivasalar Kamu Tahvil/Bono Endeksi

Endeksi (CEMBI Broad), JP Morgan Geligmekte Olan Piy
(GBI-EM Broad) ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi’nde yer alan ilkelere ait olan

borglanma araglarindan olugur.

YENI SEKIL:

2.3. Fonun kargilagtirma Slglit;
MECT Emerging Markets Index (Net Total Return)

olarak belirlenmigtir.

%80 MiSCI World Index (Net Total Return) + %10
o/,10 BIST-KYD Repo (Briif) Endeksi

Karsilaghrma olgiitil icerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler
ye gevrilmektedir.

giinliik olarak TCMB USD ahs kuruyla TL’

ESKI SEKIL:
4 m
5 4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak Fon portfSyiinde yer ilableess.,

varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda goisty il ; )
\ 7 »
& L % X A'
GTANS]N, PP
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"VARLII ve ISLEM TURD Asgsri % Azami %
Yabano: Kama ve Ozel Sektdr Borglanma 80 ' 100
Arsglars (Geligmelie plan piyasalarda
ihrac edilen)

Diger Yabanc: Kamu ve Gzel Bektbr 0 20
Borglanma Araglan (Geligmekte olan
piyasalar harie)

| Yabancl Kira Sertifikalan 0 20
Vurt Tgi Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 20
Araglarl
Borsa Dist Ters Repo Islemleri 0 10
Ters Repo Islemlet ' 0 20
Yurt ici Ortakhk Paylart 0 20
Vadeli Mevduat/Katlma Hesabi 0 10
Takasbank Para Piyasast Islemleri ' 0 20 .
Fon ile borsa yatinm fonu katilma paylar 0 20
ve menkul kaymet yatirum ortakhk paylan '

Aract kurulug ve ortakhk varantlart ve 0 10
sertifikalar -
Gayrimenkul Sertifikalart 0 10
Yurt Ici Kira Sertifikalari 0 20
| Tkraz Istirak Senetlext 0 . 10
abilecek varhiklaru fayig degerinin %10 una

Fon portfdylinde yer alan repo iglemine konu ol
4 borsa disinda repo yaptlabilir.

kadar borsada vey

yENI SEKIL:
2.4, Portfoye riskten korupma ve/veya yahrim amaciyla fonun tliriine ve yatiwim

stratejisine uygun olacak sekilde alin, déviz, faiz, pay, pay endeksi fizerinden dfizenlonmis

titrev araglar (vadell iglem ve apsiyon sBzlegmeleri) dahil edifebilir,

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlatirn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine

iligkin Kontroi” baghfimda yer alan sintrlamalara uyulur.

ESKi SEKIL:
ratejisi ve yaiunn yapilan
dikkate abmarak JP Morgan Geligmekte Clan
EMBI Global Diversified Endeksi kargilagtirma

3.5 Fonun karglagtrma oOlghitl fonunr yatirmm St

varhkiarn portlSy igindeki afuhf
Piyasalar endeksi elan o, 100 JP Morgan
Blgiitit olarak belivlenmiytir.

YENI SEXIL:
2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag
sozlesmeleri dahil edilebilir.

ve swap sBzlesmeleri veya repo/ts

meler fonun yatirim stratejising uygus olarak fsa?n/ ]
in kary taraflarmmn yatirim yapilabitir derecele diy
acel gekiide objeitil kogullards

9 ki
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adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefic uygun degeri

#izerinden nakde donistiritlebilir olmas zorupludur,
sizlegmelerinin karyl tarafinm deanetime ve
s icarum vb.) olmas ve fonun fiyat agiklamna

Ayrics, borsa digi Hirey arag ve swap
m ile deferlenmesi zorunladur,

gizetime tabi finansal bir kuruwm (banka, arac
déuemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yiinte
Borsa dist sbzlegmelerin  adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agklama
dénemlerinde “gliveniiir” ve “dogralanabilir” bir yBntem e defierlenmesi igin Rehber’in
5. maddesi dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonrun KAP sayfasinda yaynmianan
“Degerieme FEsasian”ndan ulaglabilir,

ESKI SEKIL:

2.6. Portfoye VIOP adeli islem ve opsiyon svzlesmesi)

riskten korunmasi ve/veya yatirm
lesmeleri dahil edilebilir. Portfdye
nm stratejisine ve kargilaghrma

iglemlerin pozisyonlariin
ligmda yer alan sinirlamalara

>da iglem goren tiirev araglarina (Vi
koruma veya yatirum amaglt yer verilebilir, Fon portfoytiniin
amaciyla dovize ve faize dayal vadeli iglem ve opsiyon s6z

alman vadeli islem ve opsiyon sgzlesmelerinin forun yail
dlgiitiine  uygun ‘olmast zorunludur.  Kaldirag yaratan
hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiitlerine iliskin Kontrol” bas

uyulur.
YENI SEKiL:

3.6. Fon toplam degerinin %
takdirde kredinin tutari, faizi, alindi
KAPta agiklanir ve Kurula bildirilir,

ere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu

10'unu gegmemek Uz
geri ddenecedi tarih

g1 tarih ve kredi alman kurulug ile

ESKI SEXIL:

2.7. Portftye riskten korunma amac1yl
sbzlegmeleri ve repo/ters repo iglemleri dahil edilebilir ve sdzlesmel
karg: taraf riski fon toplam degerinin %1 0°unu agamaz.

Borsa diginda taraf olunacak yabanci piyasalardaki repo/ters repo iglemleri ve tilrev arag
rtilen sartlar gergevesinde gergeklestirilir;

sozlesmeleti, asagida beli
in Kural tarafindan kabul edilen

a) Borsa diginda taraf olunan sozlegmelerde kargl taraf)
derecelendirme kuruluslarn tarafindan verilmis “‘ihragct notlar” (issuer rating) asgari olarak

yatirm yapilabilir seviyede olmalidir,

a sl olarak borsa digindan tirev arag
er nedeniyle maruz kalinan

b) Borsa diginda taraf olunan ters repo islemlerine fon toplam degerinin en fazla

2410°una kadar yatirom yapilabilir,

yapimal

1
7

i bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda

¢) Herhang ~
bir fiyat igermelidi, #5.Cx AN
¢) Fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergee uygun degeri fizerinfic: %
déndgtiirilebilir olmahdr,
ISTAN
YO
10 DarshayuCad,
Begikihs 1 15,
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tarafimn denetime ve gdzetime tabi

fonun fiyat agiklama donemlerinde
korusu hususa

rev arag s6zlegmelerinin kargi

a, aract kurum vb.) olmasi ve
le degerlenmesi zorunludur, S6z

d) Borsa dis til
finansal bir kurum (bank
“giivenit” Ve “dogrulanabilir’ bir yontem i
iliskin yapilmast gereken bildirimler KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIL:
3.7, Portfoye borsa digmaan dahil ed
edilmeyecektir.

wski SEXIL:

2.8, Fon toplam degerinin
takdirde kredinin tutan, faizi, ali
K AP*ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

yENI SEKIL:

2.8. Portfoye dahil edilen yabanc yatirim araglarint tamitic1 genel bilgiler:

Fon'a yabanci deviet, kamu ve Gzel cektdr borglanmza araglart ve Kira
seriifiislarmdan ABD, Ingiliere (Dirlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya, JapODYs,
Belgika, Avusturys, Kanada, Avusivalya, isvigre, Makta, Liiksemburg, Norves, fspanya,
Hollands, lialya, Siugapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Poriekiz,
Vunanistan, Arjantin, Brezilya, Sili, Endonezya, tsrafl, Glney Kore, {sves, Singapar,
Veni Zelanda, Macaristaz, {Cek Cumburiyeti, Cin, Meksika, Peru, Polonya, Romanys,
Rusya, Giiney Afriks, Ukrayna, Uruguay, Vietnans, Tayvan, Hindistan, Belerus,
Kazakistan iikelerine ait clenlar ve derecelendirmeye tabi tutulmug olaniar almabilir.
Fon, ayrica Bu silkelorin borsalarmnda igiem ghren ortakik paylarma, yabance borsa
yatirnn fonu ve ipahnamesi Kurunica onaylanah yabaucl yatris fonlarma yatirozn
yapabilir.

ilen dayanag endeks olan tiirev araglari dahil

ere, fon hesabma kredi alinabilir, Bu

o 10'unu gegmemek {iz
kurulug ile geri sdenecefi tarih

nch tarih ve kredi alinan

ESKI SEKIL:

2.5. Portfoye borsa digind
‘edilmeyecektir.

YENI SEKIL:

2.9. Fon pcrtftiyiir:e, fon toplam degerinin o,10’unn gegmemek iizere yatirim
umla ve risk ditzeyine uygun olmas Kaydiyla yapiiandsmis
araglarn  dahil edilebiiir, Yapidandmilang yatirim/borgianma

cpizn, Tebhg’in 32’nci

an dahil edilen dayana@: endeks olan tiirev araglari dahil

stratejisi ile uy
yatwim/borglanma

araclarisin borsada islem girmesi, ikraggsinie ve/veya yatirm ara
maddesinde belirtilen dereceiendirme notuna sabip olmas: zorunkudur. Derecelendirme
nezdinde  bulunduruiur. Yapriandirilnig

pelgeler  Yonetici

yaﬁx‘zmﬂaorgianm_a aracis tabi oldugu ctori
kurnlus nezdinde sallan:r. THrkiye’de ibrag edilmiy yspuandmrdnmig yatirm argel:
iligiin clarak borsada iglem gbrme gart aramnai, Bununlz birlikte Tirkiy nig i
edilmiy yapiandurnimis yatmm/borglanma graclearuun  ibrag helgesini *
ligri aracigiyla ian edﬂmesif iog

onaylanmi§ elnzasy fiyatmm veri dagrizm kanal

notunu  iceren
te tarafindan yetkilendirilmiy bir sap
y;

;'-:J:‘rir-zm:. A
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pi diizenlemeleri cergevesinde gergege

nsal Raporlama Tebli
a zorunludur.

acgiidama dénemlerinde Fina
uygun degeri fizerinden nakde din igtiiriilebitir nitelikte olmasi d

Ayriea, yurt iginde ihrag ecilen yapilandirsimg yatrm/bor¢lanma aragiarindan,
diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile
n, yatirimcs tarafmdan

Kurul’un borglanma araglarma iligkin

Lerglanma araci oldupu kabul edilen sermaye piyasasi araclarinda

édenen bedelin tamaniin geri denccefi taahhiidiind igerci szellikteki bor¢lanma
aracglan fon portfoyiine dakil edilebilecekiir.

_ESKi SEKIL:

3.1, Fonun maruz kalahilegedi riskler sunfardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortakiik
paylannm, diger menkul kxymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarift degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fivatlan ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S5z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

s Faiz Oram Righi: Fon portfdyiine faize dayal: varliklarm (borglanma araci, ters 1€po
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz, oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

%. Kur Riski: Fon porifSyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil editmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagt
zarar olasthguu ifade etmektedir.

rtaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
nda meydana gelebilecek degigiklikler
ektedir.

Fiyat Riski: Fon portfdyline o
aklik paylanmin fiyatlar:
nedeniyle portfoytin maruz kalacag zarar olasiigmi ifade etm
2) Karg Tavaf Riski: Kars: tarafin szlesmeden kaynaklanan yﬁkﬁnﬂﬁiﬁkleﬁni yerine

e getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan

getirmek istememesi ve/veya yerin
aksakliklar sonucunda 3demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

e Oriakhk Payl
portfSyiinde bulunan ort

finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan
kan zarar olastifidir.

fiyahndan nakde dontgstirilememesi halinde ortaya ¢1
exa Risid: Fon portfoyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
ap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, fleri valorit
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri

islemlerde bulunulmas: hatinde, baglangig yaturmi ile baglangig yaturmumn {izerinde pozisyon
masi sebebi ile fonun baglangie yanrmnin daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligx

alin
LECN

4) Kaidirag Yaratan isi
stzlegmeleri), sakh tlirev arag, SW

kaldirag riskini ifade edet.

Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki
olasiifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklargf arasi
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetin, personelin hatals ya&ahileliféiéiniei IR
kurum igi etkenlerin yanl Sira dogal afetler, rekabet kosuilar, politik rejim degigili !

kurum digi etkenler de olabilir. "
1STARETLC PR

5) Operasyonel
sonucunda zarar olugmast

12
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i bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucy

6} Yoguniagmsa Riski: Bell
gi risklere maruz kalmasidir.

fomum bu varhigin ve vadenin igerdi
sullan altinda belitli bir
patalel olarak, en az iki
lin iligkileri nedeniyle

7} Korelasyon Riski: Farkl finansal varhiklanmn piyasa ko
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
farkl: finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yon
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
nemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
gisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrage Riski: Fon portfoyiine alnan varhkiarin ihraggismin yﬂkﬁmlﬁlﬁkierini
deniyle dogabilecek zarar jhtimalini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi ne
ifade eder.

YENI SEKIL:

3.5. Foitun maruz kalabilecegi riskler gunlairdir: '
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimp, diger menkul kiymetlerin, dviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
ortaklik pay1 fiyatlarn ve

sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart,
deniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

déviz kurlarindaki dalgalanmalar ne
yer verilmektedir:

Sz konusu risklerin detaylanna asagida
a- Faiz Oram Rigki: Fon portfoyiine faize dayal1 varhklarn (borglanma aracl, ters 1cpoe
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

arliklarin dahil edilmesi halinde,

¢1 para cinsinden v;
k degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagl

Vasal Risk: Fonun hatka arz edildigi do

)
lerinde meydana gelebilecek de

otoritelerin diizenleme

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yaban
doviz kurlarinda meydana gelebilece
zarar olasiligim ifade etmektedir.

at Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
da meydana gelebilecek degigiklikler

1k paylartmn fiyatlann
kalacag zarar olasihgm ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiy
portfSyiinde bulunan ortakl

nedeniyle portfoyiin maruz

2) Karg Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimliitiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan

aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.
3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhiklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donigtirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tilrev arag (v
stzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilegJ
tahvil/bono ve altin ahim islemlerinde ve difier herhangi bir yontemle kaldwrag yaratgh bej
islemlerde bulunulmasi hal le baglangig yatirmmimn ﬁzeﬁﬁé_i ﬁpa; 8

ahnmast sebebi ile fonun aha yitksek zarar kaydeqi'ebi!fmé old %% “"';; X/”

e g\ A
kaldrag riskini ifade eder. A, “try 595’? o

inde, baslangig yatirimi i
baglangig yatirummndan d

s Arios

5T
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5) Operasyensl Rislc Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatal1 ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yanl sird dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
urum dis1 etkenler de olabilir.

§) Yogunlagma Rislci: Belli bir varhija ve/veya vadeye yofun yairim yapilmast sonucu
fonun bu varhigm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Koreiasydi Rigkis Farkl finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda degier kazanmasi y& da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varh@m bitbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedeniyle
‘dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
181N yitkiimllitklerini

Fon portfoyiine alman varliklarn ihrag
bilecek zarar ihtimalini

9) thragg Riskis
kismen veya tamamen zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle doga

ifade eder.
i8) Kiymeth Madeniere Yalurmm Yagpilmasindan Kaynaklapan Risk: Fon
portffyfinde bulunan altin ve difier luynactll maden fiyatiarinda meyGana gelebilecek
degisikiikler neden iyle porifGyiin defier kaybetme olasihigint inde etmekiedir.
11) Baz Riski: Vadeli iglem kentratiarnii cari deieri ile konu ofan fgili finansal
enstriiman spot fyatmm aldifn deger arpsindaki fiyat farklibg depisimini ifade
smelctedir. Stzlegmede selirlenen vade sonunda vadeii fiyat ile spot fiyai birbirine egit
olmakiadly adeli finansal enstriimanlarda
iglem yapilan ta risinde vadeli fiyat fe spot fiyat
teorik fiyatiama Baz Deger’in sbzlegme

vadesi beyunca gdsierece

. Anesk fon portbyd igerisinde yer alan ilgili v
sik ile vade sonu arasinda gegemn zaman ige
dan farkl olabilmektedir. Dolayis: fle burads
5i degigim riskini ifade etwekiedin.

inden shnan bir pozisycaun gitvencesi
clarak shnsn teminatin, tominatt zoruniu haller sebel iyle likidite etmesi halinde piyasays
gire deferieme deperinin beldenen tirev pozisyon degerini kargiisyamamast veya
dogrudan, teminatin i ile ilgili slomsuzivkiaiim bulunniast olasthzmp ortaya

nitelifi
prkinast duruvmudar.

12) Teminai Riski: Tirev ar

portfdylerinde risk duyarhibiklar:
iminde cok farkli mikiarda risk

Imeltedir, Delta; cpsiyonun yanldin ilgili finansal
opsiyen priminde olusturdugu degiginel
giistermektedis. Gamma; opsiyonua ilgiti claugu varligm fiyatmdaki degisimin opsi
delasmda meydana getirdifi depisimi plemelctedir. Vega; opsiyonun dayanax vi
fiyat daigaianmasmdaki birhu degisimin opsiyon priminde oiust‘uréugﬁ'*d iginpda
Theta; risk sl¢iimlerinde bityiik Onem tagryan Zaman faktoriinii ifade ede gi:‘gst rgem)
opsiyon fiyatun vadeye gdre defisiminin dlcistidiir. Rbo ise faiz oranlafdhkiyii
depisimin opsiyenun fiyatinda olugturdngu degisimin dlglislialir. " &
Demébﬁééﬁ ﬂ‘:fe-'s Xatd _
Dogrulama Kody, 8224248h-adff-4cie,8130 b220d1§§23ﬁ?'5'l’1§?§§1& %
*ht ps:L}Isp%.gov.?r?doﬂuman-dogruiama = ‘\ :
- )4

ik Riskieri: Opsiyon

13) Opsiyon Duyarhitk
¢ finansal liriin fiyat Gefliy

arasinda, igleme konu olan spo
guyarhitk depigimieri yaganabi

varhfnn fiyatmdaki bir birim defiiymenin
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Vatrim/Borglanma  Araglar Riskleri: Yaptiandirimig
ve donem senu getirisi faiz gdemesinin yamnds
ir. Yapiandmbmig Yatirnn/Borelanma
rin getirisinin ilgili dénemde
sonunda highir itfa geliri eide edemeyecedi gibi,
performansia orantil elarak vade sonunda slde edilen itfa tutart nomixal degerden daha
ditgitk de olabilir. Bununia biriikte, Yapdandirtmg Vaarm/Borglanma Araglarmimn
giinlik fiyal clugumunds piyasa saizlerinde yaganabileeek degigimier ve dayanak varbk
fiyat defigimiert de eticili ofabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk Gyatmda
yaganabilecek daigalanmalar Vapiandirimg Vairnn/Borglanis Araglarmin glniik
degeriemesini etkileyebilmeldedir, Fonun Tiske Mayuz Defer (RMD) hesaplamalarind2
threv araglaria biriikie Yapilandiriinug Yatirnn/Berglanoa Ara¢larndan kaynsklanan
piyasa riskleri de dikkate alumr, Yapilanduilmig Vatwrmm/Borglanma Aragiari yatirinit
yapilnas wolinde karp taraf riski de meveutiur. Karp taraf riski, thraggl Xuramun
Yatyue/Dorglanmaa Araciadax kaynakianan yﬁkﬁmiﬁlﬁklerini yerine getivemene riskini

ifade eder. Kargp taraf sisidni minimum seviyede tutabilmek ading, Yapiangring
Vatirnn/Borglanma Araglar yatmmlarm&a thraggsmin vefveya varsa yatiripe aracinis
Won Teblifi’nin 32'nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasy ve

kogulu aranir.

14} Vapilandirzloug
Vatim/Berplanma Araglarmin defert
dayanak varhfin piyasa periormansina baghd
Araglarinm dayanak varhidar Szerine clugturulan stratejile
negatif clmas: halinde, yatunner vade

gski SEKIL:

3.2, Kaldurag Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; dovize ve faize dayal tiirev araglar (vadeli
islem, swap ve opsiyon s6zlesmeleri) riskten korunina ve/veya yatinm amaciyla fonun titriine
ve yatirtm stratejisine uygun olacak sekilde dahil edilebilir.

YENI SEKIL:
3.3, Kaldirag Yaraten Iglemier

emlerden; altm, déviz, faiz, pay, pay endekslerine
eleri), sakh tiirev arag, swap stzlegmesi,

Fon portfbyiine kaldirag yaratan isl
leri dakil edilecektir.

dayah tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbziesma
varant, sertifika, ileri valbriii tahvil/bono ve alita alun iglem.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun titriine ve yatirnm stratejisine
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler

de kaldirag yaratan iglemler
k zarar kaydedebilme olasilif

nygun olacak sekil
baslangig yatrmmindan  daha yiikse

nedeniyle fonun
bulunmaktadir.

ESKI SEKIL:
3.5. Fon portfoyiniin riske maruz degeri, referans alman portfoyiin nskeﬁﬂc %
n g.,.sinéae '*\\\

degerinin iki katmi agamaz. Fon referans portfiyll kargiaghirma slgittd nd
I g

olusur.
i
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vENI SEKIL:

3.5, Fon portfoyiintin risk
degerinin iki katini agamaz. RVD hesaplamalarinéay
sigiit kullanibr, sferans porifly, kaldirag yaratan igiemle

igerimez.

psKI SEKIL:

e maruz degeri, referans alinan portfSyiin riske maruz
eferans portfdy olarak kargilaghirma
ri ve sakh tiirev araclari

nda ayr1 ayn hesaplanan
lagilan toplam
% 90’dur.

ere iligkin olarak ara¢ bazt
Janmas! (sum of notionals) suretiyle u
“kaldirag™ denir. Fonun kaldrrag limiti

3.6. Kaldirag yaratan igleml
pozisyonlarn mutlak degerlerinin top
pozisyonun fon toplam degerine oranina

VEN! SEXIL:

3.6, Kaldirag yaratan iglemlerc iligkin olarak arag bazmnda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulaglan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 196’ diir.

ESKE SEXIL:
lan ve Takasbank’in saklama hizmeti

4,2. Porifoy Saklayicis’'min, fon portfoylinde yer a
verdigi para ve scrmaye piyasasi araglart, krymetli madenler ile diger varhklar: Takasbank
nezdinde ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan
varliklar ve bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanihr veya sz konusu
bilgilere Takasbank’mn erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklaytcis’nin
yikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

YENi SEKIL:

4.2. Fon'un malvarhf Kurucw’nua ve Portfoy

ayridir, Fon’un maivariyy, fon hesabina oiraas: sartiyla
veya for adina taraf clunan benzer nitelilteki islemlerde pulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarifl Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir
amagla tasarruf edilemnez, kamu alacaklarm tahsili amaer da dahil olmak iizere
naczediltemez, tizerine ib tivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

£SKi SEKIL:
5.1. "Fon Portfoy Degeri” ansal Raporlama Tebligi’nde

belirlenen iikeler ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfy Defierine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn dtigtlmesi suretiyla
7 +T.Cx

hesaplanir.

YENIi SEKIL:
rtfoydeki varhklarin Finansal Rapond

5.1, "Fon Portfoy Deger’, po
Rehber’de belirlenen esasiar jle Titrkiye Sermaye Piyasalar Birligi’nin “KH i

Sakiayicis1’nin malvariigmdan
kredi almak tilrev ara¢ islemleri

, portfoydeki varliklarin Fin

16
Dogrulam du: a224248b- . . :
grulama Kody, a224248b;ad-AcA0BoZZ0d185ERN:



lemalerin Defierleme Ksaslart Yénergesi”
“fFon Toplam Degeri” ise, Fon
{ilmesi suretiyle hesaplanir.

Kursluge Portfgylerinde Yor Alan Varik ve Is
nitkiimleri cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir.
Portfoy Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve borglarn diis

ESKi SEKIL:
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

asas1’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30a

Yatmmeilario BIST Borglanma Araglart P1y
akip eden ilk hesaplamada

kadar verdikleri katilma pay! alim talimatlan talimafin verilmesini t
bulunacak pay fiyatl iizerinden vetine getirilir.

iinlerde saat 13:30°dan sonra

lan Piyasasi’nin agik oldufu g
Imis olarak kabul edilir ve

fiyati hesaplamasindan sonra veri
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Arag
jletilen talimatlar ise, ilk pay
izleyen hesaplamada bulunan pay

oldugu gilnlerde iletilen talimatlar,

aclan Plyasast’min kapali
pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

BIST Borglanma Ar
izleyen ilk igglinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak

YENI SEKIL:

6.1, Katiima Pay: Alum Ksaslar

Vatwunertarm, agwhikh clarak iglem yapilan New York Stock Exchange (NYSE)
piyasasumn agik oldupu giinlerde TSI 13.30°a kadar vepdikleri katlna pay: sl
talimatlari talimatin verfimesini takip eden ilk hesaplamada pulunacak pay fiyats
fizerinden verine gedirilir,

Agirikl: olarak iglem yapilan New Vork Stock Exchange (NYSE) piyasasinii agik
Umatlar ise, itk pay fiyath hesaplamasmdan

oldupu giinlerde TSI 13.30’dan sonra iletilen talf
sonra verilmiy olarak kabui edilir ve izleyen hesaplamada buluian pay fiyah Gzerinden
yerine getirilir,

Stock Exchange (NYSE) piyasasumus
giinil yapilacak jik hesaplamadsa
o*de resmi tatil olan giinlerde
lzmada bulunacak pay fiyat

Agirhikh olarak islem yaptan New York
kapah oldufu giinlerde iletilen salimatler, izieyen ik iy
pulunacak pay fiyalr fizerinden pergeldestirilir, Tirkiy
sletilen talimatlar da izleyen ilk is giind yapiiacak ilk hesap

izerinden gergellegtiilir.

skt SEKIL:

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esasian

Alin talimatmn verilmesi qirasinda, talep edilen katilma payl bedeli?_i /K
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlarn pay sayist ya da tutar olarg ferilg
arak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacag fiyjptinses

Kurucu, talimatin pay say1sl ol
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satip fiyan

olarak bilinmemesi nedeniyle,
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Aynica, katiima pay1 bedellerini igiem giini
157#
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iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara €3 deger kiymeti

teminat olarak kabul edebilir.
TEFAS lizerinden gerg:eklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlar pay say1st
ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay 52y1s1 olatak verilmesi halinde, als islemine
katilma pay1 bedellerini en son ilan

uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
edilen satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima payr bedellerini

islem glinti tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulammak suretiyle bulunan
tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.
n ilan edilen katilma payi saf1$

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en SO
fiyatindan %20 marj digiilerek belirlenecek fiyat tzerinden talimat verilen tutara deak gelen
katilma payl say1si TEFAS’ta eglestirilir, Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin fisttinde verilen katilma payl alim talimatlari
iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.
yatmmer adma

tahsil edilen tutar o gin igin
katilma pay1

Alm talimatmin karsiliginda
ede belirlenen esaslar cergevesinde,

nemalandirimak suretiyle bu jzahnam
aliminda kullanlir.

VEN SERIL:

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu

tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisl olarak verilmesi halinde, ahs iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan odilen sang fiyatina %20

bedellerini islem giindl tahsil etmek

ilave mayj uygulayarak tahsil edebilir. Aynica, katilma pay!
dilen fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara €5 deger kiymeti

{izere en son ilan €
teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS fizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar jgin alim talimatlart pay say1sl
ya da tutar olarak verilebilir. Kuruci, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ali§ islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay! bedellerini en son ilan

yrica katilma pay: bedellerini

edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. A
tmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan

islem guni tahsil e
t teminat olarak kabul edebilir.

tutara es deger kiyme
verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katlma pay1 sattg

fiyatmdan %20 mat] ditgiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk
lestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandikt#s

katiima pay1 sayisl TEFAS tacs
hesaplamr. Tahsil edilen tutara s degier adedin iistiinde verilen katilma payl alim tgt
i

Talmatin tutar olarak

iptal edilir.
Talimatmn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, by tu
gelen pay sayisl fon fiyat: agrklandiktan sonra hesaplamr. e A
ISTARIY POTS v
yihudbngds 7, v
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¢in para piyasasl fonlan veyaters

Alim talimatnin kargihginda tahsil edilen tutar o giin I
u izahnamede belirlenen esaslar

repo aracihfiyla yatmmel adma nemalandirtimak suretiyle b
cergevesinde, katiima pay1 alymnda kullanth.

in ger@e}{lestiriiecegi ghn
ol ve INew York Stock
transferinin kepal

Kahima pay: ahm salimatinm verildigi giin ile alis emarin
grasmda, talimatin verildipi giin dakil olmak iizere, Borsa istanb
Exchange (NYSE) piyasalarmdan birinin tatil clmas: ya da para
plmasi durumunda gergeklegme valsri tatil giin sayis kadar ariat’

] olmas: durumunda, gergekiesme yaldril yarmm

Vurt igi piyasalarda yara giin
nt gerpeilegtivilir.

giine denk gelen solimstlar, izleyen ilk is g8

gski SEKIL:

.3, Katslma Pay: Satm Esaslart
giinlerde saat 13:30°a

ari Piyasasi’mn agik oldugu
eden ilk hesaplamada

Yatrmmelann BIST Borglanma Aragl
talimatin verilmesini takip

kadar verdikleri kahlma pay: satum talimatlari
bulunacak pay fiyatl iizerinden yerine getirilir.

RIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi'nmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ik fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyan {izerinden yerine getirilir.

n kapal: oldugu giimlerde iletilen talimatlar izleyen

BIST Borglanma Araglar Piyasas'ni
ilk igglinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.
YENI SEKIL:
6.3. Katiima Pay1 Saim Esasiari
k Stock Exchange (INYSE)

iglem yapitan New Yor
si 13.30°a kadar verd
oden il hesaplamada

vaprimetlarmn, sgirhkh olarak
piyasasinin agik oldugu giinlerde T
talirastlan talimatm verilmesini takip

fizerinden yerine getirilir.

ikleri katilma pay! satind
bulunscak pay fiyat

Akl olarak iglem yapilaz New York Stock Kxchange (NYSE) piyasasmin agik
olduga ginlerde TSI 13,30’dan soura Hetilen tafimatiar ise, iik fiyat hesaplanmasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat fizerinden
yerine getiriiir.

Apirikh olarak islem yapilan New Vork Stock Exchange (NY SH) piyasasmis
kapali cldufu gitulerde iletilen talimatiar izleyen itk iy gind yapilacak ilk hesaplamada
ulupacak pay fiyat: fizerinden gergeidegtirilir, Tiirkiye’de resmi tatil olan gii .
tetilen talimatlar ds izleyen ilk is glatt yapilacak ik Lesaplamada palunacak p,
srerinden gerpeklestirilir. )/

=

s

+
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ESKI §EK§L:

6.4.Srtm Bedellerinin Odenme Esaslan
BIST Borglanma Araglari Piyasas;’nm agik
{alimatm verilmesini takip eden ligiincit
an Piyasast’nin agik oldugu gnlerde
Imesini takip eden dordimct islem

Katilma payr bedelieri; jade talimatimm,
oldupu giinlerde saat {3:30°a kadar verilmesi halinde,
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Aragl

gaat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin veti
giniinde yatirimeliara ddenir.

YENI SEKIL:

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay bedelleri; iade talimatmun, sgirhkh olarak iglem yapiisn New York
Stock Exchange (NYSE) piyasasinii apik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar verilmesi
halinde, talimatin yerilmesini takip eden figknetl fgiem gliniiade, iade talimatimin NYSE
plyasasmn acik oldufy giinlerde TSI 13.30°dan soura veriimesi halinde ise, ¢alimatim
verilmesini takip eden dfrdiined iglem gitnlinde yaturn cilara ddenir.

Katdma pay: sat talimatuun verildigi giia ile satig emrinin ger
giin arasinds, talimatin verildigi giln dahil olmak Hzere, Borsa fstanhul ve New York
Stock Exchange (WYSE) piyasatarindan birinin tatii clmas ya da para transferinin kapali
olmas: durnmuntda katdma pay! Bedellerinin jdenecegi valdr tatil glin sayis: kadar artar,

-gellegtivilecedi

sm giin tatil oimeast duramunda, gergeklesme valbril yarm

Vurt igi piyasalarda yar
gitne denk gelen {alimatlar, izleyen ilk i giinii ger¢eklestirilii.

EsKi SEKIL:
6.5. Alim Sattma Aracihlk Fden Kurujuglar ve Alt

sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
da yer alan linkten ulagilmast

m Satim Yerleri:

ve satim kurucunun yani

Katilma paylarmn alim 1
hr. Uye kuruluslara asaf

kuruluglart aracihfyla da yapl
milmkiindir.

ht_tg:_{fww.takasbazﬁc,com.tr/trf Sayfalarf].“EFAS-UveleL aspx

Unvan . _ 1letisim Bilgileri

TFG ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S. | Regitpasa Mah. Eski Biiyikdere Cad. No:2/4
Sanyer/ Istanbul L

YENI SE¥IL:

den Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

6.5, Alun Satunz Araciik E
ant sira kurucu ile aktif pazaty @@C o X

Katilma paylarimn alim ve satum Kurucu’nun y
dagitim sbzlesmesi imzalamig olan kurumlar ve TEFAS’a liye olan fon dagitim k;qsf;l)ﬁ]ak\
araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagnda yer alan linkten ulagilmasi mumkundﬁi- :‘;{'g@:ﬁ;‘i
r" . Ny J E
El_t_tp:!!www.takasbank.com.trftrﬂ(agnakiarltefas—ugesi-kurumlar 3"'“;;‘;—“%\' P
= { “7 __,_..-..._.ﬁ'f
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Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamug olan kuramfarin unvan ve

iletigim bilgileri agagida yer almaktadir:

Unvan ] Tletigim Bilgiler]
TFG ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.3. Resipasa Mah, Eski Bityikdere Cad No:2/4
Sanyer/ Istanbul ]

ESKI SEKIL:

7.1.4, Kurui Ucreti: Takvim yilt esas almarak, tiger ay.
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Hdenecek

Kurul Ucreti Fon portfdylinden kargilamr.

1k dénemlerin son is giiniinde

YENI SEKIL:
7.1.4. Kars:hk Ayriacak

ndan kargtlanan saklama ficreti ve diger gider
dan ulagilabilir.

Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarhg tere iliskin giincel
bilgilere yatrimer bilgi formun

,E“_S_Ki g“EKiL:
Vil FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Fortidy isletmecilifi Kazaz glarinm Vergiiendirilmesi

ciomdan: 5520 sayi Kurumlat Vergisi

a) Kerumiar ¥ ergisi Diizenleimesi Ag

Kanunu’ nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet

yatirim fonlannm portfty isletmeciliinden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadur.
b) Gelir Vergisi Diizeniemesi Agsmdan: Fonlarin port{oy isletmeciligi kazanclari,

yarnca, %0 orammnda

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaralt bendi u
gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katma Pay: Satn Alanisr Vergilendirilmesi

ci 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
fonlanmn katilma paylarnmn lgili oldugu fona iadesi
9410 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast aracl
getirileri ile deger artist kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Pivasast Kapununa gore kurulan yatirun fonlar: ve

yalirim ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Ma
%0 olarak uygulanir.['

Gelir Vergisi Kanunu’nun geci
gbre kurulan menkui kiymetler yatirim

addesinin (8) numarah bendi uya

lirler igin yilhk beyanname verij
g

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. m
katiima paylarinim fona iadesinden elde edilen ge

11 Ayrintil bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr fﬂ'; (o
= asnal Call pen T8
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de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

er nedeniyle beyanname verilmesi halinde
bu fikra kapsams digindadir.

il olan bu nitelikteki gelirler,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlarn
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilir olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gesici 67'noi maddesi kapsammnda kesinti yapilmi§
kazanglan ile bu kurumlarin tam mitkellef kurumiara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikartimasindan saglanan ve gegici 67°nc
maddenin (1) numarali fikrasinin altner paragratt kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanclan ve bu kurumiarm daimi temsileileri aracthity

la elde eftikleri tamami gegici 67'nci
madde kapsanunda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yithk veya szel beyannariie
verilmez.

vENI SEXIL:
VIIL VERGILENDIRME ESASLARI

gelirl
Ticar! isletmeye dah

Fon’un ve kahilma payl satin alanlarm vergileadiriimesine iliskin esaslara

WL Eil. SO V.Y adresinden ulagilabilir.

ESKI SEXIL: L
VE FONLA ILGILI BILGILERIN

<. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI
ACIKLANDMA SEKLI

YENI SEKIL:
1%, FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

ESKi SEKIL:

0.1, Fon'un hesap
tarihinden baglayarak o y1hn

YENI SEKIL:

9.1, Kurucu, Fon’un ydhk finansal tablolarmm, ilgili hesap doneminin bitimini
takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin
resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde vesmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son
bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla zel bagimsiz denetime tabidir.

ESKI SEKIL:

9.2, Finansal tablolarm bagunsiz denetiminde Kurulun bagmsiz dene
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliil{igiinin bulundugu
déneminin son ganii itibanyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablols

bagimsiz denetimden gegirilir.

dénemi takvim ythdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug

Aralhik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

L o

ie/vi o R
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YENI SEKIL:
pilgi formuna, bagixsiz

bu izahnsmeye, yatrime:
r, soruminluk beyaniar,

8.7. Semsiye fon jptiizligilne,

denetim raporuyla birlikte finanss) raporiars (¥ inansai tablela
ayhk poriidy dagzlim raporiary) foa gidevlerine iliskin bilgilere, fonun risk degeriue,
uygulansan komisycnlara, Varsa performans #eretlendirmesine fligikin hilgilere ve fon
farafmdan agkdammnasl gereken difer bilgilere fonun KAP'a yer alan sitrekii
bilgilendirme formundan {\E_XMEM_@) ningilinas it kindin.

performansing, fonun poriffy dafihming, fonun risk
¢ yatirnmellardan peliri sartlar aitmda iahsil edilecek

Ayrics, fonun gepmis
dan da ulagiinias) mefimkindiin.

degerine ve fondan {ahsil edilen v
ficret ve komisyon bilgierine yatunmdl bilgi formun

ESKi SEKIL:
3.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla dzel bagunsiz denetime tabidir. K

finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gtin iginde KAP’ta ilan eder.

Finansal tablolarm son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil

gitniinil takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

vENI SEKIL:

9.3, Yatrmmeiarin yatirun yapma kararim etkileyebilecek ve snceden bilgi sahibi

olunmasiu gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1. 11, 1iL., VL (6.5. maddesi
haric), VI nolu baliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu

tarafindan KAP’ta ve Kurucw’nun resini internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
ger boltimlerinde yapilacak degisiklikler ise,

tescil ve TTSG de ilan edilmez. izahnamenin di
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapiarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi infernet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her talcvim yih sonunu izleyen alts ig glinii iginde

toplu olarak Kurula bildirilir.

wrucy, Fonun yillik

yrmes bilgi formuns, bagimsiz

ESKI SEKIL:
bu izahnameye, yat
pluk beyanlars,

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine,
denetim raporeyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, soruml
portfoy dagilun raporlar) fon giderlerine Higkin bilgilere, fonun risk degerine, nygulanan
Lomisyoniara, varsa performans feretiendirinesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agikianmas gereken diger biigilere fonun KAP’ta yer alan siirekii bilgilendirme
formundan (waw.kap.org tr) ulagiimast mamkiindin
Ayrica, fonun gecmis perfermansing, fonun portidy dapgihmina, fonux risk
ardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek

deperine ve fondan tahsil edilen ve yatinmcila
feoret ve komisyon bilgilerine yatimer bilgi formundan da ulapimas: milmkiindiir.

VENI SEKIL:
9.4, Fon’un rekiam Ve janla ile ilgili olarak Kurulun
diizenlemelerine uyuhur.
F;
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ESKi SEKIL:
9.5, Portfoy dagihm raporlart aylik olarak hazirlanir ve il
icinde KAP’ta ilan edilir.

gili ay: takip eden alt1 ig ginii

YENI SEKIL:

9.5 Porifoye yapilandrilmy
yahirim aracinin genel szelliklerine i

KAPta agiklanir.

lmesi halinde sbz kopusu

yatirnm araci dahil edi
riskler ayrica

liskin bilgiler ve icerdigi muhtemel

ESKI SEKIL:

g.6. Finansal raporlar, bagimsiz denctim rap
kurulusunu temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasini
ulagmasindan sonra, kurncu {arafindan finansal raporl
yénetim kurulu kararma baglandig tarihi izleyen altmet

K AP’ta agiklanir.

oruyla birlikte, bagimsiz denetim
tagtyan bir yazi ekinde kurucuya
arin kamuya agiklanmasina iligkin
is giinii mesai saati bitimine kadar

YENI SEKIL

9.5. Borsa diy repo/ters repo
gee shizieyme tarinini takip eden iy giini igin
ve kars taradin derecciendirme notu KAP'ta aciklanir,

ne dakil edilmesi halinde ent

islemlerinin fon portfoyil
kargl tarai

de, sbzlegmenia vadesi, faiz orani,

EsKi SEKIL:

X, FON'UN SCNA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon,

- Bilgilendirme

- Fon siiresiz ise kurucunun
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini

etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimlitlitklerini kargtlayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
forun devaminin yatirumeilarn yararinga olmayacagim Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona crer.

doktimanlaninda bir stire dngdriilmis ise bu silrenin sona ermesi,
Kurulun uygun goriisting aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in

kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa disinda nakde dontigtiriliir.

10.2. Fon mal varhig, igtizik ve izahnamede yer alan ilkelere gdre taSﬁjéfi/ ili*d
Jart oraninda dagitilir, Tasfiye [yt ;

tasfiye bakiyesi katilma payl sahiplerine pay.

yalnizca katilma pay! sahiplerine ddeme yapilabilir. ,
ISTANGULIATFZ)
YORE
Dquﬁﬂfu
g
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rine iligkin olarak, Kurucw’ nun Kurul'un uygun gorigiind aldiktan

hbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmmn bulunmast halinde, katima payi sahiplerinin satiy talimatl
beklenmeden pay satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satumi
yapan kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatrimeilar adina ters repoda veya Ku

tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih jhbarindan
sonra yeni katima pay! ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma payl ihrag

edilemez ve geri alinamaz.

10.3. Tasfiye iglemle
sonra 6 ay sonrast i¢in fesih 1

10.4. Kuracunun iflasi veya tasfiyesi balinde Kurul, fonu uygunt gorecefi bagka bir
vreder. PortfGy Saklayicisim mali durumunun

portfy yonetim sirketine tasfiye amactyla de
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde isc, kurucu fon
bir portfy saklayicistna devreder.

varhgmi Kurul tarafindan nygun gorilecek bagka

dinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin

iizerine, Fon &
u durum Kurul’a bildirilir.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi
ne tescil ve ilan ettirilir, b

keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili’

YENL SEKiL:

¥, FGN'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

Fou, Tebiig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri

cergevesinde sona erer Ve tasfive edilir.

ESKI SEKIL:

12.2. Katilma paylan karsilt
izahnamede belirlenen varliklara ve is

an bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve SO

g1 yatmmetlardan toplanan para, takip eden is glind
lemiere yatirtlir.
rumluluklanmiz

{zahnamede yer al
gergevesinde onaylanz.

vENI SEK{.:

12.2. Katilma paylan karsiig yatnmeilardan toplanan para, taki
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatiilir.
unun KAP sayfastua atif yapraak yoluyla yer

dugunu kanuni vetki ve sorumjuluklarinmz

p eden is gind

tzahnamede yer alan ve fonun/kurie
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel ol
gergevesinde onaylariz.

EKLENEN MADDE
Kkh tiir w'E-C'.» X

3.7. Fon portfoyiine alman yaprlandinlmyy yatmnm araglarmin 34
pitelifi  tagiysp tagmmadifn  Kurueu tarafindan degerlendirilerek
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurueu nezdinde muhafaza
yatirim aracinin sakl: tiirev arag niteliginde olmasi inlinde, risk dlciimiine

Rehber’de yer alan esasiar uygulanir. _ :
ey L N2,

25 Derghon
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CIKARILAN MADDELER

yabanc yatimm araglar ve ikraz istirak senetlerini tamticl

2.10. Porifoye dahil edilen
genel bilgiler:
a) Fon portfOytine derecelendirmeye tabi tutulmus yabanci borglanma araglan ve sadece ikincil
piyasada islem gbren ve derecelendirmeye tabi tutulmus yurt digmda ihrag edilen kira
sertifikalart almir. Ilgili laymetin derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur.
Deperlendirme mekanizmast bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglart fon
portfoyline alinamaz.
b) Fon, T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan ve/veya T.C. Merkez Bankasmca Alim
Satima Konu Olmayan Déviziere fligkin Bilgi Amagli Kur Tablosu’nda agiklanan ve/veya
bunlarin diginda Reuters/Bloomberg veri dagifim ekranlanmnin ilgili sayfalarinda agiklanan para
birimleri iizerinden ihrag edilmis yabancl sermaye piyasasi araglanna yarm yapabilir.
ast araclart satm alindify veya kote oldugu
sermaye piyasasl araglart Tiirkiye
bu kisilerden satin alinamaz.
iiktimler ise igbu

¢) Fon portfSylinde bulunan yabancl sermaye pivas
diger borsalarda satilabilir. Fon portfoyinde bulunan yabanci
i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kigilere satilamaz ve

Vabanel dig borglanma araglan ve ikraz igtirak senetlerine iligkin 6zel b
izahnamenin 2.10 maddesinin “e™ ve “d” bentlerinde yer almaktadar.

¢) Borsada islem goren dis borglanma araglarmmn, Rehber'in 4.1.5. (b) bendi hiikiumleri
¢ergevesinde borsa disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi mimkindiir.
d) Tkraz istirak senetler (11S) ancak asapidaki sartlar gergevesinde portfdye dahil edilebilir

= IIS, borsaya kote edilmelidir,
s [iS’nin ticari ihra¢gisi (commercial issuet) Kurul tarafindan kabul edilen

derecelendirme kuruluslar tarafindan derecelendirmeye tabi tutulmah ve ilgili kiymetin

derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulmalidur,

iis, saklayie1 bir kurulug nezdinde saklanmahidar,
1iS°yi tamtica bilgilere ve icerdigi muhtemel risklere KAP*ta yer verilmelidir,
fiS, Fon portfoytine alindiktan sonra ticari ihragginin derecelendirme notuna ve notta
meydana gelen degisikliklere iligkin bilgilere KAP'ta yer verilmelidir,

o IS fiyats, veri dagitin kanallan vasitasiyla ilan edilmelidir,

« IS, ikincil piyasalarda iglem gormeli ve fonun fiyat agiklam
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun

doniigtiiritlebilir nitelikte likiditasyona sahip olmalidir.

a dénemlerinde F inansal
degeri Uizerinden nakde

ve Portfoy Saklayicis’nin malvarhgindan ayndir.
islemleri veya fon

rtiyla kredi almalk tiirev arag 1
mak haricinde teminat gdsterilemez ve

Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya

4.3. Fon'un malvarh Kurucu’nust
Fow’un malvarhig, fon hesabina obmnasi §2
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulun

rehnedilemez. Fon malvarhi

denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edi
kamu alacaklarnn tahsili amacl da dahil olmak @izere haczedilemez, iizerine ihtiy
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. “?

ait finansal varhklarin saklanmast W«fe/ve:yai'E Ay A
dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinm tutulmast, 3

5

4.4. Portfoy saklayicisi; fona
tutulmas1, diger varhklarn aidiyetinin

Dogrulama, Kody; a224248b-adff D %ﬁ ?;SW%A 4
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ilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
psamda, portfSy saklayicisy;
hrag ve itfa edilmesi islemlerinin

nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getir
Imesinden sorumludur. Bu ka

diger gorevlerin yerine getiri
a) Yatum fonlari hesabina katilma paylannm i
mevzuat ve fon igtiizigl hitkiimlerine uyguniugun,
b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay
de belitlenen degerleme esas

izahname hiikiimleri gergevesin
¢) Mevzuat ile fon igtiziigl, izahname hitkiim

Kurucw/Yénetici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,
d) Fon'un varhklarry en dogan edimlerine iligkin bedelin uygun

degerinin mevzuat ile fon igtiizilgl,
larina gore hesaplanmasini,
lerine aykin olmamak sartiyla,

la ilgili iglemlerind

stirede aktarilmasini,
¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigi, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullarlmasmi,
islemlerinin mevzuat, fon

f) Fon’un vatlik ahm satimlarimn, portify yapismn,
igtiiziigti, izahname hitkiimlerine uygunlugunu
saglamakla yitkiimltidir.

4.5, Portfoy sakiayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayx, fona aidiyeti agikea belhi olacak, kaytp ve hasara

ugramayacak sekilde saklapmasint saglar. _
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar ve bunlann hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

rumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger ku

kendi aktifleriyle iligkilendiremez.
4,6.a) Portfoy saklama hizmetini yitriiten kurulus, ytikiimlilliiklerini yerine getirmemesi
ardan sorumludur. Kurucu, Portfoy

nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararl
Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin

Saklayreisindan; Portfoy Saklayicist da Kurnou’dan,
i talep etmekle ytktmliddr. Katilma peayl

ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesin

sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.
b) Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ySnetiminden

veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

iyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan

¢) Portfsy Sakiayicist, 6362 sayili Sermaye P
deniyle katilma payl sahiplerine katsi

kaynaklanan ytkiimlitigklerini yerine getirmemesi ne

sorumludur.

yonel ve hiyerarsik olarak diger

kar ¢atigmalanimn diizgin bir sekilde belirlenmesi,
gozetimi ve bu durumun  fon  yatinmeilarma

erasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi

oriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.7. Portfdy saklayicist, saklama hizmetinin fonksi

hizmetlerden ayristiriimast, potansiyel ¢1
snlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi,
agiklanmast kaydiyla fona portfoy degerleme, op
alim satimina aracihik hizmeti ve Kurulca uygun g

pari ile saklamaya konu varhklarm mutabakating, bu_

4.8, Portfoy saklayicist her giin iti
kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile ¥ Tis g2
Y 4 ,i ;]:C* \

varliklara merkezi saklama hizmeti veren

4.9, Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yuritiirken karsilagabile :E;l ST, 9, %
catigmalarinin tanmlanmasin,  Onlenmesini, yBnetimini, ghzetimini ve agiklam ¥
saglayacak gerekli pol itikalan olusturmak ve bunlars uygulamakla yikimliddr.

27
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Dogrulama Kody: a224248b- _8f3h- “bushng [SAABIL

ah}tilﬂs9’8&.gov.?rl?d?‘; Ef‘n‘%gﬁ;sdggo’rglg%%omBssaagu-. o ]



ii kigilere olan borglar1 ve yikiimlithikleri ile F on’un ayni

4.10. Kurucu'nun U¢lnd
iigtincti kigilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.
4.,11. Portf6y saklama hizmetini yériten kurulus, yitkiimliitiiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kattlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,
4.12. Kurucu, Portf0y Saklayrcisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
derilmesini talep etmekle

Saklama Tebligi hilkimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm gi
yitkamlidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklaytcisma dava agma hakkt

sakhdir.
ti verdigi portfylerin yénetiminden

portfy saklama hizme
degildir.

4,13, Portfiy saklayicisl,
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu
un ve ilgili diger mevzuatian

J1 Sermaye Piyasast Kan
slma pay: sahiplerine karsi

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayi
irmemesi nedeniyle kat

kaynaklanan yilkiimliitiklerini yerine get
sorumludur.
Leisimn Kanun ve Saklama Tebligi

mesinde portfy saklay
hiik{imlere yer verilemez.

4.15. Portfoy saklama sozles
luluklannm kapsamum daralticl

hiikiimleri ile belirlenmis olan sorum
Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
derleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasl

7.1.5. For’un Bagh Oldugu
Jam degerleri dikkate alinarak oransal

giderleri ile fonlarm katilma pay1 ihrag gi
gereken tlim gidetler Semsiye Fona bagh fonlarm top

olarak itgili fonlarnn portfoylerinden kargilan:r.

4 1.6. Karsihk Ayniacak Diger Giderler ve Tabkmini Tutarfan

Fon malvarligidan kargiianan saklama ticreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere

yatirimet bilgt formundan ulagifabilir.

79, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu ve/veya yonetici

tarafindan kargilanacaktir.

Tutan (TL)

Giger Tiiril

Tescil ve llan Giderleri | 3.000
Digier Giderler 1.000
TOPLAM 4.000 .

ar kamuya agiklandiktan sonra,
ilgili internet sitesinde en az bes
ar aym zamanda kurucunun
larn incelemesi igin hazir

9.7, Portfoy raporlan digindaki finansal rapor]
internet sitesinde yayimiant. Bu bilgiler,
5z konusn finansal raporl
lan yetlerde, yatirimc:

Kurucu’nun resmi
yil sireyle kamuya agik tutulur. S
merkezinde ve katilma pay! satigl yapl
bulundurulur.

xararm etkileyebilecek ve dnceden bﬁ'ér/l 31 :
1., 11, IIL, VL{VL6.6. @Y
adde harig) boltingjert

9.8, Yaturmeilarm yatinm yapma
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L.1.2.
lik komisyonlarma iligkin alt m

harig), VIL7.1.1. nolu (aract
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazisimn Kurucu W@y
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K AP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde

TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
er ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
ternet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim
de toplu olarak Kurula bildirilir.

0 is glinil i¢inde

tebellug edildigi tarihi izleyen 1
iline tescil ve

yayunlamr, ayrica ticaret sic
baliimlerinde yapilacak degigikl
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi in
yili sonunu izleyen altt ig glinii igin

9.9, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

uyulue,
0,10, Borsa disinda taraf olunan stzlesmelerin Teblig'de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici titm bilgl ve belgeler, sézlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 ig ginit i¢inde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadigi Kurulca tespit edilen
sozlesmeler fon portfdyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan stzlesmeler
portfGye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhgma yansttilamaz.

ofters repo sdzlesmelerine konu edilen kiymetler,

arg1 tarafm derecelendirme notu hakkinda en geg

sozlesme tarihini takip eden isglindl icinde fonun siirekli bilgilendirme sayfasinda ve kamuyu
aydinlatma platformunda kamuya bilgi verilir ve s0z konusu sozlesmelere iligkin bilgi ve

belgeler girket merkezinde sozlesme tarihini miiteakip 5 yil siireyle muhafaza edilir.
[ ‘1
j \

6,11, Borsa diginda gerceklestirilen rep
stzlesmenin vadesi, faiz oram, kars1 tarafi ve ki
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