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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Meksa Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon
Kurucu Yoénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Meksa Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon (“Fon”)’unun 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Onemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasast Kurulu'nca yaymmlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimmlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS’ler”) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamidaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart
bolimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriistimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun
olduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kisikl Mahallesi Alemdag Caddesi Masaldan Is Merkezi F Blok Kat:2 Uskidar / Istanbul
Ticaret Sicil No: 609033 Tel: + 90 (216) 327 62 62 rby Fax: + 90 |21GJ 3276263
e-mail: bilgi@yeditepedenetim.com.tr www.yeditepedenstim.ce
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
Olciide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak icinde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlasilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili aciklamalarin  makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigr hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari (Devam)

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarmn, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 28 Mart — 31 Aralik
2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un bagh oldugu fon i¢

tiizliglinlin raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Zekeriya Celik’tir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Zekeriya Celik, YMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 28 Subat 2025
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MEKSA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Varhklar Not 31 Arahk 2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 8.162.279
Diger Alacaklar

- 1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 40.598.894
Finansal Varliklar 19 56.554.695
Toplam Varliklar (A) 105.315.868
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

- Tliskili Taraflara Diger Borglar 4-5 132.429
- 1ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5 42.343.637
Toplam Yiikiimliiliikler (B) 42.476.066
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 62.839.802

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MEKSA PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER SERBEST FON
28 MART - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
28 Mart-
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Arahik 2024
Faiz Gelirleri 12 13.825.040
Temettii Gelirleri 12 245.959
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.139.461
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 1.051.899
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 69.138
Esas Faaliyet Gelirleri 16.331.497
Yonetim Ucretleri 8 (955.085)
Saklama Ucretleri 8 (260.205)
Denetim Ucretleri 8 (14.252)
Kurul Ucretleri . i 8 (8.371)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (2.681.575)
Esas Faaliyet Giderleri (3.919.488)
Esas Faaliyet Kari/Zarar1 12.412.009
Finansman Giderleri 14 -
Net Donem Kari (A) 12.412.009
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar --
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 12.412.009

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MEKSA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON
28 MART - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Gecmis

28 Mart-

Not 31 Aralik 2024

28 Mart itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri -
Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalis) 10 12.412.009
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 10 68.746.898
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (18.319.105)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varhk Degeri

62.839.802

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MEKSA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

28 MART - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

28 Mart-

Not 31 Arahk 2024

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (42.265.514)
Dénem Net Kari/(Zarar) 12.412.009
Dénem Kari/(Zarari) Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler (15.368.857)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 12 (14.316.958)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari Ile Ilgili Diizeltmeler 12 (1.051.899)

Isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler

(53.625.624)

Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 19 (55.502.796)
Alacaklardaki (Artis) Azalisla Ilgili Diizeltmeler 4-5 (40.598.894)
Borglardaki Artis/Azalislar lgili Diizeltmeler 4-5 42.476.066
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (56.582.472)
Alman Temettii 12 245.959
Alman Faiz 12 14.070.999
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 50.427.793
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 68.746.898
Katilma Payi ladeleri icin Odenen Nakit 10 (18.319.105)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit Ve Nakit 8.162.279
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) T

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net

Artis/Azahs -
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B+C) 8.162.279
D. Donem Basi Nakit Ve Nakit Benzerleri -
Donem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 8.162.279

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MEKSA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10 Mart 2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 981622 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 16 Mart 2016 tarih ve 9033 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigli ve Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 19 Subat 2024 tarihinde onaylanan izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere Meksa
Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon (“Fon”), kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1t Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Merkez Adresi: Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810
Kavacik - Beykoz / ISTANBUL

Portfoy Saklayicisi;

Unvant: Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O

Merkez Adresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:7/A-B 34768 Umraniye/istanbul

Saklayici Kurum;
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun
Caddesi 34467 Sartyer/istanbul

Fon siiresi;
Fon siiresiz olup, 28 Mart 2024 tarihinde halka arz edilmistir.



MEKSA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Katilma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Degeri

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a devrolan Fon’a iligkin katilma belgelerinin ilk
tescil tarihi 19 Subat 2024, halka arz tarihi ise 28 Mart 2024°dir.

31 Aralik 2024
Fon toplam degeri 62.839.802
Dolagimdaki pay sayist 48.305.982
Birim pay degeri 1,300870

Cikarilmis Katilma Belgesi ile Donem I¢inde Satilan ve Geri Alinan Katilma Belgesi Sayis

Cikarilmis katilma belgesi sayis1 200 milyon adet olup, donem i¢indeki degisiklikler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

Adet

Donem basi dolasimdaki belge sayisi --
Doénem iginde satilan belge sayist 63.930.162
Donem iginde geri alinan belge sayisi (15.624.180)
Donem sonu dolasimdaki belge Sayisi 48.305.982

Fon yonetimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin se¢imini i¢ tiiziigiinde belirtilen esaslar dahilinde
yapar.

Diger Hususlar

Fon portfoyili, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gercevesinde katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara
satilmak iizere kurulmus serbest fon statiisiindedir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi
esas almir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon’un yatirim stratejisi; temel analize dayali degerleme ydntemlerine gore belirlenen ve BIST’de
islem goren yeterli likiditeye sahip ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda, varantlarda
ve BIST te islem goren tiim tiirev iiriinlerde gegmis piyasa verileri iizerinde veri analizi ile istatistiksel
metotlar kullanilarak yapilan ¢aligmalar sonucu fiiretilen algoritmalar1 kullanarak kazang saglamak ve
portfoy degerini artirmaktir.

Fon, ulusal ve uluslararasi ekonomik gelismeler dogrultusunda yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari ile portfoyilinde bu araglari
bulunduran yatirim fonlarina da yatirim yapabilecektir.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim Ongoriisii
dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriillen diger yatirnm araglarina, taraf
olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinnm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfOy degerini artirmay1 amaglamaktadir.



MEKSA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Diger Hususlar (Devami)

Fon portfoyiline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmin (Tiirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Yabanci” ibaresi gecen yatirim fonlar1 da dahil) degeri fon toplam degerinin devaml
olarak %80’1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, Fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci 5 ihraggilarin
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda
“’Doviz’’ ibaresi gegen yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz.

Fon portfoyline doviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ihra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden / dovize
endeksli bor¢lanma araglarina, Tirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt i¢inde ihrag¢ ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi bor¢glanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
kamu ve 6zel sektor bor¢clanma araclarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger bor¢clanma araglar1), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylar ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim
fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayali ihra¢ edilen
sermaye piyasast araglarina, emtiaya dayali tiirev iirlinlere yatirnm yapabilecektir. Ayrica, fon
portfoylinde, s6zii gegen tim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt i¢inde ve/veya yurt disinda
kurulmus yatirim ve serbest yatirim fonlar1 paylarina yer verebilecektir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo
islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler araciligiyla bor¢lanma gerceklestirebilir. Fon
portfoylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. Maddesi’ndeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirrm Fonlarina Iliskin
Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da
diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi x 1,20 olarak belirlenmistir. Fon serbest
fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt
sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

Portf6ye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ger¢evesinde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi,
ortaklik pay1 endeksleri ve diger sermaye piyasasi araglarina dayal tlirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii borglanma
araglar islemleri dahil edilir. Kaldirag kullanimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goéz oniinde
bulundurulur.
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Diger Hususlar (Devami)

Portféye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sézlesmeleri, repo ve
ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir
olmasi zorunludur. 6 Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “gilivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gilivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda
yayimlanan “Degerleme Esaslari’ndan ulasilabilir.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkundiir.

Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Portfoye tezgahiistii piyasalarda
islem goren sermaye piyasasi araglar1 dahil edilebilir. Yatirim yapilacak iiriiniin ihrag¢is1 hakkinda,
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi
araglarmin tabi oldugu iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak Y 6netici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Borglanma Araglari: 2.8. maddesinde belirtilen {ilkelerin kamu otoriteleri veya bu
iilkelerde yerlesik sirketlerce yurticinde ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina ve ihrag edilen
Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylari: 2.8. maddesinde belirtilen {ilkelerin ortaklik paylar1 dahil edilebilir

c) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi iilke disinda bir borsada iglem gormek
isteyen sirketlerin paylarim1 dayanak alan ve ortaklik paylar1 gibi islem goéren bir yatirim aracidir.
Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir
Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylarini temsil etmek {lizere ¢ikarttigi varliklar olup, ortaklik
paylarmin ash yabanci iilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil
ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalar ile birlikte es zamanli olarak
Avrupa piyasalarinda da ihra¢ ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikas1 (Global Depository
Receipt — GDR)” olarak adlandirilir

d) Yabanci Kira Sertifikalari: 2.8. maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu iilkelerde
yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdisinda ihra¢ edilen yabanci kira sertifikalarina yatirim
yapilabilir.

Portfoye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya,
Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Giliney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri,
Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt’te kurulu yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Diger Hususlar (Devami)

Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim
araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem gérmesi, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir. Tiirkiye’de ihrac¢ edilmis
yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem gorme sartt aranmaz. Bununla birlikte
Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin yonetici nezdinde
bulundurulmasi zorunludur. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve
kamu borg¢lanma araglari, ortaklik paylari, faiz, emtia ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatirim araclar1 da portféye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin
getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan
dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayilt Resmi Gazete ’de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ylriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile TMS ve bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 say1li biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olciim Esaslari
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler

iizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2025 tarihinde yayimlanmast i¢in yetki verilmistir.
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullamldigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Dipnot 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Dipnot 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe
politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 1 Ocak 2024 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TMS 1’e lliskin Degisiklikler- Kredi Sozlesmesi Sartlar1 Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Kredi Sozlesmesi Sartlar1 iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler’de belirtilen degisiklikler, raporlama
tarihinde, igletmenin borcun kisa vadeli veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasini degerlendirirken
gelecekte uyulmasi gereken kredi s6zlesmesi sartlarini dikkate almasina gerek olup olmadigina agiklik
getirmektedir. Isletmeler kredi sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin 6demesini erteleme hakkinn;
raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglanmasina
bagli olmasi durumunda, s6z konusu yiikiimliiliikler uzun vadeli olarak siniflandirilabilir. Bu tiir
durumlarda isletme, finansal tablo kullanicilarinin yiikiimliiliiklerin raporlama déneminden sonraki on
iki ay icinde geri édenme riski tasidigin1 anlamalarini saglayacak bilgileri dipnotlarda aciklar. Bu
degisiklikle, yatirimcilarin bu tiir bor¢larin erken 6denebilir hale gelme riskini anlamalarina yardimei
olmak amaciyla uzun vadeli borglar hakkinda saglanan bilgileri iyilestirilmistir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve Geri Kiralama islemlerinde Kira Yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
Ol¢iimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig: tarihten sonra “Kira ylikiimliiliigliniin sonraki o6l¢iimii” basligi altindaki
TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da
zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri”ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢imiine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢timi, TFRS 16’da yer
alan kira 6demeleri tanimima dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine
neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e¢ gore gilivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak
muhasebe politikas gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir.

Bu Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin
gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama
tarihinden sonra girdigi satig ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular. Fon’un
finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 7 ve TFRS 7’ye lliskin Degisiklikler — Tedarikci Finansmam Anlasmalari

Tedarik¢i Finansmani Anlagsmalart TMS 7 ile TFRS 7 degisikliklerine iliskin Kurul Karari, 19 Eyliil
2023 tarihinde KGK tarafindan yayimlanmistir.

Yapilan degisiklikle birlikte isletmelerin tedarik¢i finansmani anlasmalarina yonelik olarak asagidaki
hususlar1 agiklamalar1 yapmalar1 6ngoriilmektedir:

-Anlasmalarin hiikiim ve kosullari,
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 1 Ocak 2024 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
(Devami)

TMS 7 ve TFRS 7’ye iliskin Degisiklikler — Tedarike¢i Finansmani Anlasmalari (Devam)

-Tedarik¢i finansmani anlagmasinin parcast olan finansal yiikiimliiliikklerin ve finansal durum
tablosunda bu yiikiimliiliikklerle iliskilendirilen kalemlerin defter degeri, bu yiikiimliiliiklerin 6denen
kisimlari; yiikiimliilikklerin nerede siniflandirildiga,

-Vade araliklari,

-Likidite riski hakkinda bilgiler.

TMS 7 ve TFRS 7’ye iliskin degisiklikler, erken uygulanmasina izin verilmekte birlikte, 1 Ocak 2024
tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanmak iizere yiiriirliige girecektir.
Fon’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 12 Gelir Vergileri’ne iliskin Degisiklikler — Uluslararas1 Vergi Reformu-ikinci Siitun
Modeli Kurallar:

TMS 12 Gelir Vergileri degisikliklerine iliskin Kurul Karar1 19 Eyliil 2023 tarihinde KGK tarafindan
yayimlanmistir.

Uluslararas1 Vergi Reformu-ikinci Siitun Modeli Kurallarma iliskin degisiklikler ile bir sirketin ikinci
Stitun Modeli’nden kaynakli gelir vergisine maruz kalma durumunu daha iyi anlamalarina yardime1
olmak amaciyla ilave agiklama ylikiimliliigl getirilmistir. Bu degisiklik ile TMS 12 Gelir Vergileri
standardindaki hiikiimlerin bir istisnasi olarak isletmeler, Ikinci Siitun Gelir Vergileriyle ilgili
ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikkleri hakkindaki bilgileri finansal tablolarina yansitmaz ve
aciklamaz.

Isletmeler, Uluslararas1 Vergi Reformu—Ikinci Siitun Modeli Kurallari’nda taninan gegici istisnadan
hemen yararlanabilir ancak 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
aciklamalar1 yapmak zorundadir. Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig: tiim ciddi riskler
ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.

TSRS 2 iklimle ilgili Aciklamalar

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda aciklama gerekliliklerini belirleme
konusundaki ilk standarttir.

TSRS 1 ve TSRS 2 Uygulama Kapsami

KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’nda belirli isletmelerin 1
Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi acgiklanmistir. 5
Ocak 2024 ve 16 Aralik 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS)
Uygulama Kapsamina iliskin Kurul Karar” kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak
isletmelerin belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamima giren isletmeler
sayilmaktadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) 31 Aralik 2024 Tarihi Itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TMS 21 Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir
isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6lglim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci
para biriminde yapilan bir iglem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para
birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliilikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gergeklesir. Fon, bu degisikligin, finansal tablolar1 {izerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yaymlanmamis Degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS de yiirtirliige girdikten sonra
degerlendirecektir.

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Bu,
kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina
iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

-Kar veya zarar tablosunun yapisi

-Isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kir veya zarar performans 6lgiitleri

icin mali tablolarda gerekli agiklamalar

-Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplama ve ayrigtirmaya iligskin
gelistirilmis ilkeler.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir.
Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki
hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS
19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, uygun bagli ortakliklarin mali tablolarmin kullanicilarinin
bilgi ihtiyaglar ile mali tablo hazirlayicilart i¢in maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlarn
saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir.

Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.
-Halka a¢ik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagli ortaklik olmasi ve,

-TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina acik mali tablolar iireten bir ana veya ara ana ortakliginin
olmasi.
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yayinlanmamis Degisiklikler (Devami)

UFRS 9 ve UFRS 7’deki Finansal Araclarin Simflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

-Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borg¢lar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

-Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

-Nakit akiglarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni agiklamalar eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar
gibi); ve

-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak aracglarina iligskin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Gerceklesen Deger Artislari/Azahslar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~Varlik ve  Yiikiimlilliklere {liskin  Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma Pay1 Belgeleri ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak

degerlenir. Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir.
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarmin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) lizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar1” hesabina kaydi
olunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Ger¢eklesmis
kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon gerg¢ege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasas:t ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yénetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,006849 'sinden (yillik
yaklasik %2,5) olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu {licret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani” uygulanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi
Fon yonetimi tarafindan satin alma amagclart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen
faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerceklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olciilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya
zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya cikan tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhklar (Devami)

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliikk repo bor¢lar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden
deger diisiikliigii diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Tiirev olmayan finansal borclar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri iizerinden 6l¢iilmektedir. Sozlesmeye dayal1 yiikiimliiliikklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigi kayitlarindan ¢ikarir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi1 durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve séz konusu zarar
olayinin (veya olaylarinim) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglar1 tzerindeki etkisi sonucunda deger diisiikligiine
ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmast muhtemel kayiplar,
olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatinmlara iliskin deger disiikliigii zarar
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal
varligin orijinal faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitli degeri
arasindaki fark olarak olgiilmekte, s6z konusu fark tutarimin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigii tutarinin azalmasi
durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diistikliigli zarar1 iptal edilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii (Devami)

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artig veya azaliglar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artig
gerceklesmesi durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilkiimliliigin
bulundugu, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢tkmasimin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin gilivenilir bir bicimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutari kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, sz konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulusg
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara aym1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirnm fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci

maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirnm fonlarinin (d6éviz yatirnm fonlar1 harig)
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
Ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete *de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 {incii
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0
(s1fir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akiglar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siiflandirilarak raporlanir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine goére raporlama yapilmamustir.

NOT 4- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Meksa Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Mliskili tarafa borclar 31 Aralik 2024
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. (Odenecek fon ydnetim iicreti) 132.429
132.429
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MEKSA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

) 28 Mart-
Iliskili taraf ile yapilan islemler (Alislar) 31 Arahik 2024
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim ticreti gideri) 955.085

955.085

Yonetim ticretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,006849 'sinden (yillik
yaklasik %2,5) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dagiticiya fondan ddenecektir.

NOT 5 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2024
Takas alacaklari 40.598.894

40.598.894
Borg¢lar 31 Aralik 2024
Odenecek fon yonetimi iicretleri (Not 4) 132.429
Takasa borglar 42.211.501
Komisyon {icretleri 52.150
Denetim ticreti 14.252
Diger borglar 65.734

42.476.066

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur.
NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa tiiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamimdadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

28 Mart-
Niteliklerine gore giderler 31 Arahik 2024
Y 6netim ticretleri (Not 4) 955.085
Saklama iicretleri 260.205
Denetim {icretleri 14.252
Kurul ticretleri 8.371
Komisyon ve diger islem iicretleri 2.681.575
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 13) -

3.919.488

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur.
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 -TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31 Aralik 2024

Fon toplam degeri 62.839.802

Dolasimdaki pay sayisi 48.305.982

Birim pay degeri 1,300870
31 Aralik 2024

Katilma belgeleri hareketleri Adet Tutar (TL)

Donem baginda dolagimdaki
pay sayis1 ve tutari
Donem i¢inde satilan katilma

. 63.930.162 68.746.898
belgesi sayisi ve tutari
Dénem iginde geri alinan
katilma belgesi sayis1 ve tutari (15.624.180) (18.319.105)
Donem sonu 48.305.982

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 62.839.802 TL tutarindadir.

28 Mart-
31 Aralik 2024

Toplam degeri/net varhk degeri (Dénem bas) -

Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis 12.412.009
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 68.746.898
Katilma pay1 iade tutari (-) (18.319.105)
Toplam degeri/net varlik degeri (Dénem sonu) 62.839.802

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren dénemde Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki azalis bakiyesi
12.412.009 TL tutarindadir.

NOT 11 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 62.839.802
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 62.839.802
Fark -
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31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - HASILAT

28 Mart-
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahik 2024
Faiz gelirleri 13.825.040
Temettii gelirleri 245.959
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/(zarar) 1.139.461
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) 1.051.899
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Not 13) 69.138
16.331.497

NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER
28 Mart-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2024
Diger gelirler 69.138
69.138

NOT 14 - FINANSMAN GIDERLERI

Y oktur.

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALiZi

Y oktur.

NOT 16 - KUR DEGIiSIMLERININ ETKIiLERi

Kur degisiminin etkileri Not 20°de sunulmustur.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yiiksek
enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak
suretiyle paranin satin alma giiciindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini
gidererek finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngdriilmektedir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7 Mart 2024 tarihli karari uyarinca yatirim fonlarimin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasia karar
vermistir. Dolayisiyla finansal tablolarda 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla KGK tarafindan yayinlanmis

29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS29)
uygulanmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2024

Futures
Sozlesme tanimi Pozisyon Nominal deger Uzlasma fiyati Rayic¢ degeri
F _XU0300225 Kisa 171 11.282 19.292.220
Toplam 171 19.292.220
NOT 19 - FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 2024
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar
Hisse senetleri 24.372.927
Finansman bonosu 1.099.588
Ters repo 31.082.180
56.554.695
31 Aralik 2024
VIOP teminatlan Nominal degeri Rayic degeri
VIOP teminatlari 8.162.279 8.162.279
8.162.279 8.162.279

NOT 20 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akis1 faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varlifin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. Fon’a alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani mevzuata,
i¢ tliziik ve izahnamede belirtilen sinirlamalara uygundur.

Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Diger biitiin degiskenler sabit kalmak sartiyla, Fon portfoylinde bulunan Hisse senetlerinin piyasa
fiyatlarindaki %5 deger artig/azalisinin Fon’un varliklar iizerindeki etkisi asagidaki tabloda
gosterilmistir.

31 Arahik 2024

Fiyat artis/azalisi Kar/zarar iizerindeKi etkisi
5% 1.218.646
(5%) (1.218.646)
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk,
derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinm yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak

faaliyetlerini ytriittiigii Ttrkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalian kredi riskleri:

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar  Diger alacaklar

Iliskili  Diger liskili Diger Bankalardaki  Finansal Ters repo
taraf taraf  taraf taraf mevduat(*)  varhklar alacaklarn Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 40.598.894 8.162.279 56.554.695 - -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi (*) -- -- -- -- -- - -- --
-- -- -- 40.598.894 8.162.279 56.554.695 -- --

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diislikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net kayith degeri
- teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)
- Deger diistiklugii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Viop teminat bakiyesinden olusmaktadir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligr aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla faiz oranina duyarli finansal araglarimin dagilimi asagida
sunulmustur.

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2024
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 56.554.695
Degisken faizli finansal araclar 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar -
Fon’un sabit faizli finansal yilikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Kur Riskine Duyarhlik Analizi

Doviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik ve yikiimliiliiklerin
degerinin degismesi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla dovizli bakiyesi bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi,
fon kaynaklarinm1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un
tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin avade dagilimini gostermektedir. Asagidaki
tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliilikler {izerinden o6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Likidite Riski (Devami)
Kayth Siizlesmey.e 3 3-12 1-5
deeri dayal nakit aydan ay yil
31 Aralik 2024 cikislar toplami kisa aras1 arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler 42.476.066 42.476.066 42.476.066 -- --
Iligkili taraflara borglar 132.429 132.429 132.429 - -
Diger borglar 42.343.637 42.343.637 42.343.637 - -

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir. Bor¢lanma
senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Finansal Yukiumliiliikler

Yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden Onemli olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

27



MEKSA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON

31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)

Finansal Yukimliliikler (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal varhklar 31 Arahik 2024

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri 24.372.927 - -

Finansman bonosu 1.099.588 - -

Ters repo 31.082.180 -- --
56.554.695 -- -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ytikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢cege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2024

Bankadaki nakit (*) 8.162.279

8.162.279

(*) Bakiyenin tamami, VIOP nakit teminat tutarindan olusmaktadir.

31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 8.162.279

8.162.279

NOT 23 — TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKIN
ACIKLAMALAR

Not 2’de agiklanan muhasebe politikalari cergevesinde toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/azalig, katilma pay1 ihrag¢ tutar1 ve katilma payir iade tutarinin etkileri toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunda gosterilmistir

NOT 24 — BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

1) Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren raporlama donemine iligkin bagimsiz denetim iicret
gideri 15.000 TL tutarindadir.

2) Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren raporlama doneminde bagimsiz denetim kurulusundan
alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimi diginda farkli bir hizmet bulunmamaktadir.

NOT 25 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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MEKSA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON
31 ARALIK 2024 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FiYAT RAPORU



Bagimsiz

fennital ) PRAXITY

MU§aV|r|Ik A§ Empowering Business Globally

Meksa Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfoy Degeri Tablosu Ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu Iceren Fiyat
Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Meksa Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarmin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulart cergevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla incelemis
bulunuyoruz.

Meksa Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon'un Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporu 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Meksa Portfoy Yonetimi A.S. ("Kurucu") bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Zekeriya Celik, YMM
Sorumlu Denetgis

Istanbul, 28 Subat 2025

Kisikli Mahallesi Alemdag Caddesi Masaldan Iz Merkezi F Blok Kat:2 Uskddar / Istanbul
Ticaret Sicil No: 609033 Tel: +90(216) 327 62 62 rby Fax: + 90 |21GJ 3276263
e-mail: bilgi@yeditepedenetim.com.tr www.yeditepedenetim.ct



MEKSA PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER SERBEST FON
31 ARALIK 2024 TARIHLi FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

Vade Nominal | g oy i Giinliik
Menkul . Menkul Deger / Satin Alig LS . . Giinliik Toplam Grup Toplam
Thrager Kurum . Ahs - Iskonto Birim - o o
Kiymet Tarihi Tanim Kontrat . Tarihi o Kur Deger (%) (%)
Fiyat1 Oram Deger
Sayisi
Hisse senedi
ALTIN Darphane ve Damga Matbaast - TRXDRP012213 65.446 30,58  31.12.2024 - 30,58 - 2.001.339 821%  3,09%
Genel Midirligi
ASTOR Astor Enetji A.S. - TREASTRO0013 17.634 111,88  31.12.2024 - 113,90 - 2.008.513 8.24%  3,10%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar A.S. - TREBIMMO00018 3880 51436 31.12.2024 - 528,50 - 2.055.337 843%  3,18%
ENKAI Enka Ingaat ve Sanayi A.S. - TREENKAO00011 39.412 52,04 31.12.2024 - 48,60 - 1.915.423 7,86% 2,96%
ENKAI Enka Insaat ve Sanayi A.S. - TREENKAO00011 1.978 4939  31.12.2024 - 48,60 - 96.131 039%  0,15%
ISCTR T. is Bankast A.S. -~ TRAISCTRYIN2 150.957 13,56 31.12.2024 - 13,54 - 2.043.958 839%  3,16%
KCHOL Kog Holding A.S. -~ TRAKCHOLY91QS 11289 180,97 31.12.2024 - 178,60 - 2.016.215 827%  3,12%
KRDMD Kardemir Karabitk Demir Celik —  TRAKRDMROIG7 74652 2741 31.12.2024 - 27,10 - 2023069  830%  3,13%
Sanayi Ve Ticaret A.S.

MAVI XI‘;V‘ Giyim Sanayi Ve Ticaret - TREMAVI00037 23.311 8596  31.12.2024 - 87,20 - 2.032.719 8,34%  3,14%
PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligt - TREPEGS00016 9545 213,88 31.12.2024 - 213,00 - 2.033.085 834%  3,14%
TAVHL Tav Havalimani isletmeleri A.S. - TRETAVH00018 7452 27475  31.12.2024 - 274,00 - 2.041.848 838%  3,16%
THYAO Tiirk Hava Yollar1 A.O. -~ TRATHYAO9IMS 7228 283,18 31.12.2024 - 281,00 - 2.031.068 8,33%  3,14%
MGROS Migros Tiirk T.A.S. - TREMGTI00012 3792 508,66 31.12.2024 - 547,00 - 2.074.222 8,51%  321%
Grup toplam 416.585 24.372.927  100,00%  37,66%




MEKSA PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER SERBEST FON
31 ARALIK 2024 TARIHLi FIiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal | po oy | Satmn i¢ | Giinliik
Menkul Kiymet ihracer Kurum Vad'e . Menkul Deger / Als Als iskonto Birim Giinlitk Top!am G: up Tooplam
Tarihi Tammi Kontrat . e o Kur Deger (%) (%)
Fiyat1 Tarihi Oram Deger
Sayis1
Bor¢lanma
senetleri

Finansman Bonosu
TRFMKSAI12510 Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 24.01.2025 TRFMKSA12510 1.000.000 100,00 25.10.2024 65,23 110 1.099.588 100,00% 1,70%

1.099.588 100,00% 1,70%

Grup Toplam



MEKSA PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER SERBEST FON
31 ARALIK 2024 TARIHLi FIiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

: . . - ic Giinliik
Thraca1 Vade Menkul Nominal Deger / Birim Als Satin Ahs | . . o Grup Toplam
Menkul Kiymet Kurum Tarihi Tanim Kontrat Sayisi Fiyati Tarihi Iskonto Blr} m Toplam Deger (%) (%)
Oram Deger
Ters repo
Ters repo HAZINE 02.01.2025 TRT170528T12 31.082.180 48,38  31.12.2024 -- 48,38 31.082.180  100,00%  48,04%
Grup Toplam 31.082.180 31.082.180 100,00%  48,04%




MEKSA PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER SERBEST FON
31 ARALIK 2024 TARIHLi FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal i Giinliik
ihraga | Vade Menkul Deger / Birim Alis | Satin Ahs + .. . Grup Toplam
Menkul Kiymet Kurum | Tarihi | Tamm Kontrat Fiyati Tarihi Iskonto Blr,l m Toplam Deger (%) (%)
Oram Deger
Sayis1
Futures (Kisa)
F_XU0300225 - - F_XU0300225 171 11.282 31.12.2024 -- 11.282 19.292.220 100,00% 100,00%
Grup toplam 171 19.292.220 100,00%  100,00%




MEKSA PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER SERBEST FON
31 ARALIK 2024 TARIHLi FIiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

; Nominal Deger .. Satin ic Giinliik
Menkul Kiymet Ihrager Va('ie. Menkul / Kontrat Bm.m Alis Als iskonto Birim Toplam Deger G: up T"E'am
Kurum Tarihi Tanimi Fiyati o o (%) (%)
Sayisi Tarihi Oram Deger
Viop nakit teminati
Viop nakit teminati - - - 8.162.279 - - - - 8.162.279  100,00% 12,61%
Grup toplami 8.162.279

8.162.279  100,00% 12,61%

Fon/Ortaklik portfoy degeri 64.716.974 100,00%




MEKSA PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON
28 MART - 31 ARALIK 2024

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Gecmis

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu 31 Arahik 2024

Tutar1 (TL) | Grup % | Toplam %
A. Fon/Ortakhik Portfoy Degeri 64.716.974| 100% | 102,99%
B. Hazir Degerler (+) - - -
a) Kasa - - --
b) Bankalar - - --
c) Diger Hazir Degerler - - --
C. Alacaklar (+) 40.598.894 100% 64,61%
a) Takastan Alacaklar 40.598.894 100% 64,61%
b) Diger Alacaklar - - --
C. Diger Varlklar (+)
D. Borglar (-) 42.476.066 | 100,00% 67,59%
a) Takasa Borglar 42.211.501| 99,38% 67,17%
b) Yonetim Ucreti 132.429 0,31% 0,21%
¢) Odenecek Vergi - - --
¢) Ihtiyatlar - - -
d) Krediler - - -
e) Diger Borglar 128.994 0,30% 0,21%
f) Kayda Alma Ucreti 3.142 0,01% 0,01%
Toplam Deger/Net Varhk Degeri 62.839.802 100% 100%
Dolasimdaki Pay Sayisi 48.305.982
Birim Pay Degeri 1,300870
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