DEGERLEME ESASLARI

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulmus ve kurulacak olan yatirim fonlarinda
degerleme esaslarinin, 03.07.2023 tarihinden itibaren, TSPB Kolektif Yatirnm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslarina Iliskin Yonerge (“Yonerge”),
Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke Karar1 olarak kabul edilen
Yatirim Fonlarma iliskin Rehber ve Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (II-14.2) kapsaminda uygulanmasina, Kurucu YoOnetim Kurulu Karar1 ile karar
verilmistir.

RISK OLCUM ESASLARI- Katihm Esash Yatirim Fonlar1

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, vaad s6zlesmelerinin
ve diger menkul kiymetlerin degerinde ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik iirtinlerinin
dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar pay1
orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

b- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfGylin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



e- Kara Katilim Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (katilim hesab1
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek katilim
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim
islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢c yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinim yiikiimliiliikklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



10) Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu faizsiz finans s
ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfdyiinden belirli bir siire icerisinde
cikartilmasi riskini ifade etmektedir.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin piyasa
degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varligin fiyatindaki bir
birim degigsmenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olcmektedir. Vega,  opsiyonun  dayanak  varligmin fiyat  volatilitesindeki  birim
degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim
degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi degisimin Sl¢iistidiir. Rho ise, faiz oranlarindaki
bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden almman bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Acqiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas1 sebebiyle 6diing karsiligt ve/veya dogrudan agiZa satis
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

15) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasithh eylemler ya da Kurucunun itibarin1 olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

16) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile 1ilgili finansal enstriimanin
spot fiyat1 arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda
vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili
vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat fark: teorik hesaplamadan farklilasabilmektedir.

Kaldirac Yaratan islemler



Fon portfoyiine, katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmasi halinde; riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla ileri valorlii kira sertifikalari, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir
tarafin cayma hakkini igeren sozlesmeler (vaad islemleri/s6zlesmeleri) ve sadece riskten
korunma amaciyla borsa disindan forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.

Mutlak riske maruz deger yonteminde, fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin giinliik %25’ini asamaz. Kaldira¢ yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri
ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle
ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti
%400’ diir.



