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Marmara Capital Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

1) Goriis

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“*Sirket’”) 01.01.-31.12.2024 hesap donemine iliskin y1llik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yé6netim Kurulu’nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptig1 irdelemeler, tiim 8nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari’na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar'na  (°BDS’lere’”) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklar1 bsliimiinde bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (’Etik Kurallar’’) ve bagimsiz denetim ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara Tiskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 01.01.-31.12.2024 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 18.03.2025
tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulu’nun Yilhk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket Yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514 ve 516’1nc1 maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“°SPK”’) II-14.1 No’lu *’Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi'ne (“’Teblig’”) goére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden
sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.
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4) Yonetim Kurulu’nun Yilhk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu, devam:

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akis1 ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum,
finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine ve karsilasmas: muhtemel
risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iliskin Yénetim Kurulu’nun degerlendirmesi de raporda
yer alir.

¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:

i.  Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel 6nem tagtyan olaylar,
ii.  Sirket’in aragtirma ve gelistirme ¢alismalari,
iii.  Yonetim kurulu iyeleri ile iist diizey y&neticilere denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi’nin ve ilgili kurumlarm yaptig ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alur.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Tliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolartyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadifi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu
goriisiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yaymmlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkimlere uygunluk
saglanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yoénetim Kurulu’nun
denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla
ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina
dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.
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I) GENEL BILGILER

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. Sartyer Vergi Dairesi'ne 6120676171 no ile kayith
olup, Baltalimani Mah. Baltalimani Hisar Cad No:14/3 Sartyer Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.  Sirketin  Ticaret sicil numarast  973743°tir ve web  sitesi
www.marmaracapital.com.ir’dir.

Sirket’e, SPK’'nin 16.04.2015 tarih ve 10/441 no’lu izin yazsi ile kurulus izni verilmistir.
Sirketin kurulusu 07.05.2015 tarihinde Istanbul Ticaret Odasi tarafindan tescil edilmis,
13.05.2015 tarth ve 8819 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir. Sirket,
SPK’nin 26.06.2015 tarth ve PYS/PY.29/781 sayili faaliyet yetki belgesinin 01.07.2015
tarihinde Kap’ ta ilan edilmesi ile Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine baglamigtir. 31.12.2024 tarihi
itibariyle Yonetim Kurulu liyeleri dahil Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S’ de 12 personel
bulunmaktadir.

Faaliyet Konusu

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde finansal wvarliklardan olusan portfoyleri, miisterileri ile portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlarini,
yaurim ortakliklar: ile yerli ve yabanci gergek ve tiizel kisilerin portfdylerini de mevzuat
hiikiimleri kapsaminda yonetebilir. Sirket ayrica sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlar
saglamak ve Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla
yatirim danismanlidy ve yatirim fonlarinin katilma paylarinin alim satimina aracilik faaliyetinde
de bulunabilir.

Sirketin Ortakhk Yapisi

Sirket’te imtiyazli hisse veya pay sahibi bulunmamaktadir. Sirketin 31 Aralhik 2024 tarihi
itibariyle ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

Ortagin Adi/ Soyadi - Ticaret Unvam Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Haydar Acun 31.950.000 71

H. Lundén Holding Aktiebolag 8.550.000 19
Emmes ApS 4.500.000 10
TOPLAM 45.000.000 100

Sirket Sermayesi

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 45.000.000 TL olup, tamami ddenmistir.



Yinetim Kurulu ve Personele Iliskin Bilgiler

Sirketin Yonetim Kurulu 3 kisiden olugsmaktadir.

Adi Soyad Unvam Gorev Siiresi

Haydar Acun Yonetim Kurulu Bagkani 26.04.2024-Devam Ediyor
Niels Elgaard Larsen Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. | 26.04.2024-Devam Ediyor
Mustafa Kadiz Yénetim Kurulu Uyesi 26.04.2024-Devam Ediyor

Donem igerisinde Yonetim Kurulu ve Ust Diizey yoneticilerinde herhangi bir degisiklik
olmamistir. Personele iicret ve benzeri &demeler disinda yemek yardimi saglanmaktadir.
Sirketimizde toplu sozlesme uygulamasi yoktur. Personel ticretleri Sirket’in mali durumu,
personelin  performansi1 ve sektordeki diger sirketlerin tcret politikast gbéz Oniinde
bulundurularak belirlenmektedir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Ozgecmisleri
Hayvdar Acun

Haydar Acun, 1993-1995 yillar1 arasinda Global Menkul Degerler’de hisse senedi analisti
olarak calistiktan sonra kariyerine Londra Schroders Securities’de, gelismekte olan iilkeler
masasit, Tlrkiye’den sorumlu iilke analisti olarak devam etmis ve aym donemde Extel
tarafindan en iyi Tirkiye analisti se¢ilmistir. 1998-2000 yillari arasinda, Avusturya Bankasi’nin
yatirim kurulusu olan CAIB’nin Londra subesinde Tiirkiye operasyonlarindan sorumlu direktor
olarak gérev yaptiktan sonra, sirketin Istanbul temsil ofisini agarak Tiirkiye’ye donmiistiir.

Gedik Menkul Degerler’de yurt dist kurumsal satis ve arastirma’dan sorumlu genel miidiir
yardimeisi olarak galisgan Haydar Acun, 2006 yilinda yabanci yatirimeilar ile birlikte kurdugu
Sardis Menkul Degerler’de, 2014 yili sonununa kadar genel miidiir ve yonetim kurulu bagkani

olarak gorev yapmustir. Haydar Acun, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi, Ingilizce Bolimii
mezunudur.

Niels Elgaard Larsen

Niels Larsen, bilgisayar egitimi konusunda &nemli akademik tecriibeye sahip olup, uzun yillar
Copenhag Universitesi ve Sydney Universitesinde bilgisayar bilimleri konusunda &gretim
tiyeligi yapmustir. Programcilik ve finansal sistemler konularinda damigsmanlik hizmeti veren
Niels Larsen, aralarinda Gardlauget Strandengen, Andelsboligforeningen, IT-POL and Media
Frontiers ApS’in bulundugu bir ¢ok sirkette yonetim kurulu baskani ve iiyesi olarak gorev
yapmugtir. Niels Larsen’in bilgisayar bilimleri ve fizik alaninda ¢ift diplamasi olup ayni
zamanda Copenhag tiniversitesinden verilen doktora derecesi bulunmaktadir.



Mustafa Kadiz

Mustafa, 1996-2003 yillar1 arasinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’A.S.’de ve Gedik Yatirim
Ortaklig1 A.S.’de muhasebe ve mali isler yoneticiligi gorevlerinde bulunmustur. 2003-2009
yillart arasinda ayn sirkette de teftis birimi direktorliigiine atanmus olup, kariyerine 2012-2014
yillari arasinda Sardis Menkul Degerler A.§.’de portfoy yoneticisi, fon kurulu iiyeligi
gorevleriyle devam etmistir. Sardis Menkul Degerler A.S’nin satig1 sonrasinda unvani Alnus
Yatirrm Menkul Degerler A.S.olan sirkette 2015-2016 dénemi arasinda miifettis olarak
gorevine devam etmistir. Mustafa, sermaye piyasasi ileri diizey lisans, sermaye piyasasi
kurumsal yénetim ilkeleri lisans, vadeli islemler borsasi iiye temsilciligi ve tahvil ve bono
piyasast iye temsilciligi belgelerine sahiptir. 2019-Temmuz ayina kadar Marmara Capital
Portfoy Yonetimi A.$.’de muhasebe ve operasyon miidiirii olarak gdrev yapan Mustafa, evli ve
2 gocuk babasidir. Eskisehir Anadolu Universitesi (AOF) iktisat fakiiltesi mezunudur.

IT) YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyelerine Nisan 2021 itibariyle Huzur Hakk: 6denmektedir.

31.12.2024 tarihi itibariyle Ust Diizey personeline saglanan iicret, kidem tazminati ve benzeri
menfaatlerin toplami 6.036.354 TL dir.

III) ARASTIRMA-GELISTIRME FAALIYETLERI

Yoktur.

IV)SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETE ILISKIiN ONEMLIi GELISMELER

Sirket | Ocak-31 Aralik 2024 faaliyet doneminde 1.971.671 TL’lik maddi duran varlik yatirimi
yapilmistir. Bu dénemde Sirket herhangi bir tesvikten yararlanmamustir.

Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor igerisindeki Yeri

65 sirketin faaliyet gosterdigi portfoy yoneticiligi sektoriinde yonetilen fonlarin toplam
bliyiiklugii 31.12.2024 sonu itibariyle yaklasik 6.878 milyar TL’ye ulagsmistir. Bu miktarin
%68’s1 yatirim fonlarindan olusurken, hisse senedi fonlarinin toplam yatirim fonlar: igindeki
biiytikliigii 95,7 milyar TL civarindadir.



Takasbank verilerine gore, MAC fonunun halka arz edildigi 2014 yilindan beri yillik net
getirileri sirastyla %26.8 (2014), %14.8 (2015), %20.4 (2016), %20,2 (2017), %0,02 (2018),
%74,05 (2019), %94.,4 (2020), %27,2 (2021), %286.8 (2022), %30,7 (2023) ve %47.5 (2024)
olarak ger¢eklesmistir,

2024 Aralik sonu verilerine gére MAC fonu 4.607m TL portfoy biiyiikliigiine sahip olup;
donem sonu itibariyle %56,25 artig kaydetmistir.

Takasbank verilerine gore MAS fonunun 2021 (Nisan-Aralik) yili net getirisi %17,85, 2022 yih

net getirisi %275,71, 2023 yili net getirisi %10,8 ve 2024 yili net getirisi %42,99 olarak
gerceklesmistir.

2024 Aralik sonu verilerine gére MAS fonu 592m TL portfoy biiyiikligiine sahip olup; dénem
sonu itibariyle %20,70 artig kaydetmistir. (ayni dénemde BIST-100 getirisi +%31,60)

Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri Hakkinda Bilgi
Sirketin herhangi bir igtiraki bulunmamaktadir.
Faaliyet Yih icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine Mliskin Bilgiler

31.12.2024 itibariyle herhangi bir kamu ve 6zel denetim s6z konusu olmamustir. Sirket, SPK
mevzuati geregince Bagimsiz Denetim kapsamindadir.

Sirket Aleyhine Acilan Davalar ve Olasi Sonuglari Hakkinda Bilgiler

Yoktur.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Kurulu Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptirimlara Iliskin Agiklamalar

Yoktur.

Faaliyet Yili Icerisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilar
20.08.2024 tarihinde Olagantistii Genel Kurul Toplantisi yapilmistir.
Faaliyet Yih Icerisinde Yapilan Olagan Genel Kurul Toplantilan

26.04.2024 tarihinde Olagan Genel Kurul Toplantist yapilmstr.

Faaliyet Yih icerisinde Yapilan Bagis, Yardim ve Sosyal Sorumluluk Projeleri Hakkinda
Bilgi

Yoktur.

V) FINANSAL DURUM

Bagimsiz Denetimden Gegmemis | Ocak — 31 Aralik 2024 donemine ait finansal tablolar
asagidadir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31.12.2024 VE 31.12.2023 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'mn (“TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla saun alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiy gecmis
Varhiklar 31.12.2024 31.12.2023
Nakit ve nakit benzerleri 97.509 875.021
Finansal yatmlar 111.464.611 136.535.233
Ticari alacaklar
= [liskili taraflardan ticari alacaklar 8.657.880 9.841.032
-1liskili olmaya taraflardan ticari alacaklar 15.706 -
Diger alacaklar -
-1ligkili taraflardan diger alacaklar 25.617.136 -
Pesin ddenmis giderler 136.827 -
Toplam donen varhklar 145.989.669 147.251.286
Duran varhklar
Diger alacaklar
- Diger alacaklar 136.774 64.962
Maddi duran varhklar 2.166.998 612.409
Maddi olmayan duran varliklar 70.657 75.954
Kullanim hakk: varliklar 820.659 -
Pesin ddenmis giderler - 239.470
Ertelenmis vergi varlig = 690.524
Toplam duran varhklar 3.195.088 1.683.319
Toplam varhklar 149.184.757 148.934.605




MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi
31.12.2024 VE 31.12.2023 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasti'nin (*TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gire TL olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmiy
Kaynaklar 31.12.2024 31.12.2023
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 738.591
Diger borglar
- Iliskili taraflara diger borglar 124.119 21.017
- Iligkili olmayan taraflara diger borclar 324.889 281.090
Dénem kan vergi yiikiimliiliigii 3.409.770 6.596.141
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.935.490 1.863.227
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 484.755 531.518
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 7017.614  9.292.993
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 726.858 440.020
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 1.726.958 -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.453.816 440.020
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 45.000.000  45.000.000
Sermaye diizeltme farklari 78.683.563  78.683.563
Kar veya zararda yeniden smiflandinlmayacak birikmis
diger kapsamli gelir ve giderler
-Tammlanmus fayda plani yeniden 6lgiim kazang/ (kayiplari) (340.430) -
Kardan aynlan kisitlanmus yedekler 13.000.071 5.170.809
Gegmis yillar karlar: / (zararlarr) (48.771.665) 3.886.031
Net dénem kan 52.141.788 6.461.189
Toplam ézkaynaklar 139.713.327 139.201.592
Toplam yiikiimliiliikler ve zkaynaklar 149.184.757  148.934.605




MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
01.01.-31.12.2024 VE. 01.01.-31.12.2023 TARIHLERINDE SONA EREN

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (*TL™) 31 Arahk 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii

HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KAPSAMLI GELIR TABLOSU

esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Stmirh Sl

denetimden denetimden

gecmis gecmis

01.01.- 01.01.-

31.12.2024 31.12.2023

Hasilat 106.026.560 86.718.048
Briit kar 106.026.560 86.718.048
Pazarlama, sati§ ve dagitim giderleri (-) (793.044) (1.311.228)

Genel yonetim giderleri (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

(36.775.285)
128.326.559

(24.336.353)
86.945.048

(69.424.254) (60.835.530)

Esas faalivet kar 127.360.536 87.179.985
Finansman gelirleri 13.700 9.774
Finansman giderleri (-) (221.271) (4.524)
Net parasal pozisyon kazanglari/kayiplar (53.029.915) (65.914.136)
Vergi oncesi kar/ (zarar) 74.123.050 21.271.099
Dénem vergi gideri (-) (19.417.880) (15.563.191)
Ertelenmis vergi geliri / gideri (-) (2.563.382) 753.281
Net donem kar / (zaran) 52.141.788 6.461.189
Diger kapsamh gelir / (gider)
Kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacak birikmis
diger kapsamh gelir ve giderler

-Tanimlanmig  fayda  plami  yeniden  $lciim (486.329) "
kazanc/(kayiplari)

-Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 145.899 o
Diger kapsamh gelir / (gider) (340.430) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 51.801.358 6.461.189




MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
01.01-31.12.2024 VE 01.01-31.12.2023 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Bagmnsiz Bagmmsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
01.01.- 01.01.-
31.12.2024 31.12.2023
Net dinem kari 52.141.788 6.461.189
Dénem net kan ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 977.941 187.165
Kargihklarla ilgili diizeltmeler
Kidem tazminati karsihiklar: ile ilgili diizeltmeler (334.743) (26.687)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 218.917 -
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (2.948.699) (511.791)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplarr) 45.372.708 52.829.807
Vergi geliri / gideri ile ilgili diizeltmeler 21.766.773 14.809.910
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi isletme
faaliyetlerinden saglanan net nakit 117.194.685 73.749.593
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.857.465) 2.856.686
Diger varliklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler -- 477
Diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 239.762 132.355
Diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (25.708.916) (23.259)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (794.931) 940.623
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 29.034 (131.512)
_Odenen vergiler _— (19.417.880)  (15.563.191)
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar 69.684.289 61.961.772
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (1.971.671) (375.970)
Maddi olmayan duran varlik alum (25.484) (75.067)
Satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal yatrimlardaki
degisim (16.897.222) (61.470.456)
Alinan faiz 2.948.699 511.791
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (15.945.678) (61.409.702)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar
Odenen kar payt (-) (51.289.623) =
Odenen faiz (218.917) =S
Finansal faaliyetlerden elde edilen (kullamilan) net nakit (51.508.540) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 2.230.071 552.070
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzerleri 875.021 1.527.064
Nakit ve nakit benzerlerine iliskin enflasyon etkisi (3.007.583) (1.204.113)
31 Aralik itibartyla nakit ve nakit benzerleri 97.509 875.021




MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
31.12.2024 VE 31.12.2023 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL™) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.'}____

Kar veya zararda

yeniden
siflandiriimayacak
birikmis diger Birikmis karlar
kapsamh gelir ve
giderler
Kardan Gecmis |
Sermaye ayrilan yvillar | Net dénem

Odenmis | diizeltmesi Aktiieryal | kisitlanmus karlar / kar/ Toplam
sermaye farklar: kazan¢/kayip | yedekler | (zararlan) (zaran) | 6zkaynaklar
01.01.2023 itibartyla bakiye  10.500.000 40.666.032 — 1917295 43.034.766  36.622.310 132.740.403
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- - 3253514 33.368.796 (36.622.310) -
Sermaye artirimui 34.500.000 38.017.531 - - (72.517.531) -- -
Toplam kapsamli gider - - - -- - 6461.189 6.461.189
01.01.2024 itibartyla bakiye  45.000.000 78.683.563 — 5.170.809  3.886.031 6.461.189 139.201.592
Geemis yillar karlarina transfer - - - 7829262 (1.368.073) (6.461.188) -
Kar dagitumi - - - - (51.289.623) - (51.289.623)
Toplam kapsamli gelir - - (340.430) - - 52.141.788  51.803.358
31.12.2024 itibartyla bakiye  45.000.000 78.683.563 (340.430)  13.000.071 (48.771.665) 52.141.788 139.713.327




Sirketin sermayesinin karsihksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup olmadiina
iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri

Sirketin sermayesi 45.000.000 TL olup tamami ddenmistir. Sirketin 31.12.2024 tarihi itibariyle
149.184.757 TL aktifi, 139.713.327 TL 6zkaynag1 bulunmaktadur.

Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler

Yoktur.
1)) RISKLER

Sirketimiz, faaliyetleri gergevesindeki riskleri, organizasyon yapisinda olusturulan i¢ Kontrol
Teftis ve Risk Yonetimi Birimlerine iliskin Yonetim Kurulunca kabul edilmis I¢ kontrol ve
Teftis prosediirleri 15181inda yonetmektedir.

III) DIGER HUSUSLAR

20.12.2024 tarihli SPK izni ile Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) kurulmustur.

Saygilarimizla,
Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.S.
Haydar Acun

.03.2025

Yoy



