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FINANSAL BILGILERE iLISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

BV Portfoy Yonetimi A.S. Bogazici Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na,

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

BV Portfoy Yonetimi A.S. Bogazi¢i Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31
Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim &nemli yOnleriyle gercege uygun bir bigimde

sunmaktadir
Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklari bdliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin  bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin  goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger
Yontemi

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal
varliklar toplam varliklarin  Gnemli  bir
boliimiinii  olusturmaktadir. Fon’un borsada
islem gormeyen hisselerden olusan finansal
varliklani finansal tablolarda dipnot 2’deki
muhasebe politikalarinda agiklandigr iizere

gergefe  uygun  deger  ybntemi ile
gosterilmektedir. Uygulanan  degerleme
metotlar1 ise Snemli tahmin ve varsayimlar
icermektedir. Bu sebeplerle s6z konusu

varliklarda gergege uygun degerleme hususu
bagimsiz denetimimiz bakimindan Snemli bir
konudur.

Fon’un finansal varliklarina iligkin muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar
Not 2, 8 ve 10’da bulunmaktadir.

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, finansal
varliklarim degerleme ve deger diisiikliigii ile
ilgili  asagidaki  denetim  prosediirleri
uygulanmustir;

i) Fon yonetimi tarafindan atanan degerleme
sirketinin  ehliyetleri, yetkinlikleri ~ve
tarafsizhginin degerlendirilmesi,

ii) Finansal tablolarda ve ekli dipnotlarda yer
alan bilgilerin uygunlugu, agiklanan
bilgilerin finansal tablo okuyuculari i¢in
onemi  dikkate  almip  tarafimizca
sorgulanmasi,

iii) Degerleme raporlarinda, degerleme
uzmanlarinca kullanilan y6ntemlerin ve
kullanilan piyasa verilerinin uygunlugunun
test edilmesi,

iv) Degerleme raporlarinda degerleme
uzmanlarinca takdir edilen degerlerin Not
8'de aciklanan tutarlara mutabakatinin
kontrol edilmesi.

Finansal varliklarda degerlemeye iliskin
gerceklestirdigimiz bu caligmalar neticesinde
Snemli bir bulgumuz olmamustir.
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Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara Hiskin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarm SPK Muhasebe ve F inansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanhislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siireklilig
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Deneiginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlighgn her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarm, tek bagmna veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul &lciide bekleniyorsa bu yanhsliklar snemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

i) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhiglik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata
kaynakli 5nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

ii) Fon’un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

iii) Kurucu Y&netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmnin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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olmadigi hakkinda ve ybnetimin isletmenin stirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadur. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmas: durumunda olumlu gorils disinda bir gorils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini
sona erdirebilir,

v) Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, Yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist ybnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Fon’un 01 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yéonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Dr. Halil ibrahim Yiirtidii diir,

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve_:SerbentMuhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm ofjKreston International

Istanbul, 24 Mart 2025

19 Mayis Cad, No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21" Sisli / istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51
www.atadenetim.com



ICINDEKILER

Bagimsiz Denet¢i Raporu

Finansal Durum Tablolar1

Kar veya Zarar Tablosu ve Diger Kapsamli Gelir Tablolar1
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

Nakit Akis Tablolar

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Notlar

SAYFA

9-28



BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZICi VENTURES GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gecmiy Gecmiy
Dipnot Cari Donem Geg¢mis Donem
Referanslar 31 Arahik 2024 31 Arahik 2023
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 16 5.403.848 46.028
Takas Alacaklari - 37.338.667
Finansal varliklar 8 1.728.062.542 1.043.704.054
Diger alacaklar 5 57.975.469 -
TOPLAM VARLIKLAR 1.791.441.859 1.081.088.749

YUKUMLULUKLER
Diger borglar 5 1.653.878 1.386.071
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.653.878 1.386.071
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI 9-17 1.789.787.981 1.079.702.678

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZIiCi VENTURES GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
01 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Gecmis Gegmis

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslar: 31.12.2024 31.12.2023

Faiz gelirleri 10 1.017 8.596
Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin ger¢eklesmis (zarar) / kar 10 56.645.954 292.737.397
Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin ger¢eklesmemis (zarar) / kar 10 577.395.047 235.886.258
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 26.384.932 10.316.220
Esas faaliyet gelirleri 660.426.950 538.948.471
Yonetim ticretleri 7 (15.670.745) (11.693.909)
Saklama Ucretleri 7 (1.128.987) (441.595)
Denetim Ucretleri 7 (5.819.394) (3.870.289)
Kurul Ucretleri 7 (272.437) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (1.770.014) (186.267)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (600.220) (1.511.871)
Esas faaliyet giderleri (-) (25.261.797) (17.703.931)
Esas faaliyet kar1 635.165.153 521.244.540
Net donem kar1 / (zarar) 635.165.153 521.244.540
Toplam degerde / net varhik degerinde artis 635.165.153 521.244.540

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZIiCi VENTURES GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

01 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetim‘den Denetim'den

Gecmis Gegmis

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslar: 31.12.2024 31.12.2023

Toplam degeri/ net varlik degeri (donem basr) 17 1.079.702.678 332.972.994
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis / (azalis) 17 635.165.153 521.244.540
Katilma payi ihrag tutari 17 74.920.584 225.485.144
Katilma pay1 iade tutari (-) 18 (434) -
Toplam degeri/ net varlik degeri (donem sonu) 9 1.789.787.981 1.079.702.678

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BV PORTFOY YONETIMi A.S. BOGAZiCi VENTURES GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
01 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

s

s

Denetim'den

Denetim'den

Gecmiy Gecmiy
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslart 31.12.2024 31.12.2023
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (69.562.330) (225.449.427)
Net Donem Kar1 / (Zarari) 635.165.153 521.244.540
Donem Net (Zarar1)/Kar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler: (603.780.996) (246.211.074)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (1.017) (8.596)
Kar/Zarar Mutabakat: ile lgili Diger Diizeltmeler 10 (26.384.932) (10.316.220)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler 10 (577.395.047) (235.886.258)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (100.947.504) (500.491.489)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azahs/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5 (20.636.802) (29.113.346)
Borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 267.807 501.201
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7 (80.578.509) (471.879.344)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (69.563.347) (225.458.023)
Alman faiz 10 1.017 8.596
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 74.920.150 225.485.144
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 17 74.920.584 225.485.144
Katilma payi iadeleri i¢in 6denen nakit (434) -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/AZALIS (A+B) 5.357.820 35.717
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 5.357.820 35.717
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16 46.028 10.311
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 16 5.403.848 46.028

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZICI VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler
BV Portfoy Yonetimi A.S. Bogazici Ventures Girisim Sermayesi Yatirim (“Fon’) Fonu’dur

Inveo Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 iincii
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirnmcilardan katilma
paylan karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylari, katilma paylarn sahipleri hesabina, inanch miilkiyet
esaslarma gore Islami finans prensiplerine uygun girisim sermayesi yatirimlari ile faizsiz para ve sermaye
piyasasi araclarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Inveo Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur. Fon’un unvani Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30/11/2018 tarih ve
11233903-320.04-E.13222 sayili izni ile Inveo Portfdy Yonetimi A.S. Bogazici Ventures Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 14/09/2023 tarih ve E-
12233903-320.05-42069 sayili izni ile Fon, “BV Portféy Yonetimi A.S. Bogazici Ventures Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu” unvani ile BV Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan devralimustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)
Finanskent Mah.Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blk. No:5BA Umraniye/istanbul

Yonetici:

BV Portfoy Yonetimi A.S.
Finanskent Mah.Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blk. No:5SBA Umraniye/istanbul

Saklayici kurum:

Denizbank A.S. (“Saklayic1™)
Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe-istanbul

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 24 Mart 2025 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZICI VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.b. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, agirlikl olarak teknolojik ve siirdiiriilebilirlik yoni giicld, yenilik ve katma
deger yaratma potansiyeli yiikksek oyun ve yazilim gelistirme, finansal teknolojiler (fintech), gida, saglk,
bilisim, teknoloji, ulastirma, egitim, insan kaynaklari teknolojileri, imalat ve perakende sektorlerinde
faaliyet gosteren halka agik olmayan biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisinin kuvvetlendirilmesi gereken
anonim ve limitet sirketlere yatirnm yapacaktir. Fon belirtilen sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak temel kriterler; kurumsal yonetim
yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip 5/1
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i, marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlikve katma
degerli tirtin gelistirme potansiyeline sahip olmaktir. Yatirim yapilacak girisi sirketlerinin fikirlerini hayata
gecirebilme becerisine sahip olmasi ve fikirlerinin ticari potansiyeliile paralel biiylimeyi hedeflemesi de
aranacaktir. Fon bu paragrafta sayilan girisim sirketleridisindaki girisim sirketlerine de yatirim
yapabilecektir

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’na uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig cergevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmstir.Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gercege uygun deger oOlgliimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve SPK tarafindan ¢ikarillan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait fon finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.

a) 2024 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Simiflandirilmas:

TFRS 16 (Degisiklikler) Satig ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlari Iceren Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalart

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ~ Ilgili ~ Finansal  Bilgilerin
Agiklanmasina liskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle 1igili Aciklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger ylikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir y1l icerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Sans ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirilmek tizere TFRS
15'teki gereklilikleri karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiigiinii agiklamaktadir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doéneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi
gereken kosullarin bir yiikiimliiligiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 7 ve TERS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalari

TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansmani anlagsmalar1 ve agiklama
gereklilikleri hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini
isteyen yol isaretleri eklemektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina Iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiirtilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amaclh finansal
raporlarin birincil kullanicilarinin igletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak
bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iligkin genel
gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusu
ile bu duyuruya degisiklik yapan 16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’nda yer alan isletmelerden ilgili
kriterleri saglayanlar i¢cin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliililk esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama
yapabilirler. Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TSRS 2 Iklimle Ilgili Aciklamalar

TSRS 2, genel amacli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili
kararlarinda faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6lgiilmesi ve agiklanmasi ile
ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve
2024-5 sayili duyurusu ile bu duyuruya degisiklik yapan 16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’nda yer
alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS standartlarina
uygun raporlama yapabilirler.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

a) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Fon heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un
Ik Uygulamas: — Karsilastirmal Bilgiler

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir kargilama degerinde dl¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri icin daha diizenli bir Ol¢im ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17,
sigorta ve reastirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibartyla TFRS 4
Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Itk Uygulamasi —
Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak
amactyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aym anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS
9’un siniflandirma ve 6l¢iim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda
baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. S6z konusu standart, degisiklik ve
iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel yapilan degisikliklerin
Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir
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FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan
onemli bir siniflandirma degisikligi bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamustir.

2.d. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri lig
aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 15).

Finansal varhiklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amaclh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.
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FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
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Alim satim amacl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliilikklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan katilma
paylari, katilma payr geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan katilma pay1 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyet lizerinden Ol¢iilir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem
maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin
kar pay1 oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin ol¢giimii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararinmi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki énemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- 1liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararim1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu finansal
varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin TFRS 9’a gore
hesaplamis oldugu deger disiikligii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde
Oonemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarma iligkin herhangi bir deger distkligi karsiligi
muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklari ve borg¢lari

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglart” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazancglari iizerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibartyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis
veya azalislar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir
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Temettii dagitimi

Donem sonunda fona iade edilmeyen katilma pay1 sahiplerine Ocak aymin ilk is giinii itibariyle temettii
dagitimi yapilir. Dénem bast yilin ilk degerleme giinii, ddnem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolasimdaki
katilma pay1 sayisinin garpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay i¢in
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyatt
satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b)

Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

i)

ii)

iv)
v)
vi)

vii)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.
Katilma hesabi, kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(1) ile (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

viii) (vii) nolu alt bentte yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliliiklerin tutarlarim1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon
portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmustir.

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2024 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan BV Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

4.1 iliskili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.-
3.12.2024 31.12.2023
BV Portfdy Yonetimi A.S. - fon yonetim ticretleri 15.670.745 2.872.692
BV Portfoy Yonetimi A.S. - SPL yansitma {icretleri 12.000
15.670.745 2.884.692
4.2 Tligkili taraflara alacaklar
31.12.2024 31.12.2023
BV Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim tiicretleri -- 1.341.352
- 1.341.352
4.3 iligkili taraflara borglar
31.12.2024 31.12.2023
BV Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 1.344.472 2.872.692
BV Portfoy Yonetimi A.S. - SPL yansitma iicretleri 12.000
1.344.472 2.884.692
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NOT 5 ALACAKLAR BORCLAR

5.1 Takas Alacaklar

31.12.2024 31.12.2023
Takas Alacaklar - 37.338.667
- 37.338.667
5.2 Diger Alacaklar
31.12.2024 31.12.2023
Diger Alacaklar 57.975.469 -
57.975.469 -
5.3 Diger kisa vadeli borclar
31.12.2024 31.12.2023
Odenecek fon yonetim iicreti (Not 4) 1.344.472 1.329.352
Odenecek saklama iicretleri 133.443 -
Odenecek denetim iicreti 86.474 2.156
Diger borglar 89.489 54.563
1.653.878 1.386.071
NOT 6 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir

(31.12.2023: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminati bulunmamaktadir (31.12.2023:

Bulunmamaktadir).
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NOT 7 NITELIKLERINE GORE GiDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2024 31.12.2023
Yénetim Ucretleri (Not 4) 15.670.745 11.693.909
Saklama Ucretleri 1.128.987 441.595
Denetim Ucretleri 5.819.394 3.870.289
Kurul Ucretleri 272.437 -
Komisyon ve diger islem iicretleri 1.770.014 186.267
24.661.577 16.192.060

(*)Fon’dan karsilanan Fon yonetim iicreti dahil ancak performans iicreti hari¢ olmak iizere tim giderler
toplaminin st sinir1; Fon toplam degerinin yillik azami %10’u olarak uygulanir. Fon’un toplam gideri
icinde kalmak kaydiyla, her ay sonunda Fon’a verilen toplam kaynak taahhiidii tutarinin yillik olarak
%2,50+BSMV’si (ylizdeikivirgiilelli+BSMV) tutarinda bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde, Kurucu ile Dagitict arasinda imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére Kurucu’ya ve Dagitici’ya Fon’dan ddenecektir

NOT 8 FINANSAL VARLIKLAR
31.12.2024 31.12.2023
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal yatirimlar 1.728.062.542 1.043.704.054
1.728.062.542 1.043.704.054

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2024

Gergege Uygun
Maliyet Degeri  Kayith Degeri
Girigim sermayesi yatirimlari 408.049.041 1.574.249.864  1.574.249.864
Katilim Hesabi 91.781.000 91.996.058 91.996.058
Yatirim Fonlari 54.891.390 61.816.620 61.816.620
554.721.431 1.728.062.542  1.728.062.542
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay: agagidaki
gibidir;

31 Aralik 2023

Gergege Uygun
Maliyet Degeri  Kayitli Degeri
Girisim sermayesi yatirimlari 215.780.280 782.461.712 782.461.712
Katilim Hesabi1 3.116.595 5.128.022 5.128.022
Yatirim Fonlart 255.899.261 256.114.320 256.114.320

474.796.137 1.043.704.054  1.043.704.054

NOT 9 FIiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31.12.2024 31.12.2023
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 1.789.787.981 1.079.702.678
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 1.789.787.981 1.079.702.678
NOT 10 HASILAT
01.01.- 01.01.-
31.12.2024 31.12.2023
Faiz Gelirleri 1.017 8.596
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar /
(zarar) 56.645.954 292.737.397
Finansal varlik ve ylkiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar
 (zarar) 577.395.047 235.886.258
634.042.018 528.632.251

NOT 11 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

11.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2024 31.12.2023
Diger gelirler 26.384.932 10.316.220

26.384.932 10.316.220
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11.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2024 31.12.2023

Vergi, resim, harg vb. giderler 571.436 862.700
Noter tasdik ve iicretleri 25.554 -
Diger giderler 3.230 649.171
600.220 1.511.871

NOT 12 FINANSMAN GIDERLERI
Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir (31.12.2023:Bulunmamaktadir).
NOT 13 KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kur degisiminin etkisi
bulunmamaktadir(31.12.2023:Bulunmamaktadir).

NOT 14 TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla tiirev aract bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
NOT 15 FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

a. Finansal variiklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli dlglide farklilik gostermeyecegi varsayilmstir.
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Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023
Gergege uygun Gergege uygun
degeri Kayith degeri degeri  Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 5.403.848 5.403.848 46.028 46.028
Takas alacaklari - - 37.338.667 37.338.667
Diger alacaklar 57.975.469 57.975.469 - -
Finansal varliklar 1.728.062.542 1.728.062.542 1.043.704.054  1.043.704.054
Diger borglar 1.653.878 1.653.878 1.386.071 1.386.071

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

31.12.2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Girisim Sermayesi Yatirimlari - 1.574.249.864 -
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari 61.816.620 - -
Katilim hesab1 91.996.058 - -

153.812.678 1.574.249.864 -

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

31.12.2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Girisim Sermayesi Yatirimlari - 782.461.712 -
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari 5.128.022 - -
Katilim hesabi 256.114.320 - -

261.242.342 - 782.461.712
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NOT 16 NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31.12.2024 31.12.2023
Bankalar
- Vadesiz mevduat 5.403.848 46.028
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 5.403.848 46.028
31.12.2024 31.12.2023
Nakit ve nakit benzerleri 5.403.848 46.028
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 5.403.848 46.028

NOT 17 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiIi DEGIiSiM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR
31.12.2024 31.12.2023
1 Ocak itibariyla toplam deger/net varlik degeri 1.079.702.678 332.972.994
Toplam degerde/net varlik degerinde artig 635.165.153 521.244.540
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 74.920.584 225.485.144
Katilma pay: iade tutari (-) (434) -
31 Aralik itibariyla toplam deger/net varlik degeri 1.789.787.981  1.079.702.678
Birim pay degeri
31.12.2024 31.12.2023
Fon toplam degeri (TL) 1.789.787.981  1.079.702.678
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 271.349.485 254.063.998
Birim pay degeri (TL) 6,59588 4,2497
31.12.2024 31.12.2023
1 Ocak itibariyla (Adet) 254.063.998 166.278.510
Doénem iginde satilan fon paylar1 sayist (Adet) 17.285.587 87.785.488
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (100) -
31 Aralik itibartyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 271.349.485 254.063.998
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NOT 18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Fon portféyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlart ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

i Kredi riski aciklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek

finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢tiiziigii hiikiimlerine gére belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalian kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari
alacaklar Diger alacaklar
Ters
Repo/
iligkili Diger iliskili Finansal Bankalardaki T. Para
31.12.2024 taraf taraf taraf Diger taraf  Yatirimlar Mevduat Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi - - - 57.975.469 153.812.678 5.403.848 -
riski (A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis - - - 57.975.469 153.812.678 5.403.848 -

finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)

Deger duistukliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger duisikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Alacaklar
Ticari
alacaklar Diger alacaklar

Ters

Repo/
iliskili Diger iliskili Finansal Bankalardaki T.Para
31.12.2023 taraf taraf taraf Diger taraf  Yatirnmlar Mevduat Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi - - - 37.338.667  1.043.704.054 46.028 -

riski (A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis - - 37.338.667  1.043.704.054 46.028 -

finansal varliklarm net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigtilmiis bulunan, aksi takdirde - - - - - - -

vadesi ge¢mis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis - - - - - - -

varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger duisikligii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim. - - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadir (31 Aralik
2023:Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimimi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimlilikkler tizerinden 6denecek finansman maliyetleri
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Arahk 2024
Sozlesme uyarinca
Kayith nakit ¢ikislari 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri toplami(=I+II+ITI+1V) Kisa (I) Arasi(I) Arasi (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.653.878 1.653.878  1.653.878 - - -
Diger borglar 1.653.878 1.653.878 1.653.878 - - -
31 Aralik 2023
Sozlesme uyarinca
Kayith nakit ¢ikislari 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri  toplamu(=I+II+III+1V) Kisa (I) Arasi(I) Arasi (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.386.071 1.386.071 1.386.071 - - -

Diger borglar 1.386.071 1.386.071 1.386.071 - - -
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iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31.12.2024 31.12.2023
TL Karsiligt ABD Dolar TL Karsiligt  ABD Dolan
Bankalardaki mevduat 2.446 75 9.264 315
Finansal varliklar 84.611.352 2.577.555 239.531.026 8.136.742
Toplam varliklar 84.613.798 2.577.630 239.540.290 8.137.056
Toplam yiikiimliiliikler - - - -
Net yabanci para varliklar 84.613.798 2.577.630 239.540.290 8.137.056
Doviz kuru duyarhihik analizi tablosu;
31.12.2024
Risk tiirii Risk oran1 Risk yonii Dénem Kari//Zararina) Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Doviz kuru riski 10% Deger kazanmasi 8.461.380 8.461.380
Deger kaybetmesi (8.461.380) (8.461.380)
31.12.2023
Risk tiirii Risk oran1 Risk yonii Dénem Kari//Zararina) Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Déviz kuru riski 10% Deger kazanmast 23.954.029 23.954.029

Deger kaybetmesi (23.954.029) (23.954.029)
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Faiz pozisyonu riski

Faiz oranm degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orami riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31.12.2024

Sabit getirili finansal araglar

Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 153.812.679

Ters Repo ve T.Para Piyasasi -

Degisken getirili finansal araglar

Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar -

itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar -

153.812.679
31.12.2024
Sabit getirili finansal araglar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ~ 1.043.704.054
Ters Repo ve T.Para Piyasasi -
Degisken getirili finansal araglar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar -
Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar -
1.043.704.054

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig: sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oran: riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere gore TL faizlerde %]
oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit
getirili menkul kiymetlerin gergege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda etki meydana
gelmemektir

Fiyat Riski
Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla gergege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2023:Bulunmamaktadir).
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NOT 19 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

i. 31 Aralik 2024 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2023).
ii. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2023).

NOT 20 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore
Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin
31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin,
TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme
ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina
yonelik olarak farkli gecis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar Organi'nin 7 Mart 2024
tarih ve 14/382 sayili Karar1 uyarinca; ilk enflasyona geciste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi
uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan
hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar finansal tablolarinda
enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

NOT 21 BA(}IMSIZ ] !_)ENETCi/BA(}IMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN  ALINAN
HIZMETLERE ILISKIN UCRETLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2024 31.12.2023

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 130.000 25.000
130.000 25.000

(*) Tutarlar KDV hari¢ sunulmustur.
NOT 22 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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BV Portfdy Yonetimi A.S. Bogazigi Ventures Girisim Sermayesi Yatirrm Fon’un (“Fon™) pay
fiyatinin hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslar”na iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”™) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigint SPK’nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurular gercevesinde 31 Arahik 2024 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

BV Portfdy Yonetimi A.S. Bogazi¢i Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fon’un (*Fon™) pay
fiyatmin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine
ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu gériis tamamen SPK ve BV Portfoy Yénetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimt igin hazirlanms olup
baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.
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Member Firm of Kreston International

[stanbul, 24 Mart 2025
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31 ARALIK 2024 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS MALIYETI (TL) DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL) PORTFOY DEGERI (TL) GRUP (%) TOPLAM (%)

A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI

ACROME 31.03.2023 8.861.000,00 416,9 45.303.272,30 2,88 2,62
ARTIWISE 24.09.2024 36.987.225,00 3.561,8 146.032.094,95 9,28 8,45
ARVIS 02.07.2024 33.904.984,00 2.030,1 181.693.791,46 11,54 10,51
BARAKATECH 15.02.2023 6.364.305,00 921,5 24.158.044,00 1,53 1,40
BUDDY 31.12.2024 8.032.073,00 318,5 14.089.355,62 0,89 0,82
CEREBRUM 03.11.2023 7.059.150,00 10,8 6.774.926,89 0,43 0,39
CRAFTGATE 08.06.2022 8.173.950,00 12.141,8 75.886.356,36 4,82 4,39
DOJO TALENT 21.10.2022 3.690.180,00 35,4 1.415.186,25 0,09 0,08
ENHENCER 16.08.2022 12.519.785,10 1.021,5 23.598.743,27 1,50 1,37
EYEDIUS 19.12.2022 4.049.515,00 1.191,8 27.653.701,00 1,76 1,60
FAE 27.11.2024 8.056.000,00 515,6 8.056.000,00 0,51 0,47
FIBER GAMES 24.09.2021 11.836.920,00 893,0 37.754.830,81 2,40 2,18
FROZEN 01.03.2024 1.421.765,00 341,2 1.421.764,98 0,09 0,08
GAMEDEV 12.08.2024 25.395,00 369,0 11.991.652,40 0,76 0,69
GENZ 16.03.2021 4.263.501,00 238,0 3.878.435,25 0,25 0,22
GULLIVERS 21.03.2023 12.321.500,00 2.306,0 75.138.704,00 4,77 4,35
HCG OYUN 10.05.2024 8.356.260,00 528,9 36.351.868,07 2,31 2,10
HIWELL 12.08.2024 49.461.721,40 8.775,0 514.889.187,42 32,71 29,81
HUNGRI GAMES 08.08.2023 13.022.600,00 2.396,1 13.022.600,23 0,83 0,75
KALFA DIJITAL 28.12.2023 10.500.000,00 36,6 13.112.494,71 0,83 0,76
KAVAKEN 12.08.2024 5.317.023,50 360,5 46.222.638,34 2,94 2,67
LAST BITE 06.11.2023 1.399.830,00 531,9 1.399.829,99 0,09 0,08
LOKUM 31.12.2024 22.640.956,00 3225 50.274.402,38 3,19 2,91
LUCID11 21.10.2024 6.846.520,00 246,5 6.846.520,00 0,43 0,40
MAGFI 18.11.2024 8.891.400,00 227,6 8.891.400,00 0,56 0,52
MUKELLEF 11.06.2024 6.462.540,00 436,0 6.882.246,65 0,44 0,40
ONE HUMAN 30.09.2024 7.528.179,00 263,0 7.258.179,00 0,46 0,42
PERCULUS 16.06.2022 6.000.000,00 2.331,0 11.655.000,00 0,74 0,67
PRODUCTER 21.03.2023 5.200.121,00 41,9 382.118,40 0,02 0,02
RETTER 11.03.2024 23.041.575,00 1517,7 42.140.657,76 2,68 2,44
TARENTUM 31.07.2023 16.738.915,00 41 17.286.371,62 1,10 1,00
TOON 30.12.2024 13.863.907,50 5.547,8 20.121.915,00 1,28 1,16
UGC90 31.05.2022 6.000.000,00 884,8 58.395.450,93 3,71 3,38
UPSCHOOL 30.01.2023 3.752.160,00 750,4 3.752.160,00 0,24 0,22
VELOXIA 30.06.2021 9.518.755,00 86,0 7.722.574,21 0,49 0,45
GRUP TOPLAMI 392.109.711,50 1.551.454.474,25 98,55 89,78

GRUP TOPLAMI 392.109.711,50 1.551.454.474,25 98,55 89,78

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS MALIYETI (TL) DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL) PORTFOY DEGERI (TL) GRUP (%) TOPLAM (%)

A.6.DIGER

ODENEN AVANSLAR
Yurt i¢i Girisim Sermayesi Yatirmm

ONE HUMAN 31.12.2024 3.453.085,00 3.453.085 3.453.085,00 0,22 0,20
VANIR 31.12.2024 9.232.620,00 9.232.620 9.232.620,00 0,59 0,53
DOJO TALENT 31.12.2024 3.053.624,00 3.053.624 3.053.624,00 0,19 0,18
GCww 31.12.2024 200.000,00 200.000 7.056.060,00 0,45 041
GRUP TOPLAMI 15.939.329,00 22.795.389,00 145 1,32
GRUP TOPLAMI 15.939.329,00 22.795.389,00 145 1,32

GRUP TOPLAMI 15.939.329,00 22.795.389,00 145 132

GRUP TOPLAMI 408.049.040,50 1.574.249.863,25 100,00 91,10
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31 ARALIK 2024 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
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DOVIZ : VADE NOMINAL NOMINAL BIRIM ALIS  SATIN ALIS  NET DONUS P = = GRUP  TOPLAM TOPLAM
YATIRIMLAR CINSI IHRACCIKURUM 15 Rip FAIZ ORANI DEGER FIYATI TARIHI TUTARI GUNLUK BR DEGER  TOPLAM DEGER (%) (FPD GORE) (FTD GORE)
KATILIM HESABI
KATILIM HESABI
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ TL 02/01/25 33,30 8.604.273,36 31/12/24 8.618.403,22 33,300000 8.619.973,21 9,37 0,50 0,48
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S usb 02/01/25 0,19 100.545,48 31/12/24 100.546,25 0,187500 3.547.311,04 3,86 0,21 0,20
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S TL 03/01/25 40,95 14.785.349,81 02/12/24 15.263.082,69 40,950000 15.299.291,21 16,63 0,89 0,85
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S usD 03/01/25 1,31 764.830,30 02/12/24 765.490,36 1,312500 27.013.521,01 29,36 1,56 1,51
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ TL 28/01/25 41,85 15.876.876,93 27/12/24 16.401.153,16 41,850000 15.984.508,29 17,38 0,92 0,89
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ TL 03/02/25 40,95 13.524.671,07 31/12/24 13.988.982,29 40,950000 13.554.486,54 14,73 0,78 0,76
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S TL 03/02/25 40,95 7.959.420,34 31/12/24 8.232.672,69 40,950000 7.976.967,08 8,67 0,46 0,45
GRUP TOPLAMI 61.615.967,29 91.996.058,38 100,00 5,32 5,14
DIGER
Y.Fonl} Yabanci B o . .
CKS - i$ PORTFOY BIRINCI IS PORTFOY
KATILIM SERBEST (DOVIZ) FON usD YONETIMI A.S. 1.328.517,00 1,129077 29/08/24 1,153189 54.050.520,02 87,44 3,13 3,02
GRUP TOPLAMI 1.328.517,00 54.050.520,02 87,44 3,13 3,02
Y.Fonu Tiirk . .
CVK-INVEO PORTFOY COKLU INVEO PORTFOY
VARLIK KATILIM FONU TL YONETIMI AS. 2.709.044,00 1,783597 05/07/24 2,866731 7.766.100,42 12,56 0,45 0,43
GRUP TOPLAMI 2.709.044,00 7.766.100,42 12,56 0,45 0,43
VIOP Nakit Teminat1
VIOP Nakit Teminati 0,00 0,00 100,00 0,00
GRUP TOPLAMI 0,00 0,00 100,00 0,00
DiGER
Doviz
uUsD uUsD FED 69,34 35,212864 31/12/24 35,280300 2.446,34 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 69,34 2.446,34 0,00 0,00 0,00
FON PORTFOY DEGERI 100

1.728.062.542,07




31 ARALIK 2023 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZICI VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Birim Giinliik
. Nominal Alis Birim Toplam Deger/Net Grup Toplam
Sermaye Piyasasi Araci Thrace Vade Tarihi | Faiz Oram Nominal Deger Fiyati Satin Ahs Tarihi Deger Varhk Degeri (%) (%)
A. Girisim Sermayesi Is Ortakliklari
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI | ACROME 8.861.000 31.03.2023 416,90 45.303.272 | 5,79% 4,3%
ARTIWISE 11.625.300 10.05.2023 2.563,80 34.959.977 | 4,47% 3,3%
ARVIS 10.418.080 18.07.2023 1.655,00 23.055.805 | 2,95% 2,2%
BARAKATECH 6.364.305 15.02.2023 921,50 24.158.044 | 3,09% 2,3%
BUDDY 5.490.360 24.10.2023 711,56 5.490.360 | 0,70% 0,5%
CEREBRUM 7.059.150 3.11.2023 33,65 21.180.010 | 2,71% 2,0%
CRAFTGATE 8.173.950 8.06.2022 5.796,94 36.230.875 | 4,63% 3,5%
DOJO TALENT 3.690.180 21.10.2022 586,60 23.464.000 | 3,00% 2,2%
ENHENCER 4.434.200 16.08.2022 4.523,90 14.566.958 | 1,86% 1,4%
EYEDIUS 4.049.515 19.12.2022 1.191,82 27.653.799 | 3,53% 2,6%
FIBER GAMES 5.000.000 24.09.2021 2.378,95 20.996.596 | 2,68% 2,0%
FUNRIKA 3.618.457 30.06.2021 1.193,10 17.320.160 | 2,21% 1,7%
GAMEDEV - 28.12.2023 1,00 7.105 | 0,00% 0,0%
GENZ 4.263.501 16.03.2021 233,33 3.802.112 | 0,49% 0,4%
GULLIVERS 12.321.500 21.03.2023 2.306,00 75.138.704 | 9,60% 7.2%
HCG OYUN 7.713.192 8.06.2023 457,50 29.935.598 | 3,83% 2,9%
HIWELL 13.976.981 25.10.2021 10.377,71 158.893.118 | 20,31% 15,2%
HUNGRI GAMES 13.022.600 8.08.2023 2.396,06 13.022.600 | 1,66% 1,2%
KALFA DIJITAL 10.500.000 28.12.2023 3521 12.617.996 | 1,61% 1,2%
LAST BITE 1.399.830 6.11.2023 531,85 1.399.830 | 0,18% 0,1%
LOKUM 14.342.617 28.12.2023 144,03 14.342.621 | 1,83% 1,4%
PERCULUS 6.000.000 16.06.2022 2.331,00 11.655.000 | 1,49% 1,1%
PRODUCTER 5.200.121 21.03.2023 694,88 6.333.124 | 0,81% 0,6%
TARENTUM 16.738.915 31.07.2023 4,06 17.286.372 | 2,21% 1,7%
TOON 6.928.588 19.10.2023 1.246,15 6.928.587 | 0,89% 0,7%
UGC90 6.000.000 31.05.2022 1.338,16 88.318.560 | 11,29% 8,5%
UPSCHOOL 3.752.160 30.01.2023 750,43 3.752.160 | 0,48% 0,4%
VELOXIA 9.518.755 30.06.2021 189,79 17.052.062 | 2,18% 1,6%
YPANDA 5.317.024 31.07.2023 2.152,43 27.596.305 | 3,53% 2,6%
215.780.280 782.461.712 100,0% 75,0%
Katiim Hesabi
Katilim Hesab1 ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 2.01.2024 25,00 160.950 29.12.2023 25,0000 161.391 0,1% 0,0%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 2.01.2024 1,00 536.742 29.12.2023 1,0000 15.802.438 6,2% 1,5%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S 5.01.2024 3,75 1.000.000 4122023 | 3,7500 29.525.896 11,5% 2,8%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 5.01.2024 38,00 3.000.000 4.12.2023 38,0000 3.090.436 1,2% 0,3%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 8.01.2024 38,00 2.000.000 4.12.2023 38,0000 2.060.198 0,8% 0,2%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 8.01.2024 3,75 1.000.000 4.12.2023 3,7500 29.525.883 11,5% 2,8%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 8.01.2024 38,00 3.000.000 4.12.2023 38,0000 3.090.296 1.2% 0,3%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S 12.01.2024 3,75 1.000.000 4.12.2023 3,7500 29.525.865 11,5% 2,8%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 19.01.2024 3,75 1.000.000 4.12.2023 3,7500 29.525.833 11,5% 2,8%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 19.01.2024 39,00 3.000.000 4.12.2023 39,0000 3.092.133 1,2% 0,3%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 29.01.2024 44,00 4.600.000 25.12.2023 44,0000 4.643.657 1,8% 0,4%
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S 29.01.2024 4,00 3.600.000 25.12.2023 4,0000 106.070.295 41,4% 10,2%
23.897.691 256.114.320 100% 24,5%
Diger
CVK-INVEO PORTFOY COKLU
Y.Fonu Tiirk VARLIK KATILIM FONU 2.709.044 1,15044 2.08.2023 1,8929 5.128.023 100,0% 0,5%
Grup Toplam -- 2.709.044 5.128.023 100% 0,5%




BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZICI VENTURES GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2023 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Birim Giinliik
. Nominal Ahs Birim Toplam Deger/Net Grup Toplam
Sermaye Piyasasi Araci Thrace Vade Tarihi_| Faiz Oram Nominal Deger Fiyati Satin Ahs Tarihi Deger Varhk Degeri (%) (%)
Diger
Doviz uUsD 315 | 29,39728 29.12.2023 29,4382 9.264 100,0% 0,0%
Grup Toplam 315 9.264 100% 0,0%
Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 1.043.704.054 100,0%




BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZICI VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 VE 2023 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %

Fon/ortaklik portfoy degeri 1.728.062.542,07 96,55% 1.043.704.053,99 - 96,67%

Girisim Sermayesi Yatirnmlar1 Portfoyii 1.574.249.863,25 782.461.711,79 -

Bagl ortakliklar, istirakler, is ortakliklar 1.551.454.47425 9855% 86,68%  782.461.711,79 100,00% 72,47%
GSYF katilma paylari - 0,00% 0,00% 2.600.781,34 0,33% 0,24%
Diger 22.795.389,00 1,45% 1,27% - 0,00% 0,00%

Para ve Sermaye Piyasasi Araclarn Portfoyii  153.812.678,82 8,59%  261.242.342,20 24,20%

Hazir degerler 5.403.847,67 0,30% 46.028,31 0,00%

Bankalar 5.401.401,33  99,95% 0,30% 36.764,40  79,87% 0,00%
Diger Hazir Degerler 2.446,34 0,05% 0,00% 9.263,91 20,13% 0,00%
Alacaklar 57.975.469,38 3,24% 37.338.666,19 3,46%
Takastan Alacaklar - 0,00% 0,00% 37.338.666,19  100,00% 3,46%
Diger Alacaklar 57.975.469,38  100,00% 3,24% - 0,00% 0,00%

Diger varhklar - #SAYI/0! 0,00% - #SAYI/0! 0,00%

Borglar 1.653.878,02 0,09% 1.386.070,06 0,13%

Takasa Borglar - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%

iv) fhbarli Fon Pay Takas - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
Yonetim ticreti 1.344.472,17  81,29% 0,08% 1.329.351,53  95,91% 0,12%
Odenecek vergi - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
Kayda alma ticreti 89.489,40 5,41% 0,01% - 0,00% 0,00%
Diger borglar 219.916,45  13,30% 0,01% 56.718,53 4,09% 0,01%

Toplam deger/net varhk degeri 1.789.787.981,10 100,00% 1.079.702.678,43 100,00%
Toplam katilma payi/pay sayist 500.000.000 500.000.000,000 0,000 0,000



