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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Arya Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Kurucu Yonetim
Kurulu’'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Arya Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak -
31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadair.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine fliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile
SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan
etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular1
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.



BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’'un
1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 26 Mart 2025
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIM’DEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 14 106.365.096 34.486.573
Finansal Varliklar 9 238.929.006 75.530.564
Cari Donem Vergisi ile Tlgili Varliklar 8 102.439 47.715
Diger Alacaklar 5 18.870 4.913
Toplam Varhiklar (A) 345.415.411 110.069.765
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 17.270 1.365.000
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 17.270 1.365.000
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 15 345.398.141 108.704.765

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIM’DEN GECMI$

1 OCAK 2024 - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak -

referanslar1 31 Arahk 2024

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak -

31 Arahk 2023

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 3.534.654 217.638
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin

Gergeklesmis Kar/Zarar (Kur Farki Dahil) 12 12.802.594 25.721.319
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar (Kur Farki Dahil) 12 55.691.583 15.173.390
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 73.773 -
Esas Faaliyet Gelirleri 72.102.604 41.112.347
Yénetim Ucreti 4,7 (11.390.214) (4.938.709)
Denetim Ucre't'leri 7 (283.514) (173.360)
Danigmanlik Ucretleri 7 (1.076.817) (2.408.316)
Saklama Ucreti 7 (226.857) (43.461)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (276.803) (136.508)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,13 (2.444.802) (980.861)
Esas Faaliyet Giderleri 7 (15.699.007) (8.681.215)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 56.403.597 32.431.132
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/Zarari (A) 56.403.597 32.431.132
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 56.403.597 32.431.132

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

2



MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIM’DEN GECMI$
1 OCAK 2024 - 31 ARALIK ARALIK 2024 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralhk 2024 31 Arahik 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Donem Bas) 15 108.704.765 7.910.616
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde

Artig/Azahs 15 56.403.597 32.431.132
Katilma Payi Thra¢ Tutari (+) 15 180.435.424 68.363.017
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 15 (145.645) -

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Sonu) 15 345.398.141 108.704.765

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

3



MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIM’DEN GECMI$
31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari1 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (108.419.393) (41.787.060)
Net Donem Kari/Zarari 56.403.597 32.431.132
Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (59.234.374) (15.391.028)

Deger Diisiikliigii/iptali ile ilgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (3.542.791) (217.638)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile

Ilgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile

[lgili Diizeltmeler 12 (55.691.583) (15.173.390)
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler - -

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (109.123.270) (59.044.802)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (68.681) (52.629)
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (1.347.730) 1.365.000
1$l§:tme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla

Ilgili Diizeltmeler (107.706.859) (60.357.173)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (111.954.047) (42.004.698)
Faiz ve Temettii Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 3.534.654 217.638
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 180.289.779 68.363.017
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 15 180.435.424 68.363.017
Katilma Payi ladeleri i¢in Odenen Nakit 15 (145.645) -

Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 71.870.386 26.575.957

C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) 71.870.386 26.575.957
D. Déonem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 14 34.486.573 7.910.616
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 14 106.356.959 34.486.573

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
A. GENEL BIiLGILER

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Arya Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon’’ veya
“’Sirket”), Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’ne dayamlarak nitelikli yatirrmcilardan katilma pay1
karsiliginda toplanan para ya da istirak paylartyla, pay sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina
gore, Ugiincl fikrada belirtilen varlik ve islemlerden olusan portfoyll isletmek amaciyla Kurul’un
12 Eylil 2022 / 12233903-320.01.01-25930 tarih ve sayili izin yazisi ile Maxis Girigsim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S. Arya Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur ve 29 Aralik 2022 tarihinde
fon katilma payi ihrag1 gergeklestirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Maxis Girisim Sermayesi PortfGy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:2 Kat:2, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule:1, 34330 Levent/ Istanbul

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tizere 26.03.2025 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
(@ Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarmi Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi”
(11-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

(b) Uygulanan muhasebe standartlari

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmigtir.



MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
€)
f)

9)

TMS/TFRS’nin baslhigi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan donemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandig1 agiklanmalidir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken
kosullarin  bir yilikiimliligiin smiflandirmasin1  nasil etkiledigine aciklik getirmektedir.
Degisiklikler ayn1 zamanda isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliilikklerle ilgili sagladigi bilgilerin
iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir
satig ve geri kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig
ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi1 veya tamami bir endekse veya
orana bagli olmayan degisken kira édemelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin
etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikei finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tedarik¢i finansman anlagsmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akiglart ve
likidite risklerinin tizerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak i¢in agiklama yapilmasini
gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu)'nun ,
yatinmcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve
yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasma iliskin Genel
Hiikiimler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz
kaldig1 6nemli riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel gergeveyi igerir.
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TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’'nda
belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi
olacagi aciklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari
(TSRS) Uygulama Kapsamina Iliskin Kurul Karar1” kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasina
tabi olacak isletmelerin belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren
isletmeler sayilmaktadir. Diger taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama Kapsamma Iliskin Kurul Karar1” uyarinca
stirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda degisiklige gidilmistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan
standartlarda UFRS kodifikasyonu korunmustur.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Gozetimi Kurumu'nun (KGK) Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik
Sirketleri Birligi'me gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile
emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar1 bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde
ortakliklar1/yatirimlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS
17°nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren uygulanmasimin yerinde olacagi kanaatine ulasildig:
bildirilmistir.

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK)
tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 tincti maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17’nin “1 Ocak 2024” olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2025”
olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 15 Subat 2024
tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlar1 bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirnmlari bulunan
diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin uygulama tarihinin
1 Ocak 2025 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yoénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 {inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17’nin “1 Ocak 2025 olan yiiriirlik
tarihinin “1 Ocak 2026 olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne
gonderdigi 14 Ocak 2025 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar
bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin uygulama
tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir igletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim
tarihinde bagka bir para birimine g¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini
elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem
uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir

TFRS 9 ve TFRS 7°deki Finansal Araclarin siniflandirma ve él¢iimiine iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

. elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal bor¢lar i¢in yeni bir
istisna ile birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal
tablo dis1 birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere aciklik getirilmesi;

. bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;
. nakit akiglarin1 degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar ic¢in yeni

aciklamalar eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla
baglantili 6zelliklere sahip bazi1 araglar gibi); ve

. gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin
aciklamalarda gilincellemeler yapilmasidir.

UFRS’lere iliskin Yilhik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri agiklifa kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiiciik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalart veya tutarsizliklar
diizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

. UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi;

. UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin
uygulanmasina yonelik Rehber;

. UFRS 9 Finansal Araglar;

. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

. UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir.
UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar agagidakilerle ilgilidir:

. kar veya zarar tablosunun yapisi

. isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans
Olciitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) i¢in mali tablolarda
gerekli agiklamalar; ve

. genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya
iligkin gelistirilmis ilkeler.
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° UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliiii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Agciklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis
aciklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlari saglayan
bagli ortakliklarin mali tablolariin kullanicilariin bilgi ihtiyaglar ile mali tablo hazirlayicilart
icin maliyet tasarruflarin1 dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan baglh ortakliklar i¢in goniilli
uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

. kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve

UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIiKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

(@) Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari izerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir (Dipnot 9).

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis
maliyeti ile dlglilen finansal varliklar”, ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.
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(b) Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden olgilir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

() Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhik ve finansal borc¢lar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

(d) Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhiklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya
kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
smiflanan 6zkaynak araglari gercege uygun degerleri giivenilir olarak Ol¢iilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger diistikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kéar/zarar,
gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarina iliskin
temettiler Fon’un  temetti alma  hakkinin  olustugu  durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan Finansal
varliklar ger¢ege uygun degeri ifade edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama donemi
sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.
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(e) Itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.
Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarmni
takiben “i¢ verim orani1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lciilmektedir. itfa edilmis
maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(f)  Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi zarari
olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir, Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar
haricinde biitiin finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden
disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek
silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar
haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, Onceden
muhasebelestirilen deger diislikliigii zarar1, deger diistikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet
tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarimin
gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda
mubhasebelestirilir.

(o) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri

3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 14).
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(h)  Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak aracglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali Finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalar1 agsagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

(i)  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gerge§e uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.

(J) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden aridirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasit halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

(k) Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikkler ile diger ticari bor¢larini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir

()  Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliliklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

1)  Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi i¢in
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2)  Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araclara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar1 tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler.

(m) Yabanci para cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Ol¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye g¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

(n)  Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

(0) Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngdren anlagsmalar ger¢evesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo bor¢lar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismu i¢in etkin faiz oran1 yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi”’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(p) Takas alacaklar: /bor¢lar:

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
(g) Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(r)  Gelir/giderin taninmasi
a) Menkul kiymet satis kar/zarar1

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (alis bedeli ve satig giinline kadar olusan deger artig
veya azaliglar1 toplami) {izerinden ilgili varlik hesabma alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul krymetin birim sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerg¢eklesen deger artislari/azalislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

b)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna

yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim {icreti tahakkuk esasma gore
mubhasebelestirilmektedir (Dipnot 7).
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

C) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarimin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar (Dipnot 12).

d)  Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 12).

€)  YoOnetim iicreti

Yonetim {icreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Bu fon icin ydnetim Ticreti, yillik
%2,5°tur.

f) Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
(s) Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil1 yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir (Dipnot 8).

(t) Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylart Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir
(Dipnot 15).

(u) Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgilinii itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim

fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(b)  Alig tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

ii)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

V)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir

V)  Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

vii)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
aliarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir paym alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

(v) Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardia gore, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu
bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikleri tanimlamaktadir. Ayni1 zamanda, TMS 29’a gore bir
yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standardi ayni
tarinten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi iizere Ulke genelinde
uygulamada tutarlilig1 saglamak amaciyla Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yapilacak agiklamayla tiim isletmelerin aym1 anda TMS 29’u uygulamaya baslayacagi
beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS
29 kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamistir. Bu
nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi
yapilmamugtir.
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. Iligkili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. Iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayistyla tim Onemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2024 tarihinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 14)

31 Arahk 2024

31 Arahik 2023

Vadesiz TL mevduat - 7. Is Bankasi A.S. 977 4.444.060
Vadesiz doviz mevduat - T. Iy Bankast A.S. - 8.358.434
Vadeli déviz mevduat - 7. Is Bankasi A.S. 5.890.137 20.623.112
Is Portféy TI1 B Tipi Likit Fon 27.627.292 1.060.967
Toplam 33.518.406 34.486.573
iliskili tarafa borglar (Dipnot 5) 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Yo6netim ticretleri

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. 102.469 (1.365.000)
Toplam 102.469 (1.365.000)
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraf ile yapilan islemler / Giderler

Yonetim ticretleri — Maxis Girigsim Sermayesi

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Portfoy Yonetimi A.S. (11.390.214) (4.938.709)
Toplam (11.390.214) (4.938.709)
5.  DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Diger Alacaklar 18.870 4913
Toplam 18.870 4.913
Borclar 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Kurul Kayit Ucreti ) 17.270 -
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri - 1.365.000
Toplam 17.270 1.365.000

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasimin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Arahk 2024 tarihi itibartyyla Fon'un vermis oldugu nakit teminati bulunmamaktadir
(31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu nda giderler niteliklerine goére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem {icretleri detay1 asagidaki gibidir:

Esas Faaliyet Giderleri;

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Yénetim Ucretleri (*) 11.390.214 4.938.709
Danismanlik Giderleri 1.076.817 2.408.316
Denetim Giderleri 283.514 173.360
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 276.803 136.508
Saklama Gideri 226.857 43.461
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.444.802 980.861
Toplam 15.699.007 8.681.215
(*)  Fon her giin i¢in fon toplam degerinin %0,006849315 oraninda yonetim ticreti tahakkuk ettirmektedir

(31 Aralik 2023: %0,006849315). Bu iicret 3 (ii¢) aylik dénemlerin sonlarinda Fon’dan tahsil edilir.

8.

CARIi DONEM VERGISI iLE iLGILi VARLIKLAR

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 102.439 TL cari donem vergisi ile ilgili varligi bulunmaktadir

(31 Aralik 2023: 47.715 TL).

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal Varliklar

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla finansal varliklar igerisinde tagian alim satim amach

menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar

Girisim Sermayesi Yatirimlar

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

238.929.006 75.530.564

Toplam

238.929.006 75.530.564

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin

detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gergege Gergege
Maliyet/ Uygun Kayith Maliyet/ Uygun Kayith
Nominal Degeri degeri Nominal Degeri Degeri
Girisim Sermayesi Yatirimlari ~ 131.690.072  238.929.006 238.929.006  61.236.057  75.530.564  75.530.564
131.690.072  238.929.006 238.929.006  61.236.057  75.530.564  75.530.564
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9.  FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflandirilan ve borsaya kote
olmayan bagli ortaklik ve katilma paylar1 detaylari asagidadir:

Al Finansal Portfoy Ahs
Bagh Ortakhik/Katilma Paylari Tarihi Varhik Smiflandirmasi  Degeri (TL) Maliyeti (TL)
Cellestetix Genetik Danismanlik
Arge ve Biyoteknoloji A.S.-MGF 25 Temmuz 2024 Bagli Ortakliklar 15.397.397 11.546.220
Denebunu Bilgi Tek. Rek. Hizm Pazz

San. ve Tic. A.S. 27 Subat 2024 Bagli Ortakliklar ~ 12.639.118 9.313.230
Feedback4e Yazilim Danigmanlik A.S. 29 Mayis 2024 Bagli Ortakliklar 18.656.803 11.279.240
Getmobil Teknoloji A.S. - MGF 25 Aralik 2024 Bagli Ortakliklar 34.306.260 10.076.010
Ingosa Arastirma Gelistirme ve Bilisim A.S.5 Ekim 2023 Bagli Ortakliklar 5.276.762 4.136.385
Kiralarsin Teknoloji A.S.(B1 Grubu Pay)-

MGF. 26 Aralik 2024 Bagli Ortakliklar ~ 11.326.165 8.689.425
Kiralarsin Teknoloji A.S.(B2 Grubu Pay)-

MGF 6 Aralik 2023 Bagli Ortakliklar 6.602.733 5.065.612
Navlungo Lojistik ve Teknoloji A.S. 6 Aralik 2023 Bagli Ortakliklar 15.963.284 15.963.284
PHITECH Biyoteknoloji Bilisim A.S.-

MGF 25 Aralik 2024 Bagli Ortakliklar 1 1
Teleporter Realities Incorporation-MGF 25 Aralik 2024 Bagli Ortakliklar 1 1
Usersdot Teknoloji ve Danigmanlik A.S-

MGF 25 Aralik 2024 Bagli Ortakliklar ~ 11.253.229 8.483.557
Vispera Bilgi Teknolojileri Sanayi I¢ ve

Dis Ticaret A.S.-MGF 25 Aralik 2024 Bagli Ortakliklar 9.406.504 7.100.392
Juphy Technologies Inc. 23 Ekim 2024 Bagli Ortakliklar 6.274.281 215.177
Text2test Corporation-MGF 15 Kasim 2024 Bagli Ortakliklar ~ 12.348.112 350.000
Teleporter Realities Incorporation-

MGF BS2 25 Aralik 2024 GSYO Sermaye Piyasas1 Araglari 7.036.280 7.119.415
WISER MEDIA LABSLIMITED 28 Kasim 2023 GSYO Sermaye Piyasasi Araglari 5.510.430 150.000
PHITECH Biyoteknoloji Bilisim A.S. 25 Aralik 2024 GSYO Sermaye Piyasas1 Araglari 8.795.350 10.743.317
Getmobil Teknoloji A.S. (BS)-MGF 27 Aralik 2024 GSYO Sermaye Piyasas1 Araglari 26.384.025 26.384.025
Bambulabs, Inc. (dba FineDine)-MGF 12 Kasim 2024 GSYO Sermaye Piyasast Araglart 12.348.105 350.000
Navlungo Lojistik-MGF 14 Haziran 2024 GSYO Sermaye Piyasasi Araglari 17.640.150 500.000
Teleporter Realities, Inc.-MGF

Teleporter Realities, Inc. 12 Kasim 2024 GSYO Sermaye Piyasasi Araglart 1.764.015 50.000
Al Finansal Portfoy Als
Bagh Ortakhik/Katilma Paylari Tarihi Varhk Smiflandirmasi  Degeri (TL) Maliyeti (TL)
Getmobil Teknoloji A.S. 27 Kasim 2023 Bagli Ortakliklar ~ 10.076.010 10.076.010
Ingosa Arastirma Gelistirme ve Bilisim A.S.5 Ekim 2023 Bagli Ortakliklar 4.562.900 4.136.385
Juphy Teknoloji A.S. 28 Agustos 2023 Bagli Ortakliklar 7.355.209 6.643.725
Kiralarsin Teknoloji A.S. 25 Temmuz 2023 Bagli Ortakliklar 5.065.612 4.045.456
Navlungo Lojistik ve Teknoloji A.S. 6 Aralik 2023 Bagl1 Ortakliklar 10.138.065 10.138.065
PHITECH Biyoteknoloji Bilisim A.S. 27 Ekim 2023 Bagli Ortakliklar ~ 10.743.318 7.038.300
Teleporter Realities 27 Nisan 2023 Bagli Ortakliklar 7.119.416 3.889.060
Usersdot Teknoloji 18 Ekim 2023 Bagli Ortakliklar 8.483.557 8.376.630
Vispera Bilgi Teknolojileri Sanayi I¢ ve
Dis Ticaret A.S. 25 Temmuz 2023 Bagli Ortakliklar 7.100.392 6.742.426
Wiser Media Labslimited 28 Kasim 2023 GSYO Sermaye Piyasasi Araglari 4.886.085 150.000

10. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla portféyiinde tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir

(31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. FIYAT RAPORUNDAKiIi VE FINANSAL DURUM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

TABLOSUNDAKI TOPLAM

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/
Net Varlik Degeri 345.398.141 108.704.765
Finansal Durum Tablosundaki
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 345.398.141 108.704.765
12.  HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Mevduat Faiz Gelirleri 3.534.654 217.638
Toplam 3.534.654 217.638
Finansal Varlk ve Yiikiimliiliiklere fliskin 1 Ocak - 1 Ocak -
Gerg¢eklesmis Kar/Zarar 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
Menkul Kiymet Satig Karlari 10.222.089 21.800.962
Gergeklesen Deger Artiglar 12.615.088 9.770.415
Menkul Kiymet Satig Zararlar (9.828.114) (5.757.951)
Gergeklesen Deger Azaliglari (206.469) (92.108)
Toplam 12.802.594 25.721.319
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin 1 Ocak - 1 Ocak -

Gerc¢eklesmemis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Deger Artig/(Azalislari)

31 Arahk 2024

55.691.583

31 Arahik 2023

15.173.390

Toplam

55.691.583

15.173.390
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler;

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Diger Gelirler 73.773 -
Toplam 73.773 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;
31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
Portfoy Degerleme Gideri 424.748 390.588
Vergi Gideri 289.931 376.246
Kurul Kayit Ucreti 55.977 -
Tescil, ilani, Noter, Tasdik 24.235 14.968
Noter, Har¢ ve Tasdik Ucret Giderleri 10.797 360
Diger Giderler (*) 1.639.114 198.700
Toplam 2.444.802 080.861

™)

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un mali miihiir ve diger giderlerini igermektedir.

14. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Nakit ve Nakit Benzerleri
Bankalardaki Mevduatlar 78.737.804 33.425.606
-Vadesiz Mevduat 977 12.802.494
-Vadeli Mevduat (*) 78.736.827 20.623.112
-Likit Fon 27.627.292 1.060.967
Toplam 106.365.096 34.486.573
(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Fon'un USD vadeli hesabinin faiz oram1 %1 olup vadesi
1 Ocak 2025 ve TL vadeli hesabmin faiz orani %47,50 ve vadesi
3 Subat 25°tir (31 Aralik 2023: USD, Faiz orani %0,75 olup, vadesi 5 Ocak 2024’tiir).
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 106.365.096 34.486.573
Faiz Tahakkuklari (-) (8.137) -
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan
Nakit ve Nakit Benzerleri 106.356.959 34.486.573
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MAXIS GIiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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15. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN

ACIKLAMALAR
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 108.704.765 7.910.616
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 56.403.597 32.431.132
Katilma Pay1 Thra¢ Tutar1 (+) 180.435.424 68.363.017
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (145.645) -
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 345.398.141 108.704.765

Asagida Fon’un cari donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin
detay1 verilmistir.

31 Arahik 2024 31 Aralik 2023

Fon Toplam Degeri (TL) 345.398.141 108.704.765
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 195.745.149 74.806.587
Birim Pay Degeri (TL) 1,764530 1,453144
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Adet Adet

Donem Baginda Dolagimdaki Pay Sayisi 74.806.587 8.001.257
Donem iginde Satilan Katilma Belgesi Say1st 121.105.437 66.805.330
Dénem Iginde Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi (166.875) -
Toplam 195.745.149 74.806.587

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢ege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu c¢ergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarmm durumuna goére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Yogunlasma riski

Fon igtiiziiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alimacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orani islemleri mevzuata, igtiizilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Kur riski

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varligi 2.063.107 ABD Dolar1 karsilig1
72.846.691 TL vadeli ve vadesiz doviz mevduatindan olugsmaktadir (Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla yabanci para cinsinden varligr 983.932 ABD Dolari karsiligi 28.981.545 TL vadesiz doviz
mevduatindan olusmaktadir).

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
TL ABD TL ABD
Karsih@ Dolar1 Avro  Karsih@ Dolari Avro
Nakit ve Nakit Benzerleri 72.846.691 2.063.107 - 28.981.545 983.932 -
Toplam Varhklar 72.846.691 2.063.107 - 28.981.545 983.932 -
Net Yabanci Varliklar 72.846.691 2.063.107 - 28.981.545 983.932 -

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borg¢larla
ilgili ytikiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya
¢evrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikas1 varliklarinin en az
%0 - %100 ‘inii piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un
31 Aralik 2024 tarihinde 106.365.096 - TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2023:
34.486.573 TL).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
31 Aralik 2024
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikislar
Defter Toplam 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111+1V) Kisa (I) arasi (ID arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 17.270 17.270 17.270
Toplam Yiikiimliiliik 17.270 17.270 17.270
31 Aralik 2023
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikislar
Defter Toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111+1V) Kisa (I)  arasi (I) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 1.365.000 1.365.000 1.365.000 -
Toplam Yiikiimliiliik 1.365.000 1.365.000 1.365.000 -

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak banka mevduatina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Maxis Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. aracilifiyla gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligskin kredi
riski sinirlidir.
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili  Diger  iliskili Finansal Ters Nakit ve

31 Aralik 2024 Taraf  Taraf Taraf Diger Taraf  Varhklar repo Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 121.309 238.929.006 - 106.365.096 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - - 121.309 238.929.006 - 106.365.096 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger fliskili Diger Finansal  Ters Nakit ve

31 Aralik 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar repo Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 52.628 75.530.564 - 34.486.573 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - 52.628 75.530.564 - 34.486.573 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri -
C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -
- Deger diisiikliigii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) -
- Deger diigiikliigii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -
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BAGIMSIZ DENETIM’DEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

16. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borclarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigi varsayilmigtir.

b)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ytlikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.
o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahk 2024

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varliklar:
Alim-Satim Amagli Finansal Varliklar - - 238.929.006 238.929.006
Toplam finansal varhiklar - - 238.929.006 238.929.006

31 Arahk 2023

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varliklar:
Alim-Satim Amagli Finansal Varliklar - - 75.530.564  75.530.564
Toplam finansal varhklar - - 75.530.564  75.530.564

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmanmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIM’DEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

18. BAGIMSIZ DENETCi / BAGIMSIZ DENETiM KURULUSUNDAN ALINAN
HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti (*) 100.300 173.360
Toplam 100.300 173.360

(*)  Tutarlar KDV harig¢ tutulmustur.

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA IiLISKIN RAPOR



MAXIS GiRiSiIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. ARYA GiRiSiM SERMAYESi
YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERIi
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Arya Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) Pay
Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden 31 Aralik 2024 itibariyla hazirlanan Portfoy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama
Standartlarina Iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan cercevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Arya Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan/ Portfoy Degeri Tablosu
ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina
Iliskin Teblig (I1-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Maxis Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi
A.S.nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 26 Mart 2025

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



MAXIS GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIMLAR

ALIS TARIH

ALIS MALIYETI (TL)

DEGERLEME RAPORU
TARIHI

DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL)

MGF-MAXiS GIRISIM SERMAYESI PORT.YON.A.$.ARYA GSYF 31 Aralik 2024 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

PORTFOY DEGERI (TL)

GRUF [%)

TOPLAM (%)

A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI

A1.BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI

Cellestetoc Genetik Danigmankk Arge ve
Biyoteknoloji A. 5 -MGF

Cenzbunu Bilgi Tek. Reklam Hizmetlen Pazarama
Sanayi ve Ticaret A 3-MGF

Feedbackde Yazbm Dansmankk A, §-MGF
Getmobil Teknokji A.5.-MGF

Ingosa Arastrma Geligtime ve Biligim A 3.
Kiralarsin Teknokji A.5.(B1 Grubu Pay)-MGF
Kiralarsin Teknokoji A.5.(B2 Grubu Pay)-MGF
Nawlungo Lojistik ve Teknolji A.5.
PHITECH Biyoteknoli Bilisim A5 -MGF
Teleporter Reslities |ncorporation-MGF
Usersdot Teknokoji ve Danigmanbk A S-MGF
‘izpera Bilgi Teknolojileri Sanayi i_c we Drg Ticarst
A.5MGF

Juphy Technologies: Inc.

TextZtest Corporation-MGF

GRUP TOPLAMI

25

2T

el

I8

05,

04,

P

:.5 1
251
25
I8

251

]
15

07,2024

022024

05,2024
122024
10,2022
122024
22024
2202
22024
12.2024
122024

22024

10,2024

5.11.2024

11.548.220,00

5.313.220.00

11.279.240.00
10.076.010,00
4,135.285,00

2.689.425,00
5.065.611,68
10.138.065,00
1,00

1.00
848158575

7.100.252,40

215.4T1.20
250.000,00
86.393.315,01

1.562.08

1.000,%0

048
057

15.297.256,83

1263811845

14 306,280,117

5.276.782.21

11.326.184,35

100
11.283. 229,07

5406 504,11

8.274.280,77
12.348.111,88
159.450.650,54

66,74

128

182
358
46,18



MAXIS GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A4.GSYO SERMAYE PIYASASI ARACLARI

Teleporter Realities
Incorporation-MGF

GRUP TOPLAMI

WISER MEDIA
LABSLIMITED

PHITECH
Biyoteknoloji Bilisim
AS.

Getmobil Teknokoji
AS. (BS}-MGF
Bambulabs, Inc. (dba
FineDing}-MGF
Naviungo Lojistik-MGF
Teleporter Realities,
Inc.-MGFTeleporter
Razlitizs, Inc.

GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI

Z5.122024

28112023

5122024

27122024

12.11.2024

14.06.2024

12.11.2024

T.119.41535
7.119.415,39
150.000,00
10.743.216,76
26.284.025,00
250.000,00

50:0.000,00
50.000,00

38.477.341,76
131.690.072,16

3683

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

7.036.275 .84
7.036.279,84
5.510.430,00
8.795.350 38
26.284.025,00
12.342.105,00

17.640.150,00
1.764.015,00

72.442.075,38
238.929.005,76

T.38
0,74

30,32
100,00

T84

20,99
69,21



MAXIS GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. ARYA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Déviz  iHRAGD  vaDE “TDEYE NOMINAL Coiobpewe  nowinaL  mimmaus o 1S peroteminet _2ORSA werponis cOmiiker . GRUP TOFLAM TOPLAM
YATRIMLAR ool of amim KALAN FAiZ 2avI) nEdER Fivar . ALIS  ISKONTO TUTARI SOZLESME Lo pegen  TOPLAMDEGER [FFD  (FTD
- GON  CRANI TARIHI  ORANI MO Y gORE) GORE)

MEVDUAT
TURKIYE
VAKIFLAR  USD 03/01/25 1,00 2,083,108 80 0212/24 2.084.910,72 1,000000  72.845.850 61 s2E2 208 2108
BAMKASI
TIS ) I

> O3N02/25 T 5 58820 { 11252 8 142 23T 7.5 5 i 71 T 1,71 1,71
BALKAS] L 03/02/25 4T 50 5.882.000,00 3112024 6.142.23744 47500000  5.890.138, 45 , .

GRUP TOPLAMI 7.945.106,60 78.736.827,32 100,00 22,79 22,80
GRUP TOPLAMI 7.945.106,60 78.736.827,32 100,00 2279 2280
DIGER
¥.Fonu Tirk

i3 FORTFOY rgn I e =

1 b o 2 080 1 BOBT- 111202 11 37 B37 291 B1 100 { | {
Tl T v as 32.080,00 831606748 31/12/24 B61,190887 278272918 0000 800 2,00

GRUP TOPLAMI 32,080,00 27.627.29161 100,00 800 8,00
Doviz
UsD usD FED 001 35000000 /1224 35,280300 0,35 000 000 0,00

GRUP TOPLAMI 0, 0,35 0,00 0,00 0,00
FON PORTFOY DEGERI 345.293.124,69 100,00



MAXIS GIiRiSiIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. ARYA GiRiSiM SERMAYESi

YATIRIM FONU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI
1) Girigim Sermayesi Yatinmlan Portfdyil

a) Bagh ortakliklar, istirakler, is ortakhklan

b} Keol. yat. amaciyla y.diginda kurulan kuruluglardaki

o) Y.iginde kurulu &zel amagh jirketlerdexi paylar

¢ GSYO sermaye pivasas| araclan

d}) G5YF katilma paylan

e) Diger

2) Para ve Sermaye Piyasas| Araglan PortfGyil
B. HAZIR DEGERLER

a)Kasa

b) Bankalar

c) Dider Hazir Dederler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklan

iy T2 Alacaklan

iii) ileri Valiirli Takas Alacaklan
b) Diger Alacaklar

iy Diger Alacaklar

iy Vergi Alacaklan

i) Mevduat Alacaklan

iv) Temettu
¢. DIGER VARLIKLAR

D. BORCLAR
a) Takasa Borclar
i) T1 Borclan
ii) T2 Borglan
iii} lleri Valtrli Takas Borglan
iv) inbarli FonPay Takas Borglan
b} Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) ihtivatiar
d) Dider Borglar
iy Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
e) Kayda Alma Ucreti
) Krediler

Toplam deger/net varhk degeri

TUTAR (TL} GRUP %  TOPLAM %
345.293.124,69 99,97
238.929.005,76 69,20 69,17
159.450.65054 66,74 46,16
0,00 0,00 0,00
7244207538 30,32 20,97
7.036.279.84 2,94 2,04
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
106.364.118,93 30,80 30,79
976,95 0,00
0,00 0,00 0,00
a76,60 0,00 0,00
0,35 0,00 0,00
121.310,18 0,04
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
121.310,18 0,04
121.310,18 0,04
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-17.270,38 -0,01
0,00 0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 100,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-17.270,38 100,00 -0,01
0,00 0,00 0,00

345.398.141,44

Toplam katilma payi/Pay sayisi
Yatirim fonlar1 i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1

195.745.149,000

195.745.149,000




