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Bu rapor Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. OKS Agresif Değişken Emeklilik Yatırım Fonu’nun 

01.01.2024 - 31.12.2024 döneme ilişkin gelişmelerin, Fon Kurulu tarafından hazırlanan faaliyet 

raporunun, fonun bir önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmış bağımsız denetimden geçmiş 

fon bilanço ve gelir tablolarının, bağımsız denetim raporunun, bilanço tarihi itibariyle fon portföy 

değeri ve net varlık değeri tablolarının katılımcılara sunulması amacıyla düzenlenmiştir. 

 

 
Jeopolitik risklere rağmen dünya ekonomisinin 2024 yılı performansı, gerçekten takdir edilmesi 

gereken bir gelişmeydi. Küresel faiz oranlarının tarihi yüksek seviyelerde seyretmesine karşın 

özellikle Amerika Birleşik Devletleri (ABD) pay piyasalarının yeni zirvelere ulaşması dikkat 

çekiciydi. Artık ABD ekonomisinin yavaş yavaş “park pozisyonuna” geldiğine yönelik düşüncemizi 

paylaşırken, Avrupa Bölgesi’nin yanı başında devam eden savaşa rağmen “şimdilik” iyi mücadele 

ettiğini ve gelecek dönemde yatırımcıların dikkatini çekeceği kanısındayız. 

 

2024 yılının son toplantısında politika faizini beklentiler doğrultusunda 25 baz puan indiren 

ABD Merkez Bankası (Fed), 2024’te toplamda 100 baz puanlık indirime giderek, politika 

faizini %5,25-%5,50 aralığından %4,25-%4,50 bandına çekmiş oldu. Avrupa Merkez Bankası 

(ECB) ise, beklentiler doğrultusunda 3 temel politika faizinde 25’er baz puan indirime gitti. 

Banka, böylece üst üste üçüncü faiz indirimini yaparken, yıl içerisinde de toplamda dört kez 

faiz indirmiş oldu. Bankanın, enflasyon ve büyüme beklentisinin de revize edilmesi dikkat 

çekerken, Eylül projeksiyonlarına kıyasla şu anda daha yavaş ekonomik toparlanma 

beklendiği ifade edildi. 2024 yılına ait enflasyon rakamlarına baktığımızda ise ABD’de 

TÜFE, %2,9, Euro Bölgesi’nde %2,4 artış kaydetti. 2023 yılına kıyasla küresel enflasyonist 

görünüm gerileme kaydederken 2024 yılında Nasdaq 100 %28,6, S&P 500 %23,3 ve Dow 

Jones endeksi %12,9 artışla yeni rekor seviyelerini test ettiği görüldü. 2024 boyunca 

enflasyon ve resesyon ikilemenin hissedildiği Avrupa borsalarında da Fransa hariç, yükseliş 

eğilimi göze çarptı.  Özellikle Almanya’da DAX40 endeksinin yıllık bazda %18,9’lük artışı 

dikkat çekerken, İngiltere’de FTSE100 endeksi %5,7 ile sınırlı bir yükseliş kaydetti. 

Fransa’da CAC40 endeksi ise %2,2 azalışla bölgede tek gerileyen endeks oldu. 

 

Yurt içi piyasalarda, 2024 yılında finansal koşulları sıkılaştırıcı yönde adımlar atılmaya 

devam edilirken enflasyon, başlıca odak noktasında kalmayı sürdürdü. Mevsimsel faktörlerin 

de etkisiyle ilk aylarda görece yüksek gelen enflasyon rakamları, mayıs ayında yıllık bazda 

%75,5 ile zirve noktasına ulaşsa da devam eden aylarda hızlı bir düşüş patikasına girdi ve 

2024 yılını %44,38 ile noktaladı. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) ise, Mart 

toplantısında politika faizini %45’ten %50’ye yükseltse de Aralık toplantısında enflasyon 

görünümündeki iyileşmeyi işaret ederek %47,5’a indirim gerçekleştirdi. 

 
Yılın ilk yarısında kurda yaşanan kısmi oynaklık, ikinci yarıda istikrarlı bir yapıya kavuşurken TCMB 

rezervlerinin güçlenmesi ve kur korumalı mevduatın gerilemesi ile sonuçlandı. Bununla birlikte cari 

açık, 2024 yılında keskin bir düşüş göstererek 10 milyar doların altına gerilerken risk primimiz (5 

yıllık CDS), 300 baz puanın altında kalmayı başardı. Bu gelişmeler, Türkiye’ye yönelik olumlu 

değerlendirmelere neden olurken Fitch, Moody’s ve Standard & Poor's (S&P) gibi uluslararası 

derecelendirme kuruluşlarından not iyileştirmeleri dikkat çekti.  

 
Önümüzdeki sürecin, içinde her ne kadar riskler barındırsa da ülkemiz lehine pozitif şekilleneceğini 

düşünüyoruz. Türkiye ekonomisinin 2024 yılında var olan enflasyonla mücadelesinin, 2025'te de 
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devam edeceğini ancak gelecek yılın görece daha iyimser bir tablo çizeceğini öngörüyoruz. Emeklilik 

yatırım fonlarında ise ana stratejimizde herhangi bir değişiklik yapmıyor, TL cinsi varlıkların pozitif 

ayrışmaya devam edeceğine yönelik kanaatimizi koruyoruz. 

 

2025 yılı için favori varlık grubumuz sabit getirili enstrümanlar olurken, başta borçlanma araçları ile 

para piyasası fonlarından iyi bir performans bekliyoruz. Bununla birlikte çoklu varlık yönetimine 

dayalı değişken fonları beğendiğimizi not ederken hisse senedi fonlarından da beklentimizin yüksek 

olduğunu paylaşmak istiyoruz. Bu sebeple risk profillerine göre sepetlerde ortalama %40 TL cinsi 

sabit getirili, %40 hisse ağırlıklı ve %20 emtia ve döviz ağırlıklı fon bulundurmanın görece pozitif 

ayrıştırabileceğini düşünüyoruz.   
  

 

Fon kurulu faaliyet raporu, bağımsız denetimden geçmiş son mali tablolar, bilanço tarihi itibariyle fon 

portföy değeri ve net varlık değeri tabloları, performans sunum raporu ekte yer almaktadır. 

 

 

01.01.2024 – 31.12.2024 arasında portföye alınan varlıkların alım satımlarında aracı kuruluşlara 

ödenen komisyonlar aşağıdaki gibidir: 

1) Pay Komisyon Oranı: 0 - 0,0007+BSMV aralığında değişkenlik gösterebilmektedir. 

2) Kesin Alım Satım Komisyon Oranı: 0 - 0,000025+BSMV aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir.  

3) Takasbank Para Piyasası Komisyon Oranı:  

• 1-7 Gün Arası: 0 - 0,00003+BSMV aralığında değişkenlik gösterebilmektedir.  

• 8 Gün ve Üzeri: 0 - 0,000005 x gün+BSMV aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir. 

4) Gecelik Ters Repo Komisyon Oranı: 0 - 0,00001+BSMV aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir.  

5) Vadeli Ters Repo Komisyon Oranı: 0 – 0,00001+BSMV aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir.  

6) Borsa Yatırım Fonu Pay Piyasası İşlem Komisyonu (BYF Alım - Satım): 0-0,000025+BSMV 

aralığında değişkenlik gösterebilmektedir. 

Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamaların Senelik Olarak Fon Net varlık Değerine Oranı 

 

Aşağıda fondan yapılan harcamaların senelik tutarlarının ortalama fon toplam değerine oranı yer 

almaktadır. 

 

BÖLÜM C: FON HARCAMALARI İLE İLGİLİ BİLGİLER 

BÖLÜM B: FON KURULU FAALİYET RAPORU, FON PORTFÖY DEĞERİ-NET 

VARLIK DEĞERİ TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA İLİŞKİN BİLGİLER      
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ORTALAMA
ORTALAMA FON 

NET

ORANI % VARLIK DEĞERİ

Yönetim Ücreti 7.543.428,68 0,85% 885.270.278,86

Saklama Ücreti 105.532,09 0,01%

Denetim Ücretleri 12.000,00 0,00%

Kurul Ücretleri 111.615,88 0,01%

Komisyon ve Diğer İşlem Ücretleri 670.066,83 0,08%

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 147.120,69 0,02%

Toplam Giderler 8.589.764,17 0,97%

GİDER TÜRÜ TUTARI

 
 

 

13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan “Emeklilik Yatırım Fonlarının 

Kuruluş ve Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Hakkında Yönetmelik’in 19. maddesi 3. bendinde “Fon 

İçtüzüğünde belirlenen günlük kesinti oranına karşılık gelen yıllık oranın aşılıp aşılmadığı şirket 

tarafından her takvim yılı sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon içtüzüğünde yer alan yıllık kesinti 

oranı ve o yıl için hesaplanan günlük ortalama fon net varlık değerine göre yapılır. Şirket tarafından 

her dönem sonunda yapılan kontrolde fon içtüzüğünde belirlenen oranların aşıldığının tespiti halinde, 

aşan tutar ilgili dönemi takip eden beş iş günü içinde şirketçe fona iade edilir” denilmekte olup, dönem 

içinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranın üstünde gerçekleşmesi nedeniyle fonun 

kurucu tarafından karşılanan 179.696,52.-TL gideri bulunmaktadır. Nihai aşım tutarı yıl sonu ile 

hesaplanarak Fon’a iade edilmiştir. 

 

01.01.2024 - 31.12.2024 döneminde Fon’da herhangi bir ödünç menkul kıymet işlemi 

gerçekleştirilmemiştir. 

 

01.01.2024 - 31.12.2024 döneminde Fon adına Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası’nda 53.872.212,50 

TL' lik uzun, 53.951.590,00 TL' lik kısa Viop işlemi gerçekleştirilmiştir. 

 

 

Vadeli İşlem Sözleşmesi Teminat Gelirleri 6.150.893,38

Vadeli İşlem Sözleşmesi Satış Gelirleri 4.665.287,50

Vadeli İşlem Sözleşmeleri Teminat ve Satış Gideri 4.585.910,00

Vadeli İşlem Sözleşmeleri İşlem Komisyonları 15.095,33  
 

 

EKLER: 

 

1. Fon kurulu faaliyet raporu 

2. Bağımsız denetimden geçmiş finansal tabloları içeren bağımsız denetim raporu 

3. Fon performans sunum raporu  

4. Fon portföy değeri ve net varlık değeri tabloları 

 

 

                                                           

 

  

     

                    Gürol Sami ÖZER                    Nesrin KAYĞUN          Ali Sedat TOYDEMİR 

Fon Kurulu Üyesi            Fon Kurulu Üyesi              Fon Kurulu Üyesi 

 

BÖLÜM D: ÖDÜNÇ MENKUL KIYMET İŞLEMLERİ VE TÜREV ARAÇ 

İŞLEMLERİNE İLİŞKİN BİLGİLER 

 


