ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirm
Fonu’nun 01.01.2024-31.12.2024 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki yil ile karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik dederi tablolarinin katimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024-31.12.2024 DONEMINiIN DEGERLENDiIiRIiLMESI

Kliresel enflasyon seviyelerinin o6nceki vyillara kiyasla daha dusik
gergeklestigi bir 2024 yili kaydedilmistir. Ulke GSYH’lerine gére agirliklandiriimis
yillik enflasyon, %5,5'ten %4,4'e gerileyip, ABD’de enflasyon 2024'te %3,1'den
%2,9'a c¢ekilirken, Euro Bodlgesi'nde %2,8'den %2,4'e diusmdistir. Manset
enflasyondaki asadi yonli trende karsin, cekirdek enflasyon bircok gelismis Ulke
merkez bankasl icin hedef seviye olan %2,0 seviyesinin Uzerinde kalmayi
sarddrmustir. 2025 yilina iliskin Bloomberg klresel blyime tahminleri %3,0
dolayinda gercgekleserek son 50 yilin bliyime ortalamasina yakinsarken, ABD’nin
2025 yilinda da gelismis Ulke ekonomilerinden olumlu ayrismaya devam etmesi
beklenmektedir. ABD ekonomisine iliskin biylime tahminleri %2,1’e ylkselirken,
Euro Bdlgesi’'ne iliskin biylime tahminleri %1,0’e gerilemekte, Cin’e iliskin bliyime

beklentileri ise uzun sliredir %4,5'te yatay seyretmektedir.

Amerikan Merkez Bankasi Fed, Eylal ayinda faiz indirimi dénglsine
baslarken, 2024 yilinin son toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirerek
%4,25-4,50 aralidina gekmistir. Projeksiyonlarda, ortalama faiz beklentisi 2025
icin %3,4ten %3,9’a, 2026 yili icin %?2,9'dan %3,4’e, 2027 igin ise %?2,9'dan
%3,1’e ylkseltilmis, uzun dénem ortalama faiz beklentisi ise %?2,9'dan %3,0'a
revize edilmistir. 2024 ve 2025 yillari igin blylme ve gekirdek Kkisisel tlketim
harcamalari tahminleri yukari yonli yenilenirken, issizlik orani tahmini de asadi
yonlid gincellenmistir. Fed, 2025 yili igin blyime tahminini %2,0'den %?2,1'e,
cekirdek kisisel tlketim harcamalari tahminini %?2,2'den %2,5'e ve issizlik
tahminini %4,4'ten %4,3’e revize ederek 2025 vyili igin gulgli bir ekonomik
goérinime ve daha siki bir parasal durusa isaret etmistir. Fed Baskani Powell;

ekonominin iyi oldugunu, enflasyonun %?2,0 hedefine ¢ok daha yakin oldugunu,



istihdam piyasasinda kosullarin hala glgli oldudgunu dile getirirken; faiz
indirimlerinde ihtiyath durus sinyali vermistir. ECB, Haziran ayindan bu yana 4
toplantida kisa vadeli faiz oranlarini toplam 100 baz puan dislrdid. Boylece
mevduat faizi %4,0'dan %3,0'a gerilemis oldu. ECB, projeksiyonlarda, 2025 yili
icin manset enflasyon tahminini %2,2'den %2,1’e, buylime tahmini ise %1,3'ten
%1,1’'e asadl yonll revize etmis ve uygun para politikasi durusunu belirlemede
veriye dayali ve toplanti bazinda bir yaklasim izlemeye devam edecedini
vurgulamistir. Dolar endeksi 2024 yilinda %7,1 dederlenerek 108,5 seviyesine
yukselmis, 10 yillik Amerikan tahvil getirisi ise ABD ekonomisinin pozitif ayrismasi
ve FED'in siki durusu nedeniyle yaklasik 70 baz puan artarak %4,6 seviyesine
ylkselmistir. Artan reel faiz oranlarina ve gliclenen dolara ragmen; altin, jeopolitik
riskler nedeniyle 2024'U %?27,2'lik bir deder kazanciyla tamamlamistir. ABD
ekonomisinin pozitif ayrismasi, faiz indirimlerinin devam etmesi ve yapay zeka
temasi, ABD’de hisse senedi endeksleri igin destekleyici bir gorinim sadlarken,
S&P500 Endeksi 2024'te %23,3 deder kazanarak yili 5.881 seviyesinde

tamamlamistir.

Jeopolitik haber akisinin yogun oldugu ve dinya nifusunun yaklasik
yarisinin sandik basina gittigi yilda, ABD’deki Baskanlik Secgimi yakindan takip
edilmis, secim sonucunda, Trump Biden’i geride birakarak ABD’nin yeni Baskani
olmustur. Trump’in 6zellikle giimrik vergileri Gzerinden kiiresel ticarete ne denli

mudahil olacagi kiiresel blylime agisindan da énemli olacaktir.

Yurt icinde ekonomi yilin ilk Ug ceyreginde yillik bazda %3,2 blylimdustir.
Blylimeye en blylk katki 6zel tuketim harcamalarindan gelirken, net ihracat da
blylimeyi desteklemis, zayif dis talebe ragmen dis ticaret dengesi iyilesirken, Tirk
lirasi reel olarak deder kazanmistir. 12 ayhk kUmdlatif cari acik 2023’e kiyasla
yaklasik 30 milyar dolar iyilesme kaydederek 2024 sonunda 9,97 milyar dolar
olarak gergeklesmistir. Cari agiktaki bu iyilesmenin 12,1 milyar dolar net altin
ithalatindaki azalistan, 3,7 milyar dolari net enerji ithalatindaki azalistan, 14,2
milyar dolari altin ve enerji harig gekirdek cari dengedeki artistan kaynaklanmistir.
Yillilk TUFE, parasal sikilastirma ve baz etkileri sebebiyle 2023 sonundaki %64,8
seviyesinden 2024 sonunda %44,4 seviyesine gerilemis, Ulkenin risk priminde de
kayda deder bir iyilesme go6ridlmustir. Bu slrecte, uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslan Tirkiye'nin kredi notlarini yukarn yénla revize etmistir.
TCMB, vyilin son toplantisinda politika faizini %50'den %47,5'e dlsirerek faiz
indirimlerine baslamistir. Dolar/TL 2024 yilinda %19,7 yukselirken, 10 yilhk TL



tahvil faizi %26'lardan %29'lara ¢ikmis, BIST-100 endeksi %31,6 dederlenirken,

bankacilik endeksi pozitif ayrisarak %67,3 deger kazanmistir.

AZS fonu 2024 yilinda bulundugu Standart Kiyas Grubu iginde yillik %51,90
getiri ile birinci ceyrekte yer almis ve grubun ortalama getirisinin +505 bps
Ustlinde getiri saglamistir. Yil iginde tahvil durasyon riski dengeli yo6netilirken
TLREF endeksi tahvil yatirnmlarinin orani arttirilarak rekabete gére getiri avantaji

saglamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMiS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegcmis son mali tablolar,
bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari, performans

sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portfoyliinde yer alan varlklarin alim satimina Ak Yatirnm Menkul Dederler
A.S. ve Akbank T.A.S. aracihik etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim
islemlerine ise HSBC Yatirim Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler
A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S. ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Dedgerler
A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlar asadida yer almaktadir:

1-Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

2-Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni gin valérli): 0,0000175, sabit
getirili menkul kiymet komisyonu (ileri valérlii): 0,0000125, Hazine ihalesi islem
Komisyonu: 0

3-Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli (7
ginden uzun vadeli) 0,000003*glin sayisi

4-Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*glin sayisi

5-ViOP komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294't{ir
6-Repo/ters repo komisyonu: 0.000006175 * glin sayisi

7-BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.
Yatirim Kurulusu Altin islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay! ve tescil lcreti dahildir.




Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Portfoy
1.01.2024- 31.12.2024 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(€O)

Fon Yénetim Ucreti 1.835122% 9,176,615.72
Denetim Ucreti Giderleri 0.001180% 5,898.72
Saklama Ucreti Giderleri 0.011576% 57,885.49
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.023561% 117,817.60
Kurul Kayit Ucreti 0.012715% 63,580.25
Diger Faaliyet Giderleri 0.027631% 138,168.14
Toplam Faaliyet Giderleri 9,559,965.92

Ortalama Fon Toplam Degeri 500,054,781.51

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.911784%

2024 yilh sonunda Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, ictlizik ve izahnamede
belirtilen yillik fon toplam gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon’a iade
tutar gergeklesmemistir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE iLISKIN BILGILER

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon

Piyasasi'nda islem gergeklestirilmemistir.

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde Fon’ da herhangi bir édiing menkul kiymet
islemi gergeklestiriimemistir.




EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu

4. Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarn

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mudir Yardimaisi Direktor (Mali isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



