ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BIRINCI KAMU DIS BORGCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma
Aracglari Emeklilik Yatinm Fonu’nun 01.01.2024-31.12.2024 ddénemine iligkin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki
yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecgmis yillik fon
bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle
fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024-31.12.2024 DONEMINiIN DEGERLENDIiRIiLMESI

2023 yili ortalarinda baglayan faiz artis slireci, 2024 yili Mart ayinda haftalik
repo politika faiz oraninin %50 seviyesine gelmesi ile sonuglanmistir. 26 Aralik
2024 tarihinde yapilan Para Politikasi Kurulu toplantisi bu anlamda yeni bir sirecin
baslangici olmus ve faizler 250 bps indirimle %47,5 seviyesine gelmistir. Diger
yandan, ABD Merkez Bankasi FED de politika faizlerini 0,25 bps indirimle FFR orani
%4,25-%4,50 seviyesinde olusacak sekilde belirlemistir. Mevcut durumda, indirim
sureglerinin 2025 yili icinde de sirmesi beklenebilir. Ancak Turkiye 06zelinde
enflasyon, ABD o06zelinde ise Uretim ve aktivite verilerini yakindan izlemek
gerekecektir.

Enflasyonda Mayis ayinda tepe noktasi %75,5 ile goéridlmias, 2024 vyil
sonunda %44,4’e inmistir. Bu disise en blylik olumlu katkinin ulastirma
sektériinden geldigi gortlmektedir. Zira bu sektérde yillik fiyat artislan Mayis
ayindaki %79,1'den yil sonunda %?25,9'a gelmistir. Bu sektdér genel olarak arag
fiyatlar ve tasitlarin kullandigi yakitlardan ve bakim (cretlerinden olusmaktadir.
Genel olarak baktigimizda, enflasyondaki iyilesmenin doviz kuru ile iligkili oldugu
soylenebilir. 2025 yilinda bu sektdérden gelecek dezenflasyon katkisi eskisi kadar
olmasa da devam edecektir.

Buna istinaden, TCMB’nin Aralik ayinda yaptigi 250 bps’lik faiz indiriminin
ardindan, Ocak ayinda bir 250 bps daha indirim s6z konusu olmustur. Boylece
haftalik repo politika faiz orani %45’e inmistir. TCMB’nin 2025 programina goére
Para Politikasi Kurulu toplanti sayisi 12 yerine 8 olacaktir.

TUIK'in gérece yeni istatistiklerinden hizmet Uretim endeksi verileri, sanayi
kadar olmasa da,hizmet tarafinda da duraklama sinyalleri geldigini géstermektedir.

Takvim etkisinden arindirilmis Gg ayhk hareketli ortalamalarin yillik dedisimine



bakildigindada Ekim ayi itibariyla olusan veri setinde toplam hizmet Gretimi %0,47
daralirken, gayrimenkule iliskin hizmetlerin %12,3 artmasi dikkat gekicidir. Ancak
bu sektor cok zayif bir bazdan gelmektedir. Diger yandan, ulastirma ve depolama
hizmetlerindeki daralma %3,8 olarak gergeklesmistir. TlUketici Glven Endeksi,
81,0 Nisan 2023'ten bu yana kaydedilen en yilksek seviyededir.

ABD'nin yeni Baskani Trump’in goéreve gelmesi sonrasinda ABD
ekonomisinde beklentiler tekrardan sekillenmekte; oncelikli risk, FED'in faizleri
beklendigi olgiide indirememesi olarak 6ne gikmaktadir. Diger yandan blylme
sektorleri yerine deder sektorleri, mega blylklikte sektérler yerine daha orta

capli buytklige sahip sirketler, hisse secimi bazli stratejiler 6n plana cikmaktadir.

Fon yonetiminde adirlikli olarak devlet dis borglanma senetlerine yatirm
yapan fonlarda, yilin 6zellikle ikinci yarisinda ekonomi yénetimine olan glven ile
beraber yurt disinda FED’in faiz indirimlerine hiz vermesi goriisine paralel CDS
primleri dismustir ve eurobond piyasasi pozitif hareket etmistir. FED ve ECB
yetkililerinin ikinci yarida faiz indirimlerine devam etmesi ve Amerikan 10 vyillik
tahvil faizlerinin asagi yonli hareketine bagli olarak fonlarda karsilastirma olgiti
Ustl pozisyonlar alinmistir ancak Kasim ayinda Trump’in tekrar baskan segilmesi
ve uygulayacadi politikalarin belirsizligi ile yilin son aylarinda eurobond piyasasi
olumsuz etkilenmistir. Fonlarin, bu yasanan gelismelerden maksimum derecede
faydalanabilmesi igin de tim finansal enstrimanlar etkin bir sekilde kullaniimigtir.

Onimizdeki dénemde gerek yurt disi faiz oranlarn gerekse yurt igci

gelismelere paralel olarak pozisyonlanma aktif bir sekilde yirutilecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMiS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, performans

sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portfoyliinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirm
Menkul Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon
portfoyline yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinrm Menkul
Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler
A.S., TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatirnm Menkul Dederler A.S., ING




Yatirnm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirrm Menkul Dederler A.S., BGC Partners
Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Credit Suisse AG, Deutsche
Bank AG ve Merrill Lynch Yatirrm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

Pay komisyonu: Azami 0,0004 (Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S. igin
komisyon oranina BSMV dahildir.)

Yabanci pay komisyonu: Azami 0,0009

VIOP komisyonu: Azami 0,000294

Altin islem komisyonu: Azami 0,0001

Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutan (zerinden BIST tescil
Ucreti 6denmektedir.

Takasbank Para Piyasasi islemleri: islem tutari (izerinden Takasbank islem
Komisyonu 6denmektedir.

Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Gzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Ozel Sektér Borclanma Araglari ve Finansman Bonosu: Ozel sektor
borglanma araglari ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece
islem tutar lizerinden BIST tescil lcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay! ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

Portfoy
1.01.2024- 31.12.2024 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)
Fon Yénetim Ucreti 1.854937% 40,988,453.84
Denetim Ucreti Giderleri 0.004520% 99,883.26
Saklama Ucreti Giderleri 0.021152% 467,397.91
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.018209% 402,368.73
Kurul Kayit Ucreti 0.018067% 399,228.20
Diger Faaliyet Giderleri 0.002550% 56,348.46
Toplam Faaliyet Giderleri 42,413,680.40
Ortalama Fon Toplam Degeri 2,209,695,673.16
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.919435%



Ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun asiimasi sebebiyle 92,862.49-TL tutar Fon' a iade edilmistir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2024-31.12.2024 déneminde Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’
nda 1,031,491,314.98TL’ lik kisa; 701,963,603.55 TL’ lik uzun VIOP islemi
gergeklestirilmistir.

01.01.2024-31.12.2024 ddneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile
olusan giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 91,205,357.21 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 45,092,106.03 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 20,509,029.86 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 272,857.34 TL

01.01.2024-31.12.2024 déneminde Fon’da herhangi bir 6ding menkul kiymet

islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu

4. Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarn

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mudir Yardimaisi Direktor (Mali isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)




