ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirm
Fonu'nun 01.01.2024-31.12.2024 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmal
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis vyillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, badimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024-31.12.2024 DONEMINiIN DEGERLENDiIiRIiLMESI

2023 yil ortalarinda baglayan faiz artis slireci, 2024 yili Mart ayinda haftalik
repo politika faiz oraninin %50 seviyesine gelmesi ile sonuglanmistir. 26 Aralik
2024 tarihinde yapilan Para Politikasi Kurulu toplantisi bu anlamda yeni bir sirecin
baslangici olmus ve faizler 250 bps indirimle %47,5 seviyesine gelmistir. Diger
yandan, ABD Merkez Bankasi FED de politika faizlerini 0,25 bps indirimle FFR orani
%4,25-%4,50 seviyesinde olusacak sekilde belirlemistir. Mevcut durumda, indirim
sureglerinin 2025 yili icinde de sirmesi beklenebilir. Ancak Turkiye 06zelinde
enflasyon, ABD o06zelinde ise Uretim ve aktivite verilerini yakindan izlemek
gerekecektir.

Enflasyonda Mayis ayinda tepe noktasi %75,5 ile goéridlmias, 2024 vyil
sonunda %44,4’e inmistir. Bu disise en blylik olumlu katkinin ulastirma
sektériinden geldigi gortlmektedir. Zira bu sektérde yillik fiyat artislan Mayis
ayindaki %79,1'den yil sonunda %?25,9'a gelmistir. Bu sektdr genel olarak arag
fiyatlar ve tasitlarin kullandigi yakitlardan ve bakim (cretlerinden olusmaktadir.
Genel olarak baktigimizda, enflasyondaki iyilesmenin déviz kuru ile iligkili oldugu
soylenebilir. 2025 yilinda bu sektdérden gelecek dezenflasyon katkisi eskisi kadar
olmasa da devam edecektir.

Buna istinaden, TCMB’nin Aralik ayinda yaptigi 250 bps'lik faiz indiriminin
ardindan, Ocak ayinda bir 250 bps daha indirim s6z konusu olmustur. Boylece
haftalik repo politika faiz orani %45’e inmistir. TCMB’nin 2025 programina goére
Para Politikasi Kurulu toplanti sayisi 12 yerine 8 olacaktir.

TUIK'in gérece yeni istatistiklerinden hizmet Uretim endeksi verileri, sanayi
kadar olmasa da, hizmet tarafinda da duraklama sinyalleri geldigini

gostermektedir. Takvim etkisinden arindinlmis Gg¢ aylk hareketli ortalamalarin
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yillik degisimine bakildigindada Ekim ayi itibariyla olusan veri setinde toplam
hizmet Uretimi %0,47 daralirken, gayrimenkule iliskin hizmetlerin %12,3 artmasi
dikkat cekicidir. Ancak bu sektor cok zayif bir bazdan gelmektedir. Diger yandan,
ulastirma ve depolama hizmetlerindeki daralma %3,8 olarak gerceklesmistir.
Tlketici Guven Endeksi, 81,0 Nisan 2023’ten bu yana kaydedilen en ylksek
seviyededir.

ABD’nin  yeni Baskani Trump’in gdreve gelmesi sonrasinda ABD
ekonomisinde beklentiler tekrardan sekillenmekte;éncelikli risk, FED’in faizleri
beklendigi Olglide indirememesi olarak 6ne c¢ikmaktadir. Diger yandan blylme
sektorleri yerine deder sektorleri, mega bulylklikte sektérler yerine daha orta
capli buytklige sahip sirketler, hisse secimi bazli stratejiler 6n plana cikmaktadir.

Fon yonetiminde agirlikh olarak kisa vadeli devlet tahvillerine ve 6zel sektor
tahvillerine yatinm yapan fonlarda, yilin ikinci yarisinda da TCMB’nin siki para
politikasi durusunu slrdirmesiyle birlikte TLREF'e endeksli tahvillerdeki
pozisyonlar korunmustur. Kasim ayinda para piyasasi fonlarina getirilen %10
asgari DIBS tasima zorunluluu ile birlikte fonlarin Subat ayi sonuna kadar
piyasadan ve ihalelerden vyaklasik 140 milyar TL’lik tahvil alimi yapmasi
Ongorilurken, fonlardaki pozisyonlanmalar artirilarak TLREF'e endeksli tahvillerde
yasanmasi beklenen ralliden maksimum seviyede faydalanmaya calisiimistir. Yil
sonuna dodru faiz indirimleri beklentilerinin artmasiyla birlikte ise politika faizi
seviyesine paralel gikan uzun vadeli 6zel sektdr tahvil ihraglan takip edilerek fon ig
verimleri maksimize edilmeye galisiimistir.

Onimizdeki dénemde yurt ici ve yurt disi gelismelere paralel olarak

pozisyonlanma aktif bir sekilde yuritilecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMiS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar,
bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari, performans

sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portféylnde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul
Dederler A.S., Yapl ve Kredi Bankasl A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirim Menkul

2|4




Dederler A.S., Oyak Yatirm Menkul Dederler aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer almaktadir:
1-Borglanma Araglari: Borglanma araglarn alim satimlarinda islem tutarn (zerinden
BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

2-Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Gzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

3-Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem
tutan Uzerinden Takasbank Islem Komisyonu ddenmektedir.

4-Ozel Sektdr Borglanma Araglan ve Finansman Bonosu: Ozel sektér borclanma
aracglari ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar

Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay! ve tescil Ucreti dahildir. (Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S'nin aracilik

ettigi ortaklik paylar islemlerinde komisyon oranina BSMV dabhildir.)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

Portfoy
01.01.2024- 31.12.2024 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)
Fon Yénetim Ucreti 1.006514% 134,654,221.16
Denetim Ucreti Giderleri 0.000576% 77,009.63
Saklama Ucreti Giderleri 0.009184% 1,228,698.88
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.098764% 13,212,965.47
Kurul Kayit Ucreti 0.016287% 2,178,860.88
Diger Faaliyet Giderleri 0.000966% 129,228.92
Toplam Faaliyet Giderleri 151,480,984.94
Ortalama Fon Toplam Degeri 13,378,274,594.88
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.132291%

ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider

rasyosunun asilmasi sebebiyle 5,258,261.98-TL tutar Fon' a iade edilmistir.
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BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatinrm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem

gercgeklestirilmemistir.

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatinrm Fonu’ nda herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi

gercgeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Badimsiz denetimden gecmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu

4. Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarn

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midar Yardimcisi Direktdr (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)
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