ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degdisken Emeklilik Yatinnm Fonu’nun
01.01.2024-31.12.2024 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyla fon portféy dederi ve net varlik degeri

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024 - 31.12.2024 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Kiresel enflasyon seviyelerinin 6nceki yillara kiyasla daha distk gerceklestigi bir
2024 yili kaydedilmistir. Ulke GSYH’lerine gére adirliklandiriimis yillik enflasyon, %5,5'ten
%4,4'e gerileyip, ABD’de enflasyon 2024'te %3,1'den %2,9'a cekilirken, Euro Bdlgesi'nde
%2,8'den %2,4'e dismuistlir. Manset enflasyondaki asadi yonla trende karsin, cekirdek
enflasyon bircok gelismis lilke merkez bankasi icin hedef seviye olan %2,0 seviyesinin
Uzerinde kalmay! surdirmiustir. 2025 yilina iliskin Bloomberg kiiresel bliyime tahminleri
%3,0 dolayinda gercekleserek son 50 yilin biylime ortalamasina yakinsarken, ABD’nin
2025 yilinda da gelismis Ulke ekonomilerinden olumlu ayrismaya devam etmesi
beklenmektedir. ABD ekonomisine iliskin bliylime tahminleri %?2,1’e ylkselirken, Euro
Bolgesi'ne iliskin biyime tahminleri %1,0’e gerilemekte, Cin’e iliskin bliyime beklentileri

ise uzun slredir %4,5'te yatay seyretmektedir.

Amerikan Merkez Bankasi Fed, Eylil ayinda faiz indirimi dénglsliine baslarken,
2024 yilinin son toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirerek %4,25-4,50 araliina
cekmistir. Projeksiyonlarda, ortalama faiz beklentisi 2025 icin %3,4'ten %3,9'a, 2026 yili
icin %2,9'dan %3,4'e, 2027 icin ise %2,9'dan %3,1'e ylkseltilmis, uzun dénem ortalama
faiz beklentisi ise %2,9'dan %3,0'a revize edilmistir. 2024 ve 2025 yillari icin biyime ve
cekirdek kisisel tiketim harcamalar tahminleri yukar yonli yenilenirken, issizlik orani
tahmini de asadi yonli glncellenmistir. Fed, 2025 yili icin bliyime tahminini %2,0’den
%2,1'e, cekirdek kisisel tlketim harcamalari tahminini %2,2'den %?2,5'e ve issizlik
tahminini %4,4'ten %4,3’e revize ederek 2025 yili igin gugli bir ekonomik gérinime ve
daha siki bir parasal durusa isaret etmistir. Fed Baskani Powell; ekonominin iyi oldugunu,
enflasyonun %2,0 hedefine cok daha yakin oldugunu, istihdam piyasasinda kosullarin hala
glicli oldugunu dile getirirken; faiz indirimlerinde ihtiyatli durus sinyali vermistir. ECB,
Haziran ayindan bu yana 4 toplantida kisa vadeli faiz oranlarini toplam 100 baz puan
disurdi. Boylece mevduat faizi %4,0'dan %3,0'a gerilemis oldu. ECB, projeksiyonlarda,
2025 yili icin manget enflasyon tahminini %2,2'den %?2,1’e, biyime tahmini ise %1,3'ten

%1,1’e asagl yonlu revize etmis ve uygun para politikasi durusunu belirlemede veriye
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dayali ve toplanti bazinda bir yaklasim izlemeye devam edecedini vurgulamistir. Dolar
endeksi 2024 yilinda %7,1 dederlenerek 108,5 seviyesine ylikselmis, 10 yilhk Amerikan
tahvil getirisi ise ABD ekonomisinin pozitif ayrismasi ve FED'in siki durusu nedeniyle
yaklasik 70 baz puan artarak %4,6 seviyesine ylkselmistir. Artan reel faiz oranlarina ve
glclenen dolara ragmen; altin, jeopolitik riskler nedeniyle 2024'G %?27,2'lik bir deger
kazanciyla tamamlamistir. ABD ekonomisinin pozitif ayrismasi, faiz indirimlerinin devam
etmesi ve yapay zekéa temasi, ABD’de hisse senedi endeksleri icin destekleyici bir gérinim
saglarken, S&P500 Endeksi 2024'te %23,3 deder kazanarak yili 5.881 seviyesinde

tamamlamistir.

Jeopolitik haber akisinin yogun oldugu ve dinya nifusunun yaklasik yarisinin
sandik basina gittigi yilda, ABD’deki Baskanlik Secimi yakindan takip edilmis, secim
sonucunda, Trump Biden geride birakarak ABD’nin yeni Baskani olmustur. Trump’in
ozellikle gumrik vergileri Gzerinden klresel ticarete ne denli midahil olacadi kiiresel

blylime agisindan da énemli olacaktir.

Yurt iginde ekonomi yilin ilk g ceyredinde vyillk bazda %3,2 buylimustar.
BUiyimeye en buylk katki 6zel tiketim harcamalarindan gelirken, net ihracat da baytimeyi
desteklemis, zayif dis talebe ragmen dis ticaret dengesi iyilesirken, Turk lirasi reel olarak
deder kazanmistir. 12 aylik kimulatif cari acik 2023’e kiyasla yaklasik 30 milyar dolar
iyilesme kaydederek 2024 sonunda 9,97 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Cari agiktaki
bu iyilesmenin 12,1 milyar dolari net altin ithalatindaki azalistan, 3,7 milyar dolar net
enerji ithalatindaki azalstan, 14,2 milyar dolar altin ve enerji harig c¢ekirdek cari
dengedeki artistan kaynaklanmistir. Yillk TUFE, parasal sikilastirma ve baz etkileri
sebebiyle 2023 sonundaki %64,8 seviyesinden 2024 sonunda %44,4 seviyesine gerilemis,
Ulkenin risk priminde de kayda deder bir iyilesme gortlmustir. Bu slrecte, uluslararasi
kredi derecelendirme kuruluslart Tiarkiye'nin kredi notlarini yukari yonli revize etmistir.
TCMB, yilin son toplantisinda politika faizini %50'den %47,5'e dlstlrerek faiz indirimlerine
baslamistir. Dolar/TL 2024 yilinda %19,7 yikselirken, 10 yillik TL tahvil faizi %26'lardan
%29'lara c¢cikmis, BIST-100 endeksi %?31,6 dederlenirken, bankacilik endeksi pozitif

ayrisarak %67,3 deder kazanmistir.

2024 yili getirileri arasindaki ayrisma halka arz performanslari ve hisse senedi
bazinda performans farkliliklarindan kaynaklanmistir. 2024 vyilinda hisse senedi

secimleriyle karsilastirma 6lgttlintn Gizerinde %60,24 getiri saglamistir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyla fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoyinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinnm Menkul Dederler A.S.

ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim satim islemlerine

ise Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Yapi Kredi Yatirirm Menkul Dederler A.S. aracilik

etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer

almaktadir:

Vi.

Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni gtin valoérli): 0,0000175 , sabit getirili
menkul kiymet komisyonu (ileri valdrli): 0,0000125, Hazine ihalesi Islem
Komisyonu: 0

Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutarn (zerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.

VIOP komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gdre azami 0.000294'tir

Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari
Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

BIST’e 6denen Altin islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir. Yatirim

Kurulusu Altin Iislem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil licreti dahildir.
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Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varhik
Degerine Orani

Asadgida fondan vyapilan harcamalarin vyillik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde : ROt vibeosine TL Tutar
Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.852049% 3,110,526.30
Denetim Ucreti Giderleri 0.002359% 8,613.03
Saklama Ucreti Giderleri 0.010522% 38,413.20
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.118472% 432,497.85
Kurul Kayit Ucreti 0.012927% 47,192.86
Dider Faaliyet Giderleri 0.037292% 136,140.97
Toplam Faaliyet Giderleri 3,773,384.21

Ortalama Fon Portféy Degeri 365,064,181.62

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.033622%

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinirn fon net
varlik dederinin glnlik %0,002986's! [yilik %1,09'u (yuzdebirvirgllsifirdokuz)] olarak
uygulanacatir. Her takvim yilinin son isgini itibariyla, yilik fon toplam gider kesintisi
oraninin asilip asiimadidi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gunu iginde Sirket tarafindan fona

iade edilir.

2024 yili sonunda Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, ictlizlik ve izahnamede belirtilen
yilhk fon toplam gider Kkesintisi oranini asmamasli nedeniyle Fon'a iade tutan
gerceklesmemistir. Fon izahnamesinin “Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran1” baslikh 7.1.2.
maddesinde aciklandigi lzere, 2024 yil sonu performansina gore fon, kurucu ve portfoy
yonetim sirketine toplam 3,101,543.39-TL tutarinda performansa dayali ek fon isletim

gider kesintisi 6demistir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2024 - 31.12.2024 ddneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
125,265,923.50 TL’ lik kisa; 135,740,951.50 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 19,498,472.44 TL
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 17,123,409.99 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 3,251,447.46 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Islem Komisyonlari : 50,250.55 TL

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gerceklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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